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1 Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-Adenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu (CRAS)
registrati skont ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (kif emendat I-ahhar mir-
Regolament (UE) Nru 462/2013 — Regolament CRA). Dawn il-linji gwida ma japplikawx
ghas-CRAs certifikati.

Xiex?

2. Dawn il-linji gwida japplikaw b’rabta mal-Artikoli 8(3) u 8(5) tar-Regolament CRA u mar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 447/2012 tal-21 ta’ Marzu 2012 i
jissupplimenta r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu billi jistabbilixxi standards teknici regolatorji ghall-
valutazzjoni tal-konformita tal-metodologiji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu (RTS dwar
metodologiji tal-klassifikazzjoni).

Meta?

3. Dawn il-linji gwida ser jidhlu fis-sehh xahrejn wara |-pubblikazzjoni taghhom fuq is-sit
web tal-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.
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2 Definizzjonijiet, Referenzi Legizlattivi u Akronimi

CRAs

Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu Registrati

Ir-Regolament CRA

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar adenziji i
jiggradaw il-kreditu (kif emendat |-ahhar mir-Regolament
(UE) Nru 462/2013)

RTS dwar metodologiji
tal-klassifikazzjoni

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 447/2012
tal-21 ta’ Marzu 2012 li jissupplimenta r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar
agenziji li jiggradaw il-kreditu billi jistabbilixxi standards
tekni¢i regolatorji ghall-valutazzjoni tal-konformita tal-
metodologiji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu

ESMA

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq

Ir-Regolament ESMA

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE

CAP

Cumulative Accuracy Profile (Profil Kumulattiv tal-Precizjoni)

ROC

Receiver Operator Characteristic (Karatteristika Ricevitur
Operatur)
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3 Ghan

4. L-ghan ta’ dawn il-linji gwida huwa li jiccaraw I-aspettattivi tal-ESMA u jizguraw

applikazzjoni konsistenti tal-Artikolu 8(3) tar-Regolament CRA li jghid |i “L-adenzija li
jiggrada |-kreditu ghandhom juzaw metodologiji ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi,
sistematici, kontinwi u suggetti ghal validazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, inkluz
ittestjar retrospettiv’. Dawn il-linji gwida jiffukaw fuq I-ahhar parti tal-Artikolu 8(3), jigifieri
“suggetti ghal validazzjoni bbazata fuq I-esperjenza storika, inkluz ittestjar retrospettiv’.
Dawn il-linji gwida jiccaraw ukoll [-aspettattivi tal-ESMA u jizguraw applikazzjoni
konsistenti tal-Artikolu 8(5) tar-Regolament CRA i jghid, fost I-ohrajn, li CRA ghandha
“tirrivedi I-gradazzjonijiet tal-kreditu u I-metodologiji taghha fuq bazi kontinwa u mill-
inqas darba f'sena’.

L-ESMA hija tal-fehma li I-linji gwida dwar kif is-CRAs ghandhom jissodisfaw I-
Artikoli 8(3) u 8(5) tar-Regolament CRA ser jghinu biex jizguraw applikazzjoni
konsistenti tal-mizuri ta’ validazzjoni u ta’ riezami biex juru I-kapacita diskriminatorija, il-
kapacita predittiva u r-robustezza storika tal-metodologiji, kif ukoll biex jidentifikaw
mizuri li s-CRAs ghandhom jimplimentaw meta jivvalidaw u jirrevedu |-metodologiji
b’evidenza kwantitattiva limitata.

Dawn il-linji gwida jappoggjaw [-RTS dwar metodologiji tal-klassifikazzjoni, i
jistabbilixxu r-regoli li ghandhom jintuzaw fil-valutazzjoni tal-konformita tal-metodologiji
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 8(3) tar-Regolament
CRA, u b’'mod partikolari I-Artikoli 7 u 8 tal-RTS dwar metodologiji tal-klassifikazzjoni.

Dawn il-linji gwida jiccaraw |-aspettattivi tal-ESMA tat-termini “kapacita diskriminatorja”,
‘robustezza storika” u “kapacita predittiva” uzati fl-Artikolu 7 tal-RTS dwar metodologiji
tal-klassifikazzjoni. Barra minn hekk, dawn il-linji gwida jic¢caraw ukoll |-aspettattivi tal-
ESMA dwar kif CRAs b’evidenza kwantitattiva limitata jistghu jizguraw li I-metodologiji
taghhom ikunu “bassara sensibbli tal-affidabbilta kreditizja”, kif stipulat fl-Artikolu 8 tal-
RTS dwar metodologiji tal-klassifikazzjoni filwaqt li jkunu ezentati milli jikkonformaw
mal-Artikolu 7. Finalment, I-ESMA ti¢¢ara wkoll I-aspettattivi taghha dwar kif is-CRAs
ghandhom jissodisfaw ir-rekwizit kemm fl-Artikolu 7 kif ukoll fl-Artikolu 8 tal-RTS dwar
metodologiji tal-klassifikazzjoni li s-CRAs ghandu jkollhom “processi fis-sehh biex
[izguraw] dawk I-anomaliji sistematici fil-klassifikazzjoni tal-kreditu enfasizzati mill-
ittestjar retrospettiv jigu identifikati u indirizzati kif xieraq”.

Dawn il-linji gwida jirreferu kemm ghall-validazzjoni kif ukoll ghar-riezami tal-
metodologiji tas-CRAs. Fil-kumplament ta’ dan id-dokument kemm il-kelma
"validazzjoni” kif ukoll il-kelma “riezami” jintuzaw bhala I-istess tifsira minflok
“validazzjoni u riezami” biex ikun aktar facli ghall-gari.

Il-kelma “metodologija” tintuza f'dan id-dokument biex tfisser il-komponenti kollha li
jista’ jkun fiha metodologija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, inkluzi mudelli,
suppozizzjonijiet princ¢ipali tal-klassifikazzjoni u kriteriji.
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10.

11.

12.

L-ESMA taghraf li validazzjoni ta’ kwalita tajba hija r-rizultat tal-processi, il-governanza,
il-mizuri, u dagstant importanti, il-gudizzju espert uzat mis-CRAs. L-ESMA hija tal-
fehma li validazzjoni ta’ kwalita tajba tohloq bilan¢ bejn l-applikazzjoni ta’ tekniki
kwantitattivi u kwalitattivi. L-ESMA tithem i z-zewg tipi ta’ tekniki jistghu jipprovdu
taghrif prezzjuz dwar il-prestazzjoni tal-metodologiji, u li, skont i¢-Cirkostanzi (ez. klassi
ta’ assi jew disponibbilta tad-data), il-grad li fih jigu applikati tekniki kwantitattivi u
kwalittattivi jistghu jinbidlu. L-ESMA hija tal-fehma li I-validazzjoni tal-metodologiji
ghandha tinkludi kemm tekniki kwalitattivi kif ukoll dawk kwantitattivi. L-ESMA ma tgisx
il-valutazzjoni soggettiva tal-metodologiji mill-persuni responsabbli ghas-CRAs bhala
teknika ta’ validazzjoni kwalitattiva, minghajr spjegazzjoni tal-kunsiderazzjonijiet u tal-
konkluzjonijiet maghmula.

L-ESMA ffukat dawn il-linji gwida fug mizuri kwantitattivi, peress li proprju hawn I-
industrija tidher I-ingas c¢ara fuq I-aspettattivi tal-ESMA. Benefi¢¢ju ta’ mizuri
kwantitattivi huwa li huma jipprovdu aktar oggettivita ghall-process ta’ validazzjoni,
b’'mod partikolari peress li ser ikun aktar difficli jingharfu u jigu artikolati s-
suppozizzjonijiet inerenti uzati fl-interpretazzjoni ta’ mizuri kwalitattivi. Madankollu, dan
ma jfissirx li -ESMA temmen li mizuri kwantitattivi ghandhom jixprunaw biss process
ta’ validazzjoni u I-ESMA ma tistenniex i r-rizultati tal-validazzjoni ghandhom
jiddependu mekkanikament fug mizuri kwantitattivi.

Dawn il-linji gwida jirrelataw biss mal-validazzjoni tal-metodologiji tas-CRAs u, skont I-
Artikolu 23 tar-Regolament CRA, ma jimplikawx jew ma jissuggerixxux interferenza fil-
kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew tal-metodolodgiji.
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4 Obbligi ta' konformita u ta' rapportar

4.1 L-istatus tal-linji gwida

13. Dan id-dokument fih linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (Regolament
ESMA). Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament ESMA, is-CRAs ghandhom jaghmlu kull
sforz biex jikkonformaw mal-linji gwida.

4.2 Rekwiziti ta’ rappurtagg

14. L-ESMA ser tivvaluta l-applikazzjoni ta’ dawn il-linji gwida mis-CRAs permezz tas-
sorveljanza u |-monitoragg kontinwu taghha tar-rapportar perjodiku tas-CRAs lill-
ESMA. Dawn il-linji gwida japplikaw minghajr pregudizzju ghal-linji gwida dwar
informazzjoni perjodika li ghandha tigi sottomessa Ilill-ESMA mis-CRAsS
(ESMA/2015/609) Ii jehtiedu li s-CRAs jirrapportaw kull sitt xhur ir-rapporti tal-funzjoni
ta’ riezami interna u r-rizultati tar-riezamijiet tal-metodologija, inkluz informazzjoni dwar
kwalunkwe ttestjar retrospettiv li jsir fdan il-perjodu, dettalji dwar kwalunkwe sejba
ewlenija kif ukoll I-azzjonijiet mehuda mis-CRA bhala rizultat.



« esma

*

5 Linji gwida dwar il-validazzjoni u r-riezami tal-
metodologiji tas-CRAs

15.

16.

Dawn il-linji gwida jinkludu:
a. Mizuri li -ESMA tistenna li CRA tuza tipikament.

b. Ezempji ta’ mizuri komplementari |i CRA ghandha tqis, fost mizuri
komplementari xierqa ohrajn.

[l-mizurit li ser jintuzaw bhala parti mill-process ta’ validazzjoni ghandhom jigu inkluzi
fid-dokumentazzjoni ta’ validazzjoni ta CRA. Meta CRA ma tuzax mizuri li -ESMA
tipikament tistenna, is-CRA ghandha tiddokumenta I-gustifikazzjoni taghha talli ma
uzatx dawn il-mizuri u kif il-mizuri li ghazlet jissodisfaw ir-rekwiziti regolatorji (I-
Artikoli 8(3) u 8(5) tar-Regolament CRA u I-Artikoli 7 u 8 tal-RTS dwar metodologiji tal-
klassifikazzjoni), kif ic¢arat f'dawn il-linji gwida.

5.1 Validazzjoni ta’ Metodologiji b’Evidenza Kwantitattiva Sufficjenti

5.1.1

17.

18.

19.

5.1.2

20.

21.

Kapacita Diskriminatorja

Il-kapacita diskriminatorja ta’ metodologija tirrelata mal-kapacita taghha li tikklassifika
l-entitajiet ikklassifikati skont I-istatus futur taghhom (inadempjenti jew mhux
inadempjenti) fi zmien specifiku definit minn qabel.

Billi turi I-kapacita diskriminatorja ta’ metodologija, -ESMA tipikament tistenna li CRA
tuza |-Profil Kumulattiv tal-Precizjoni (CAP) jew il-Karatteristika Ri¢evitur Operatur
(ROC) flimkien mal-proporzjon ta’ precizjoniz.

CRA ghandha tqgis li tikkomplementa I-mizuri thawn fugq b’mizuri kwantitattivi
addizzjonali, perezempju l-istatistika Kolmogorov-Smirnov u mizuri kwalitattivi, bhad-
distribuzzjoni tar-rati ta’ inadempjenza osservati.

Kapacita Predittiva

ll-kapacita predittiva ta’ metodologija tista’ tintwera billi jsir paragun bejn I-imgiba
mistennija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mar-rizultati osservati.

Biex isir dan il-paragun, I-ESMA tipikament tistenna li CRA tiddefinixxi internament |-
aspettattivi taghha (numri assoluti jew meded) skont il-kategorija tal-klassifikazzjoni tal-

L jtterminu “mizuri” jintuza fil-linji gwida fis-sens tar-Regolament CRA, jigifieri mizuri interni mehuda minn CRA sabiex
jikkonformaw ma’ tali Regolament.
2 F'dawn il-linji gwida, it-terminu “proporzjon ta’ precizjoni” jinkludi wkoll I-koefficjent Gini jew mizuri simili ohrajn.
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22.

23.

24,

5.1.3

25.

26.

27.

kreditu fir-rigward tal-mizura ta’ affidabbilta kreditizija i jirreferu ghaliha I-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghha.

CRA tista’ tuza approc¢i differenti biex tiddefinixxi l-aspettattivi interni taghha (ez.
permezz ta' kalkolu statistiku jew b'referenza ghall-prestazzjoni storika tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghha).

Ghall-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li jirreferu ghal probabbiltajiet ta’ inadempjenza, |-
ESMA tipikament tistenna li CRA tgabbel il-probabbiltajiet ta’ inadempjenza mistennija
mar-rati ta’ inadempjenza osservati billi tuza t-testijiet binomjali u chi-square. CRA
ghandha tqis li tikkomplementa dawn il-mizuri b’aktar mizuri kwantitattivi, perezempju
I-Brier Score jew it-test mudell ta’ fattur wiehed Vasicek, kif ukoll kwalunkwe mizura
kwalitattiva li hija |-aktar xierqa ghall-validazzjoni tal-metodologiji.

Ghall-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li jirreferu ghall-mizuri ta’ affidabbilta kreditizja ghajr
il-probabbiltajiet ta’ inadempjenza, I-ESMA tipikament tistenna li CRA tgabbel I-imgiba
mistennija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mar-rizultati osservati billi tuza mizuri
kwantitattivi rilevanti u tiddokumenta r-ragunament ghall-ghazliet taghha. CRA
ghandha tqis li tikkomplementa dawn il-mizuri b’aktar mizuri kwantitattivi rilevanti kif
ukoll kwalnukwe mizura kwalitattiva li hija |-aktar xierqa ghall-validazzjoni tal-
metodologiji.

Robustezza Storika

Ir-robustezza storika ta’ metodologija tista' tintwera billi jigu vvalutati dimensjonijiet
ohrajn li ma jirrelatawx mal-kapacita diskriminatorja jew predittiva taghha, bhall-
istabbilta tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu assenjati mill-metodologija, I-istabbilta tal-
karatteristi¢i tal-entitajiet / strumenti kklassifikati koperti mill-metodologija u d-
distribuzzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu assenjati.

Bhala mizura kwantitattiva, I-ESMA tipikament tistenna li CRA turi l-istabbilta tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu assenjati mill-metodologiji taghha billi tipproduci
tranzizzjoni (migrazzjoni) matri¢i u tanalizza |-moviment tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu. Ezempiji ta’ dan it-tip ta’ analiZi jinkludu t-titjib fil-grad / it-tnaqqgis fil-grad / il-
proporzjonijiet dijagonali kif ukoll statistika li turi I-livell ta’ bidla, id-direzzjoni tal-bidla
jew kombinazzjoni assoluta.

CRA ghandha tqis li tikkomplementa dawn il-mizuri b’aktar analizi kwalitattiva,
perezempju l-analizi tad-distribuzzjonijiet tal-klassifikazzjonijiet, analizi ta’ varjabbli
wiehed ta’ determinanti ewlenin tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, il-benchmarking tal-
klassifikazzjonijiet ghall-mizuri tar-riskju ta’ kreditu estern (ez. klassifikazzjonijiet ta’
CRAs ofrajn, firxiet ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu, rendimenti tal-bonds), u I-
uzu ta’ mizuri kwantitattivi bhall-Indi¢i tal-Istabbilta tal-Popolazzjoni / tas-Sistema.
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5.2 Validazzjoni ta’ Metodologiji b’Evidenza Kwantitattiva Limitata

28.

29.

30.

CRA ghandha tistabbilixxi hija stess in-numru minimu ta’ klassifikazzjonijiet u / jew
inadempjenzi li metodologija ghandu jkollha sabiex tigi validata skont I-Artikolu 7 tal-
RTS dwar metodologiji tal-klassifikazzjoni. Is-CRAs ghandhom jistabbilixxu
internament il-politiki u I-proceduri rilevanti biex jiddeCiedu jekk hemmx evidenza
kwantitattiva limitata li tappoggja I-kapacita predittiva ta’ metodologija. Dawn il-politiki
u |-pro¢eduri ghandhom bhala minimu jiddefinixxu |-persuni / partijiet responsabbli biex
jiehdu din id-decizjoni kif ukoll il-kriterji rilevanti li fughom ser tkun ibbazata din id-
decizjoni.

CRA ghandha, bhala parti mill-process ta’ validazzjoni tal-metodologiji taghha
b’evidenza kwantitattiva limitata, tqis li ttejjeb il-kampjun tad-data sabiex, jekk ikun
possibbli, tapplika I|-Artikolu 7 tal-RTS dwar metodologiji tal-klassifikazzjoni. CRA
ghandha tqis tekniki ghat-titjib tad-data (soggett ghal, fejn ikun applikabbli, il-
verifikazzjoni tal-kwalita tad-data u s-salvagwardja tal-karatteristi¢i tal-popolazzjoni
kklassifikata, inkluza r-rata ta' inadempjenza taghha), perezempiju:

o l-espansjoni tal-kampjun tad-data bl-uzu ta’ data ta’ parti terza (jekk tkun
disponibbli);

o il-kombinazzjoni (jekk ikun sinifikanti) ta’ klassijiet ta’ assi jew klassijiet ta’
subassi b’karatteristi¢i ta’ riskju simili sabiex jitwettqu valutazzjonijiet ta’

validazzjoni kongunta; jew

o il-holgien (jekk ikun possibbli) ta’ tranzazzjonijiet ipotetici li jistghu jintuzaw biex
jespandu d-data disponibbli.

CRA ghandha tiddokumenta I-pro¢ess taghha tat-tehid ta’ deciZjonijiet biex
tiddetermina jekk ghandhomx jintuzaw tekniki ghat-titjib tad-data.

CRA ghandha tqgis ukoll tekniki li jippermettulha twettaq mizuri kwantitattivi biex turi I-
kapacita diskriminatorja tal-metodologiji taghha. CRA ghandha tqis tekniki rilevanti,
perezempju:

o l-uzu ta’ definizzjoni ta’ inadempjenza “rilassata” ghall-finijiet ta’ validazzjoni;

o il-kombinazzjoni ta’ kategoriji ta’ klassifikazzjoni; jew

o l-uzu ta’ perjodu ta’ zmien estiz.
CRA ghandha tiddokumenta |-pro¢ess taghha tat-tehid ta’ decizjonijiet u tistabbilixxi r-
ragunament ghall-metodi |i tuza biex ittejjeb il-kapacita taghha i twettaq mizuri

kwantitattivi biex turi I-kapacita diskriminatorja tal-metodologiji taghha, inkluz jekk tkunx
irrifjutat I-uzu ta’ metodu.

10
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31. L-ESMA tipikament tistenna li CRA tipproduéi tranzizzjoni (migrazzjoni) matri¢i u
tanalizza I-moviment tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu kif ukoll tkejjel il
klassifikazzjonijiet ghall-mizuri tar-riskju ta’ kreditu estern (ez. klassifikazzjonijiet ta’
CRAs ofirajn, firxiet ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu, rendimenti tal-bonds).

32. CRA ghandha tqis li tikkomplementa dawn il-mizuri b’mizuri ohrajn ta’ robustezza
storika bhal dawk innutati fit-tagsima 5.1.3.

11
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5.3 L-identifikazzjoni u l-indirizzar tal-anomaliji

33.

34.

35.

36.

37.

38.

CRA ghandha tistabbilixxi livelli limitu internament ghat-tekniki ta’ validazzjoni
kwantitattivi taghha sabiex tidentifika u tindirizza I-anomaliji potenzjali enfasizzati mill-
ittestjar retrospettiv.

Dawn il-livelli limitu ghandhom jigu dokumentati u rekordjati kif xieraqg. Il-Funzjoni ta’
Riezami tas-CRAs ghandha tkun responsabbli biex tiddeciedi dwar dawn il-livelli limitu,
billi tizgura li huma i) rilevanti ghall-metodologija li gieghda tigi validata, ii) komponent
ta’ sfida u applikat b’mod konsistenti tal-proéess ta’ validazzjoni billi jigi stabbilit fil-livelli
xierqa u iii) iggustifikati b’'mod adegwat.

CRA ghandha tipprovdi gustifikazzjonijiet xierqa jekk il-livelli limitu jvarjaw skont il-klassi
ta’ assi, specjalment fil-kazijiet fejn il-kategoriji tal-klassifikazzjoni ghandhom I-istess
karatteristici fil-klassijiet ta’ assi.

CRA ghandha tiddefinixxi minn gabel u tiggustifika |-azzjonijiet li ser iwasslu ghalihom
devjazzjonijiet mil-livelli limitu. L-ESMA ma tistenniex li ksur ta’ livell limitu ser iwassal
dejjem ghal bidliet fil-metodologija.

CRA ghandha tiddistingwi devjazzjonijiet sistemici minn dawk mhux sistemici u tispjega
kif [-azzjonijiet definiti minn gabel ser ivarjaw f'tali kaz.

Fil-kaz li CRA taghzel li tistabbilixxi livelli limitu ghat-tekniki taghha ta’ validazzjoni
kwalitattiva, ghandhom japplikaw il-paragrafi thawn fuq taht din it-tagsima.
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