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Rizika investovania do komplexnych produktov
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Hlavné body

o Ak nerozumiete hlavnym vlastnostiam ponukaného produktu alebo hlavnym
suvisiacim rizikam, neinvestujte. RadsSej zvazte vyhladanie odborného
poradenstva o tom, akda investicia je pre vas vhodna.

e Majte na pamdti, Ze niekedy nazov produktu nemusi odzrkadlovat vlastnosti
daného produktu. Budte obozretny pri sluboch ,vysokych®, ,garantovanych®,
,zabezpedenijch® alebo ,absoliitnych* vynosov. Casto sa ukdze, Ze tieto sluby st
zavadzajuce.

« Budte opatrny, ak potrebujete mat pristup k svojim peniazom pred vyplatenim
produktu.

e Predtym, ako investujete, dobre si zistite visku celkovijch nakladov. Naklady na
investiciu budu mat vplyv na vynos, ktory pravdepodobne dosiahnete. K
dispozicii moézu byt aj podobné, menej komplexné produkty — a s nizsimi

nakladmi.
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Preco vydavame toto upozornenie? od béank. Casto sa ukéze, Ze tieto reklamné sfuby st
zavadzajlace alebo znamenajt nie¢o iné, nez ste si

Pocas tohto obdobia historicky nizkych trokovych mozno mysleli.

sadzieb investi¢né spolo¢nosti

reagovali na  dopyt po investicnjch vynosoch Investori Casto nechipu, ako tieto komplexné

ponukou komplexnych investiénych produktov. produkty funguja. Konkrétnejsie, stvisiace rizika,

Niektoré z tychto produktov st navrhnuté tak, aby naklady a ocakavané vynosy nie st v mnohych

umoznili retailovym (drobnym) investorom pristup k pripadoch zrejmé na prvy pohlad

roznym druhom aktiv  (akcidm, dlhopisom, & Tahko pochopitelné.

komoditdm) a investicnym stratégiam, ktoré boli
predtym dostupné len pre profesionilnych
investorov.

Komplexné produkty sa casto uvadzaju na trh
agresivne. V reklamich sa niekedy pouzivaju lakavé
slogany ako ,absolatny vynos®“, ,garantovany“ a
szabezpeteny néarast® alebo sa v nich uvadzaja
vynosy, ktoré znaéne presahuji vynosy na
vkladovych uctoch, ktoré sa v sucasnosti dostupné
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Na hodnotenie niektorych komplexnych produktov
a posudenie prislusnych rizik sa vyzaduje vysoka
urovenl znalosti. Potrebnd je aj aktivna sprava a
priebezné sledovanie. Aktivna sprava a sledovanie st
pre retailovych investorov c¢asto velmi casovo
naro¢né, nerealizovatelné a zlozité. Ked uvazujete
o investovani do komplexnych produktov, mali by ste
zvazit tieto tazkosti.

Organizacie, ktoré st klasifikované ako profesionalni
investori, by mali zvazi, ¢i maji nalezité
vybavenie a odborné znalosti na vykonavanie ak-
tivnej spravy a sledovania na potrebnej tirovni.

O akych ,komplexnych produktoch® je
rec?

Komplexnost je relativny pojem. Mnohé prvky mézu
sposobovat, Ze je produkt tazko zrozumitelny.
Produkt sa bude pravdepodobne povazovat za kom-
plexny, ak:

e je to derivat alebo zahfna derivat (derivat je
finan¢ny néastroj, v ktorom je hodnota zalozena
na hodnote iného finanéného nastroja alebo
nejakého iného podkladového finanéného ak-
tiva alebo indexu, ako st napriklad devizy ale-
bo trokové sadzby — casto st zahrnuté do fi-
nanc¢ného produktu, aby sa vytvorila alebo
zlepsila uréiti investiéna stratégia, ako aj na
zabezpecenie alebo vyvazenie urcitych rizik),

e ma podkladové aktiva alebo indexy, ktorych
hodnota sa ned4a jednoducho urdit, alebo
ktorych ceny alebo hodnoty nie st verejne
dostupné,

e ma pevne stanovené obdobie investovania,
napriklad s pokutami v pripade pred¢asného
vyberu, ktoré nie st jasne vysvetlené,

e pouZiva viacero premennych alebo zlozité ma-
tematické vzorce na vypocet vaSej navratnosti
investicii,

e zahina zaruky alebo kapitalovii ochranu, ktoré
st podmienené alebo ciasto¢né, alebo mozu
zaniknat v pripade vyskytu urcitych udalosti.

Nasledujice konkrétne produkty st prikladmi
produktov, ktoré by sa mali povazovat za komplexné:
aktivami zaistené cenné papiere, niektoré druhy
dlhopisov, ako st konvertibilné alebo podriadené,
certifikaty, finan¢né rozdielové zmluvy (CFD), dlhové
néstroje viazané na averové riziko,
struktarované produkty a opcné listy.
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Aké su hlavné rizika a nevyhody in-
vestovania do komplexnych produktov?

Aj ked vam komplexné produkty moézu priniest
prinos, s investovanim do komplexnych produktov sa
spéjaja urcité rizikd a mozné nevyhody. Tieto rizika
anevyhody nemusia byt evidentné alebo
lahko zrozumitelné. Je potrebné, aby ste boli plne
informovany o tychto rizikich a ubezpecili sa, Ze
dostatocne chapete kli¢ové vlastnosti produktu, aby

ste  mohli prijimat informované investi¢né
rozhodnutia.
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze nebudete schopny jed-
noducho predat produkt, ak ho budete potrebovat
predat v ¢ase pred jeho terminom splatnosti. Ak vas
produkt nie je likvidny, ¢o sa pri komplexnych
produktoch stava casto, je velmi pravdepodobné, ze
budete musiet predat produkt s vyraznou zrazkou z
ktpnej ceny (a preto pridete o peniaze) alebo ho
vobec nebudete schopny predat.
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Riziko pakového efektu

Pakovy efekt je pojem, ktory sa pouziva na sposoby
alebo stratégie na znéasobenie moznych ziskov
astrat, ako napriklad poziciavanim finanénych
prostriedkov alebo pouzivanim produktov, ako st
derivaty. MozZe vam byt navrhnuté, aby ste in-
vestovali s pakovym efektom s cielom mozného
dosiahnutia vy$Sich vynosov, nesmiete v§ak zabudat
na to, Ze s pakovym efektom sa mo6zu jednoducho

znasobit aj straty.
Trhové riziko

Trhové riziko je kazdodenné riziko strat vyplyvajtce
z pohybov trhovych cien. Komplexné produkty vas
mozu vystavit niekol’kym trhovym rizikdm, pretoze
si cCasto navrhnuté tak, aby sa investovalo na
osobitnych podkladovych trhoch (napriklad do
akcii, turokovych sadzieb, vymennych kurzov,
komodit).

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, Ze emitent produktu alebo
spolo¢nost, ktora s nim obchoduje, zlyha a nie je
schopna splnit si zmluvné zavazky alebo splatit vasu
investiciu.

Urcitym néastrojom prideluji ratingové agentiry
rating. Ak uvaZujete o investicii do nastroja
s ratingom, mali by ste sa uistit, Ze viete, ¢o ratingy
znamenaju. Nizky rating znameni, Ze existuje
vys$ie riziko zlyhania emitenta a neziskate spat fi-
nan¢né prostriedky, ktoré ste investovali. Vysoky
rating naznacuje, Ze Sanca zlyhania emitenta je
ovela niz§ia, ale nevyhnutne nemusi znamenat, Ze
vam investicia zabezpeci vynos, ktory ocakavate.
Mali by ste si tiez uvedomit, Ze rating emitenta sa
pocas Zivotnosti produktu méze menit.

Naklady na komplexnost

Komplexné struktiry v ramci produktu mézu zna-
menaf, Ze produkt ma vysSie naklady, pretoze
platite za podkladové vlastnosti produktu. Do
struktary produktov st zvycajne zaclenené aj pop-
latky a provizie, preto nie st ihned zrejmé.

Dalsie informacie

Vzdy skontrolujte, ¢i spolo¢nost, s ktorou ste v kontakte, je opravnena podnikat v oblasti investovania vo vasej
krajine. Skontrolovat si to mézete na webovej stranke narodného regulacného organu danej spolo¢nosti. Ak
spolo¢nost nie je opravnena alebo regulovan, je pravdepodobnejsie, ze nebude spinat pravidla na ochranu in-
vestorov a nemusite mat pristup k postupu podavania staznosti alebo kompenzaé¢nym schémam.

Zoznam narodnych regulaénych organov a ich webovych stranok je dostupny aj na webovej stranke ESMA
http://www.esma.europa.eu.




