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Zagrozenia zwigzane z inwestowaniem w

produkty zlozone

p
Kluczowe informacje

najodpowiedniejszej inwestycji.

sie z nizszymi kosztami.

\.

o W przypadku nieznajomosci podstawowych cech produktu lub zwiqzanych z nim
glownych zagrozen nie nalezy w niego inwestowac¢. Nalezy natomiast rozwazyé¢
mozliwosé skorzystania z profesjonalnego doradztwa w kwestii

o Trzeba mieé Swiadomosé, ze niekiedy nazwa produktu moze nie odzwierciedlaé
jego cech. Do obiecanych ,wysokich”, ,,gwarantowanych’, ,,pewnych” czy
»bezwzglednych” zwrotoéw z inwestycji nalezy podchodzi¢ z rezerwq. Czesto
okazuje sie, ze sq to wprowadzajqce w blqd obietnice.

o Nalezy zachowaé ostroznosé w razie zaistnienia potrzeby uzyskania dostepu do
swoich pieniedzy przed terminem zakonczenia inwestycji/zapadalnosci.

o Przed dokonaniem inwestycji trzeba zapoznadé sie z jej catkowitymi kosztami.
Koszt inwestycji ma wplyw na prawdopodobny zwrot z takiej inwestycji.
Dostepne mogq by¢ réwniez podobne, lecz nie tak zlozone produkty, ktére wiqzq

J

Dlaczego ESMA wydaje to ostrzezenie?

W okresie historycznie niskich stop procentowych
firmy inwestycyjne zareagowaly pozytywnie na
poszukiwanie zwrotow z inwestycji poprzez
oferowanie zlozonych produktéow inwestycyjnych.

Niektore z tych produktdéw opracowano tak, aby
umozliwié inwestorom indywidualnym dostep do
roznego rodzaju aktywoéw (akeji, obligacji, towaréw) i
strategii inwestycyjnych, ktore dotychczas byly
dostepne wylacznie dla inwestoréw profesjonalnych.

Produkty zlozZone sg czesto wprowadzane na rynek w
spos6b agresywny. W reklamach niekiedy uzywa sie
wabigcych slogandéw, takich jak  ,bezwzgledny
zwrot”, ,gwarantowany” i ,pewny wzrost” lub
obiecuje sie zwroty znacznie przewyzszajace zyski z
kont depozytowych, jakie w danej chwili oferuja
banki. Czesto okazuje sie, ze te sztandarowe
obietnice wprowadzaja odbiorce w blad lub
oznaczaja co$ innego niz to, czego moglby sie on

spodziewac.
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Inwestorzy czesto nie rozumieja sposobu funke-
jonowania produktéw zlozonych. Dokladniej ujmu-
jac, powigzane z nimi ryzyko, koszty oraz oczeki-
wane zwroty z inwestycji czesto nie sg tak oczywiste
czy latwe do zrozumienia.

Ocena i oszacowanie ryzyka zwigzanego z inwestow-
aniem w produkty zlozone wymaga duzej wiedzy. Z
czasem wymagaja one rowniez aktywnego zarzadza-
nia i kontroli. Tymczasem zadania te sa czesto zbyt
czasochlonne i skomplikowane dla inwestoréw in-
dywidualnych. Nalezy mie¢ na uwadze te problemy,
rozwazajac inwestycje w produkty zlozone.

Organizacje bedace profesjonalnymi inwestorami
powinny przeanalizowac¢, czy sa odpowiednio wy-
posazone i czy dysponuja specjalistyczna wiedzg
niezbedna do zapewnienia aktywnego zarzadzania i
kontroli na wymaganym poziomie.

Jakie ,produkty zlozone” mamy na
mysli?

Zlozono$¢ to pojecie wzgledne. Wiele elementéw
moze wplyna¢ na zrozumienie okre§lonego produk-
tu. Produkt mozna uzna¢ za zlozony, jezeli:

e is jest instrumentem pochodnym lub zawiera
instrument pochodny (instrument pochodny
to instrument finansowy, ktérego wartosé
opiera sie na wartoSci innego instrumentu
finansowego lub niektorych innych bazowych
instrumentéw finansowych lub indeksu,
takich jak obca waluta czy stopy procentowe
— czesto zawieraja sie w produkcie fi-
nansowym, prowadzac do okreslonej strategii
inwestycyjnej lub ja rozszerzajac, dajac zab-
ezpieczenie lub kompensujac niektore
zagrozenia);

e posiada instrumenty bazowe lub indeksy,
ktoérych wartosci nie mozna latwo oceni¢ lub
ktoérych cena czy warto$¢ nie sa publicznie
dostepne;

e ma ustalony czas trwania inwestycji przy jed-
noczesnym braku wyraznego wskazania infor-

macji  dotyczacych kar na  wypadek
wczesniejszego wycofania sie z inwestycji;

e uzywa sie w nim wielu zmiennych lub
zlozonych wzoréw matematycznych w celu
okreslenia zwrotu z inwestycji;

e daje warunkowe lub cze$ciowe gwarancje al-
bo zapewnia warunkowa lub czesciowa
ochrone kapitalu, jak roéwniez dopuszcza
mozliwo$¢ wygasniecia ww. zabezpieczen w
przypadku wystapienia okre$lonych zdarzen.

Oto przyktadowe produkty, ktére mozna uznacé za
zlozone: papiery wartoéciowe zabezpieczone ak-
tywami (ABS); niektére rodzaje obligacji, takie jak
obligacje zamienne czy podporzadkowane; certy-
fikaty inwestycyjne; kontrakty na ro6znice (CFD);
obligacje powiazane =z ryzykiem kredytowym;
produkty strukturyzowane; oraz warranty.
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Jakie sa glowne zagrozenia zwigzane z
inwestowaniem w produkty zlozone i
slabe punkty takich inwestycji?

Chociaz produkty zlozone moga zapewnia¢ korzysci,
to istniejg pewne zagrozenia zwigzane z inwestow-
aniem w nie i potencjalne minusy takich inwestycji,
ktére moga nie byé oczywiste czy latwe do zrozu-
mienia. Trzeba mie¢ pelng S$wiadomo$¢ takich
zagrozen oraz nalezy upewni¢ sie, czy posiadana
wiedza na temat podstawowych cech produktu jest
wystarczajaca w celu podjecia $wiadomej decyzji
inwestycyjne;j.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnoSci polega na niemoznosci latwej
sprzedazy produktu w razie zaistnienia takiej
konieczno$ci przed terminem zakohczenia in-
westycji. Jezeli produkt nie jest ptynny, co sie czesto
zdarza w przypadku produktéw zlozonych, istnieje
duze prawdopodobienistwo, ze bedziemy musieli go
sprzeda¢ z duzym rabatem/dyskontem w stosunku
do ceny nabycia (tracac tym samym pieniadze) lub
nie bedziemy mogli go sprzedac wcale.

Ryzyko dzwigni finansowej

,DZwignia finansowa” to termin stosowany do
opisania sposobow lub strategii zwielokrotnienia
potencjalnych zyskow i strat, takich jak pozyczki
pieniezne czy stosowanie takich produktéw jak in-
strumenty pochodne. Mozemy otrzymaé propozycje
inwestycji z dZwignia finansowa, aby zapewnic sobie
wyzszy zwrot z inwestycji, ale musimy pamietaé, ze
dzwignia finansowa moze tez latwo zwielokrotni¢
straty.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to codzienne ryzyko strat
powodowanych zmianami cen rynkowych. Produkty
zlozone moga naraza¢ nas na niektore rodzaje
ryzyka rynkowego, poniewaz czesto sg przeznaczone
do inwestowania w oddzielne rynki instrumentéw
bazowych (na przyklad w akcje, stopy procentowe,
kursy walutowe, towary).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko niewyplacalno$ci
emitenta produktu lub firmy, z kt6éra przeprowadza
transakcje i tym samym ryzyko braku mozliwo$ci
wywigzania sie ze zobowigzan umownych i splaty
naszej inwestycji.

Agencje ratingowe oceniajg niektére instrumenty.
Jezeli rozwazamy inwestycje w instrument posiada-
jacy rating, powinni§my upewnic sie, czy wiemy, co
ten rating oznacza. Niski rating oznacza wyzsze
ryzyko niewyplacalnosci emitenta i straty zain-
westowanych pieniedzy. Wysoki rating to duzo
mniejsze ryzyko niewyplacalnoSci emitenta, ale
niekoniecznie zwrot z inwestycji w oczekiwanej
kwocie. Trzeba mieé rowniez §wiadomo$¢, ze rating
emitenta moze sie zmieni¢ w okresie zycia produk-
tu.

Koszt zlozonosci produktu

Zlozone struktury w ramach produktu moga oz-
naczaé wiekszy koszt tego produktu, poniewaz placi
sie za wszystkie jego elementy skladowe. Koszty z
tytulu prowizji i oplat zazwyczaj sa rowniez
uwzglednione w strukturze produktu, zatem nie sg
one latwo dostrzegalne.

Dalsze informacje

Zawsze nalezy sprawdzié¢, czy firma, z kt6ra wspolpracujemy jest uprawniona do prowadzenia dziatalno$ci in-
westycyjnej w naszym kraju. Mozna to sprawdzic¢ na stronie internetowej krajowego organu nadzoru, ktéremu
dana firma podlega. W przypadku firmy nieuprawnionej czy nieregulowanej istnieje wieksze prawdopodobienst-
wo niestosowania przez nia zasad ochrony inwestora oraz mozliwosé braku dostepu do procedur dochodzenia

roszczen czy systemow rekompensat.

Wykaz wszystkich krajowych organéw nadzoru i ich stron internetowych znajduje sie rowniez na stronie inter-

netowej ESMA: http://www.esma.europa.eu.




