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Ar ieguldijumiem sarezgitos produktos saistitie

riski

7

Galvenas norades

piemerotiem ieguldijumiem.

« Neieguldiet, ja Jums nav skaidras piedavata produkta galvenas iezimes vai ar to
saistitie galvenie riski. Apsveriet iespeju konsulteties ar specialistu par Jums

« leverojiet, ka dazreiz produkta nosaukums var neatspogulot produkta iezimes.
Uzmanieties, ja Jums tiek solita augsta, garanteta, nodroSinata vai absoluta
pelna. Sie solijumi biezi izradas maldinosi.

« Uzmanieties, ja jums japieklust naudai pirms produkta izmaksas termina.

o Pirms ieguldisanas noskaidrojiet kopejas izmaksas. Ieguldijuma izmaksas
ietekmes iespejamas pelnas apmeru. Turklat var gadities, ka ir pieejami lidzigi,
bet ne tik sarezgiti produkti ar zemakam izmaksam.

Kapec ESMA izplata So bridinajumu?

Saja vesturiski zemu procentu likmju perioda
ieguldijumu sabiedribas ir reaggjusas uz ieguldijumu
pelnas  meklgjumiem, piedavajot  sarezgitus
ieguldijumu produktus. Dazi no §iem produktiem ir
paredzeti, lai mazumtirdzniecibas iegulditaji varétu
pieklat dazadu veidu  aktiviem  (kapitala
vertspapiriem, obligacijam, preceém) un ieguldijumu
strategijam, kas agrak bija pieejamas tikai
profesionaliem investoriem .

Sarezgitu produktu tirdznieciba biezi notiek agresivi.
Sludinajumos dazkart tiek izmantoti vilinos$i saukli,
piemeram, “absoluta pelna”, “garantéts” un
“nodrosinats pieaugums”, vai tiek reklameéta pelna,
kas ieverojami parsniedz bankas paslaik pieejamo
noguldijumu kontu pelnu. Sie skalie solijumi biezi
izradas maldino$i vai Jis, iesp&jams, neesat tos
pareizi sapratis.

Tegulditaji bieZi neizprot, ka Sie sarezgitie produkti
darbojas. Konkréetak, ar tiem saistitie riski, izmaksas
un paredzama pelna daudzos gadijumos nav uzreiz
acimredzama un viegli izprotama.

Lai izvertetu daZus sareZzgitos produktus un
novertetu ar tiem saistitos riskus, ir vajadzigs augsts
zinasanu limenis. Ir nepiecieSama ari So produktu
aktiva ilgtermina parvaldiba un parraudziba. Aktiva
parvaldiba un parraudziba mazumtirdzniecibas
iegulditajiem biezi ir parak laikietilpiga, nepraktiska
un gruti istenojama. Apsverot iespgju ieguldit
sarezgitos produktos, butu jz?u,lem‘ vera $is grutibas.
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Organizacijam, kas ir Kklasificetas ka profesionali
investori, buitu jaizverte, vai tas ir atbilstosi apriko-
tas un kompetentas, lai vajadzigaja limeni veiktu
aktivu parvaldibu un parraudzibu .

Kas ir sarezgiti produkti?

Sarezgitiba ir relativs jedziens. Daudzi elementi var
padarit produktu griiti izprotamu. Produktu var
uzskatit par sarezgitu, ja:

e tas ir atvasinats instruments vai ietver at-
vasinatu instrumentu (atvasinats instruments
ir finansu instruments, kura vertibas pamata
ir cita finanSu instrumenta vai kada cita
pakartota finansu aktiva vai indeksa,
pieméram, arvalstu valitu vai procentu
likmju, vertiba; atvasinatus instrumentus
biezi ieklauj finansu produktos, lai raditu vai
uzlabotu konkréetu ieguldijumu stratégiju un
ierobezotu vai kompensetu dazus riskus);

e tam ir pakartoti aktivi vai indeksi, kuru
vertiba nav viegli nosakama vai kuru cenas un
vertiba nav publiski pieejamas;

e tam ir noteikts ieguldijuma termins un,
pieméram, par  priekslaicigu  naudas
iznemsSanu tiek piemeroti sodi, kas nav
pienacigi izskaidroti;

e lai aprekinatu pelnu no ieguldijuma, tiek iz-
mantoti daudzi mainigie lielumi vai
sarezgitas matematikas formulas;

e taja ir ietvertas garantijas vai kapitala aizsar-
dziba, kas ir nosacitas vai dal€jas, vai var zust,
ja notiek konkreti notikumi.

Dazi piemeri par konkrétiem produktiem, kas biitu
jauzskata par sarezgitiem produktiem: ar aktiviem
nodrosinati vertspapiri, dazi obligaciju veidi,
pieméram, konvertejamas un  subordinétas
obligacijas, sertifikati, cenu starpibas ligumi (CFD),
kreditriskam piesaistitas paradzimes, struktureti
produkti un garantijas vertspapiri.

Kadi ir galvenie riski un trukumi, kas
saistiti ar ieguldijjumiem sarezgitos
produktos?

Lai gan sarezgitiem produktiem ir savas
prieksrocibas, ieguldijumi sareZgitos produktos ir
saistiti ar zinamu risku un potencialiem trikumiem.
Risks un trukumi var nebut acimredzami un viegli
izprotami. Lai pienemtu pardomatus lemumus par
ieguldijumiem, Jums jaizprot visi riski un jabiut pie-
tiekamai skaidribai par produktu galvenajam ie-
zimem .

Likviditates risks

Likviditates risks nozimeé to, ka Jus nevarat viegli
realizet produktu, ja Jums rodas vajadziba to darit
pirms termina beigam. Ja Jusu produkts nav lik-
vids, ka tas bieZzi medz but sarezgitu produktu
gadijuma, ir loti iespgjams, ka Jums nakas to pardot
ar lielu atlaidi salidzinajuma ar pirkuma cenu (un
tapéc Jus zaude€jat naudu) vai to vispar nav ies-
p€jams realizet.

Sviras efekta risks

“Sviras efekts” ir termins, ko izmanto, lai aprakstitu
veidus vai stratégijas potencialas pelnas un zaudéju-
mu daudzkarSosanai, piemeéram, aiznemoties naudu
vai izmantojot atvasinatos instrumentus. Jums var
ieteikt ieguldit ar sviras efektu, lai giitu pec iesp€jas
lielaku pelnu, ta¢u neaizmirstiet, ka sviras efekts
tikpat viegli var daudzkarsot zaud€jumus.
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Tirgus risks

Tirgus risks ir ikdienas zaud€jumu risks, ko rada
tirgus cenu svarstibas. Sarezgiti produkti Jus var
paklaut vairakiem tirgus riskiem, jo Sie produkti
biezi ir paredzeti ieguldijjumiem atseviskos pakarto-
tos tirgos (pieméram, akciju, procentu likmju,
valiitas mainas kursa, precu tirgos) .

Kreditrisks

Kreditrisks ir saistits ar iespeju, ka produkta
emitents vai sabiedriba, ar kuru tas sadarbojas,
klust maksatnespejigi un  nespej izpildit
ligumsaistibas, kas paredz atmaksat Jisu ieguldiju-
mu.

DaZzus instrumentus noverte  kreditreitingu
agenturas. Ja apsverat iespgju ieguldit noverteta
instrumenta, Jums ir japarliecinas, ka saprotat
reitingu nozimi. Zems reitings norada uz lielaku
risku, ka emitents nepildis saistibas un Jis
nesanemsiet atpakal ieguldito naudu. Augsts reit-
ings liecina par daudz mazaku iesp€ju, ka emitents
nepildis saistibas, tomer tas nenozime, ka Jis no
ieguldijuma gusiet gaidito pelnu. Jaievero ari, ka
emitenta reitings produkta dzives cikla laika var
mainities .

Papildinformacija

Sarezgitas produkta ieksgjas struktiiras var nozimet,
ka produktam ir augstakas izmaksas, jo Jis
maksajat par ta pakartotajam iezimem. Turklat
produktu struktiira parasti ir ieklauti maksajumi un
komisijas nauda, kas tapéc nav uzreiz acimredzami .

Papildinformacija

Vienmer parbaudiet, vai sabiedriba, ar kuru kontakt€jaties, ir pilnvarota Jusu valsti nodarboties ar uznémejdar-
bibu ieguldijumu joma. To var izdarit sabiedribas valsts regulatora timekla vietne. Ja sabiedriba nav pilnvarota
vai reguleta, pastav lielaka iesp€ja, ka ta neievero iegulditaju aizsardzibas noteikumus un Jums nav piekluves
siidzibu iesniegsanas procedaram vai kompensaciju shemam.

Visu valstu regulativo iestazu saraksts un to timekla vietnu adreses ir pieejamas ar1 ESMA timekla vietné
http://www.esma.europa.eu




