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Investavimo i sudetingus produktus rizika
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Pagrindiniai patarimai

iSpirkimo termino.

\.

« Jeigu nesuprantate pagrindiniy siulomo produkto ypatumy arba pagrindinés su
Jjuo susijusios rizikos, neinvestuokite. Geriau apsvarstykite galimybe kreiptis
profesionalaus patarimo, | kq Jums deréty investuoti.

« Atminkite, kad kartais produkto pavadinimas neatspindi jo esmés. Atsargiai
vertinkite pazadus dél ,dideles”, ,garantuotos®, ,,absoliucios” grqzos arba
»apdraustos rizikos“. Daznai paaiskéja, kad Sie pazadai yra klaidinantys.

 Bikite atsargiis, jeigu prireiks pasinaudoti savo pinigais anks¢iau produkto

« Pries investuodami, paskai¢iuokite, kokia yra visa investicijos kaina. Si kaina
tures jtakos grqzai, kuriq tikités gauti. Be to, galbut yra kity, panasiy, taciau ne
tokiy sudetingy ir pigesniy produkty.
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Kodél parengéme §j ispé€jima?

Siuo istori$kai Zemy paliikany normy laikotarpiu,
investicinés jmonés, ieskodamos kuo didesnés
investicijy grazos, pradéjo siilyti sudétingus
investicinius produktus. Kai kurie $iy produkty
neprofesionaliesiems investuotojams suteikia
galimybe investuoti i jvairiy rasiy turta (akcijas,
obligacijas, birZos prekes) ir pasinaudoti jvairiomis
investavimo strategijomis, kurios ankséiau buvo
skirtos tik profesionaliesiems investuotojams.

Sudétingais  produktais daznai  prekiaujama
agresyviai. Juos reklamuojant neretai vartojami
viliojantys Sukiai, pavyzdziui: ,absoliuti graza“,
Hgarantuotas®, ,augimas su apdrausta rizika“, arba
reklamuojama tokia graza, kuri gerokai vir§ija Siuo
metu banky sitilomg indéliy graza. Praktikoje daznai
paaiskéja, kad Sie skambiis pazadai yra klaidinantys
arba reiskia ka kita negu Jus supratote.

Investuotojai daznai nesupranta, kaip Sie sudétingi
produktai veikia. Tiksliau, su jais susijusi rizika,
iSlaidos, laukiama graza daugeliu atvejy nebiina is
karto akivaizdi arba lengvai suprantama.

Kai kuriems sudétingiems produktams jvertinti ir jy
rizikai pasverti reikia turéti labai daug ziniy. Visa
laika juos reikia aktyviai valdyti ir stebéti.
Neprofesionaliesiems investuotojams aktyviai juos
valdyti ir stebéti uzima daug laiko, yra nepraktiska ir
sudétinga. Ketindami investuoti | sudétingus
produktus turétuméte jvertinti Siuos sunkumus.
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Organizacijos, uzsiimancios profesionalia in-
vestavimo veikla, t.y. profesionalieji investuotojai,
turéty apsvarstyti, ar turi pakankamai priemoniy ir
patirties, kad galéty uztikrinti reikiama aktyvaus
sudétingy produkty valdymo ir stebésenos lygi.

Kokius ,,sudétingus produktus® turime
omenyje?

Sudétingumas yra santykiné savoka. Produkta gali
biiti sunku suprasti dél daugelio priezasciy. Produk-
tas greiciausiai bus laikomas sudétingu, jeigu:

e jis yra iSvestiné finansiné priemoné arba jj
sudaro  iSvestiné finansiné priemoné
(iSvestiné finansiné priemoné yra tokia prie-
mone, kurios verté priklauso nuo kitos fi-
nansinés priemonés, finansinio turto arba
indekso, kuriuo ji grindziama (pavyzdziui,
uzsienio valiutos arba palikany normuy),
vertés — iSvestinés finansinés priemonés
daznai jtraukiamos i finansinius produktus
tam tikrai investicinei strategijai vykdyti arba
sustiprinti, taip pat nuo tam tikros rizikos
apsidrausti arba tai rizikai kompensuoti);

e turta arba indeksus, kuriais jis yra
grindZiamas, néra lengva jvertinti arba infor-
macija apie jy kaing ir verte néra vieSai
prieinama;

e jo iSpirkimo terminas yra fiksuotas, todél uz
iSpirkima prie$ terming yra taikomos baudos,
apie kurias néra detaliai paaiSkinama;

e Jusy investicinei grazai apskai¢iuoti naudoja-
ma daug matematiniy formuliy arba nau-
dojamos formulés yra sudétingos;

e sujuo susijusios garantijos ar kapitalo apsau-
ga taikoma su tam tikromis salygomis, i$ da-
lies arba nutikus tam tikriems jvykiams gali
biti netaikomos visai.

Stai keletas konkre¢iy produkty, kurie turéty biti
laikomi sudétingais, pavyzdziy: turtu uztikrinti
vertybiniai popieriai, kai kuriy rasiy obligacijos,
pavyzdziui, konvertuojamosios arba
subordinuotosios, , sertifikatai, sandoriai dél kainy
skirtumo (angl. contracts for difference, CFD), su
kreditu susije vekseliai, struktiiriniai produktai ir
varantai.
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Kokia pagrindiné investavimo i sudétin-
gus produktus rizika ir trukumai?

Nors investavimas j sudétingus produktus gali duoti
Jums naudos, tadiau jiems biidinga tam tikra rizika
ir trikumai. Rizika ir trikumai néra labai aiskis
arba lengvai suprantami. Turite aiskiai suvokti Sia
rizika, ir buti tikras, kad pakankamai gerai supran-
tate pagrindinius produkto ypatumus, kad
galétuméte priimti gerai apgalvota investicinj
sprendimg.

Likvidumo rizika

Likvidumo rizika — tai rizika, kad produkto ne-
galésite lengvai parduoti, jeigu Jums prireiks tai
padaryti anks¢iau jo i$pirkimo termino. Jeigu Jusy
produktas nelikvidus (sudétingi produktai daznai
tokie buna), labai tikétina, kad turésite savo
produkta parduoti uz daug mazesne kaing negu
pirkote (todél prarasite pinigus) arba i$ viso ne-
galésite jo parduoti.
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Sverto rizika

sSvertas” suprantamas kaip budas ar strategija
pelnui ir nuostoliams padidinti; jis neretai biina
pinigy skolinimosi ar investicijy | iSvestines
finansines priemones sudétiné dalis. Jums gali biiti
pasitlyta investicija, naudojant sverta, ir taip galbut
gauti didesne graza, bet turite atminti, kad dél
sverto poveikio nuostoliai taip pat gali lengvai
iSaugti.

Rinkos rizika

Rinkos rizika yra kasdiené nuostoliy rizika,
patiriama dél rinkos kainy pokyé¢iy. Turédami
sudeétingy produkty galite patirti keleriopa rizika,
nes tokie produktai daznai skirti investicijoms i
skirtingas rinkas (pavyzdziui, akcijy, palukany
normy, valiuty kursy, birzos prekiy).

Kredito rizika

Kredito rizika — tai rizika, kad produkto emitentas
arba produkta platinanti jmoné nebevykdys savo
jsipareigojimy ir negalés jvykdyti susitarimo
grazinti Jusy investicijas.

Kai kurias priemones vertina kredity reitingy
agenttros. Jeigu svarstote galimybe investuoti i
reitingais jvertinta priemone, turétumeéte jsitikinti,
ar suprantate, ka reitingai reiskia. Zemu reitingu
pazymima, kad esama didesnés emitento netesyby
ir investuoty pinigy praradimo rizikos. Aukstu
reitingu pazymima, kad emitento netesyby tikimybé
daug mazesné, bet tai nesuteikia garantijos, kad i$
investicijos gausite tokia graza, kokios tikités. Taip
pat turétuméte suprasti, kad emitentui suteiktas
reitingas jo iSleisto produkto galiojimo laikotarpiu
gali kisti.

Sudétingumo kaina

Sudétinga produkto struktira nulemia didesne
produkto kaing, nes Jius mokate uz produktg
sudaranc¢ius elementus. Be to, mokesciai ir
komisinis atlygis dazniausiai biuina integruoti i
produkto struktirg ir i jo kaing, todél jy dydziai
néra aiskas.

Papildoma informacija

Visada tikrinkite, ar jmoné, j kurig kreipiatés, turi teise verstis investicine veikla Jiisy Salyje. Sig informacija
galite rasti Salies, kurioje jsisteigusi jmoné, priezitiros institucijos interneto svetainéje. Jeigu jmoné neturi lei-
dimo arba néra priziurima, tikétina, kad ji nesilaiko investuotojy apsaugos taisykliy, ir pasirinke ja, galite
prarasti galimybe pasinaudoti skundy nagrinéjimo procedaromis arba kompensacijy schemomis.

Visy nacionaliniy priezitiros institucijy ir jy interneto svetainiy sarasas pateikiamas ESMA interneto svetainéje
adresu http://www.esma.europa.eu.




