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Upozornenie pre investorov
28/02/2013

Zmluvy o rozdiele (CFD)

7

Hlavné body

investorov.

a nakladov,

\.

o Zmluvy o rozdiele (CFD) stt komplexné produkty a nie sit vhodné pre vsetkych

« Neobchodujte s peniazmi, ktoré si nemozete dovolit stratit. Mohli by ste prist
o ovela viac ako len o svoju pociatocnil investiciu.
o O obchodovani s CFD by ste mali uvazovat, iba ak:
« mate rozsiahle skiisenosti s obchodovanim na nestalych trhoch,
« U plnej miere rozumiete, ako funguju, vratane vsetkijch siwisiacich rizik

« ste si vedomy toho, Ze ¢im vdcsi je pakovy efekt, tym vyssie je riziko,

« chapete, Ze vasa pozicia moze byt zatvorena bez ohl'adu na to, ¢i stihlasite,
alebo nie s rozhodnutim poskytovatela zavriet vasu poziciu,

« mate dostatok ¢asu na aktivne spravovanie svojich investicii.

/

Preco vydavame toto upozornenie ?

Pretrvavajicim vplyvom finanénej krizy je to, Ze je
naro¢né dosiahnuf ¢o ilen priemernt névratnost
investicii. V snahe zvySif navratnost mnoho
investorov uvazuje o investovani do komplexnych
produktov, ktoré pontkaji moznost obchodovania s
spakovym efektom“, ako st napriklad ,zmluvy
o rozdiele“ (contract for difference - CFD).

Zmluvy orozdiele (CFD) st vhodné len pre
profesionalnych klientov alebo pre vel'mi skisenych
retailovych investorov, ktori tomuto produktu
rozumeji. Napriek tomu st CFD ponakané aj
neskdsenym retailovym (drobnym) klientom. Takato
reklama moze inzerovat potencialne zisky spdsobom,
ktory plne nevysvetluje savisiace rizika alebo im
nepriklad4 dostato¢nu dolezitost.

Poskytovatelia CFD méZu s cielom prilakat vas ako
nového klienta pontikat ,peniaze na zaciatok

zdarma®, dary, zl'avy na poplatky alebo zaskolenie do
obchodovania. Toto je ¢asto len marketingovy trik,
ktory vas ma prildkat k $pekulovaniu so zmluvami
CFD. Nezabtdajte, Zze CFD niekedy pontkaju aj
subjekty, ktorym nebolo udelené povolenie, alebo
neregulované subjekty.

Vseobecne plati, Ze ndkupy a predaje CFD, obzvlast
tie vykonavané on-line, nie st spojené s investi¢énym
poradenstvom. To znamena, Ze vy ako retailovy
investor ste zodpovedny za svoje obchodné
rozhodnutia. Poskytovatel CFD, ktorému bolo
udelené povolenie, a regulovany poskytovatel CFD sa
vSak musi presvedcit, Ze obchodovanie s CFD je pre
vas vhodné a Ze ste si vedomy stvisiacich rizik. Nie
vSetci poskytovatelia produktov CFD to vSak robia.

CFD st komplexné produkty, obvykle pouzivané na
$pekulativne tcely, a m6zu byt obzvlast naroéné na
pochopenie.
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Co je CFD ?

CFD je dohoda medzi ,kupujicim” a ,predavajicim*
o vymene rozdielu medzi stic¢asnou cenou podklado-
vého aktiva (akcie, meny, komodity, indexy a pod.)
a jeho cenou v ¢ase uzavretia zmluvy.

CFD st produkty spakovym efektom, ktoré
umoziuja vstup na trhy pri zloZeni len nizkej marze
(»depozitu®) z celkovej hodnoty daného obchodu.
CFD tieZ umoziiuji investorom vyuzit rast cien pod-
kladovych aktiv (zaujatim ,,dlhodobych pozicii®) ale-
bo ich pokles (zaujatim ,kratkodobych pozicii).

Po uzavreti zmluvy dostanete alebo zaplatite rozdiel
medzi zatviaracou hodnotu a otviaracou hodnotou
CFD a/alebo podkladového aktiva/podkladovych
aktiv. Ak je rozdiel plusovy, poskytovatel CFD vam
zaplati. Ak je rozdiel minusovy, musite poskyto-
vatelovi CFD zaplatif vy.

Hoci sa CFD moé7u zdat podobné beznym in-
vesticiam, ako sa napriklad akcie, v skutoc¢nosti st
velmi odlisné, pretoZe nikdy skuto¢ne nekupujete
alebo nevlastnite podkladové aktivum CFD.

Priklad fungovania CFD

Domnievate sa, ze kotovana akcia (akcia A) je pod-
hodnotena a Ze jej cena porastie. Rozhodnete sa teda
kapit 4 ooo CFD akcie A za cenu 10 EUR za jednu
CFD. Vasa ,pozicia“ je preto 40 000 EUR (4 000 x
10 EUR). V skuto¢nosti vSak nezaplatite 40 000
EUR: suma, ktort zaplatite, zavisi od marze pozado-
vanej poskytovatelom CFD. Ak poskytovatel CFD
pozaduje napriklad marzu 5 %, bude vasa minima-
Ina pociatoéna platba 2 000 EUR (40 000 EUR x
5 %). Navratnost tejto pociatocénej platby bude po-
tom zavisiet od ceny, za ktori sa bude s akciou
A obchodovat v ¢ase, ked sa rozhodnete zatvorit
svoju poziciu (t. j. v momente, ked predate CFD).

Cena Névratn | Zisk/strata | N&vratnost
akcie A ost investora pre
akcie A investora

7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% 0€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

AK cena akcie A klesne 0 5 % (z 10 EUR na 9,5 EUR)
a pakovy efekt je 20, stratite celd sumu (- 100 %)
svojej platby pociatocnej marZze, t. j. stratite
2 000EUR. Ak cena akcie A klesne 0 10 % (z 10 EUR
na 9 EUR) apakovy efekt je 20, stratite svoju
pociatoénti platbu vo vyske 2000 EUR avas
poskytovatel CFD od vas bude pozadovat zaplatenie
dalsich 2 ooo EUR (prostrednictvom tzv. vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie - margin call), ak budete
chciet ponechat vasu zmluvu otvorenda.

.....

platba pociatocnej marze.
Naklady

Okrem ziskov a strat existuju pri CFD rbzne typy
nékladov spojenych s transakciami. Tieto naklady
ovplyvnia skutoéna navratnost. Medzi takéto nakla-
dy patria napriklad provizie wétované poskyto-
vatelmi CFD. Treba si uvedomit, Ze niektori
poskytovatelia CFD uctuja celkovil proviziu, pricom
ini Gi¢tujh proviziu za kazdy obchod (t. j. pri otvoreni
a zatvoreni zmluvy).

Néklady suavisiace s obchodovanim s CFD mozu tiez
zahfnat rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou
(bid-offer spread), denné a no¢né finanéné néklady,
poplatky za spravu G¢tu a dane (v zavislosti od ju-
risdikcie, vktorej vy ava$ poskytovatel CFD
posobite). Naklady mézu byt naro¢né na vypocet
a mozu prevysit hrubé zisky z obchodovania.
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CFD st velmi riskantné, obzvlast pri vysokom
pakovom efekte (¢im vacsi pakovy efekt, tym vyssie
riziko). Nejde o Standardizované produkty. To zna-
mena, ze kazdy poskytovatel CFD moze mat vlastné
podmienky a naklady. Preto vo vSeobecnosti nie st
CFD pre vacsinu retailovych investorov vhodné.

O obchodovani prostrednictvom CFD by ste mali
uvazovat len vtedy, ak chcete Spekulovat, obzvl4st
velmi kratkodobo, alebo ak chcete zaistit expoziciu
vo svojom existujicom portf6liu, a ak méate rozsi-
ahlu skisenost s obchodovanim, najméa na nestéalych
trhoch, a méZete si dovolit straty.

Cas hra proti vam

CFD nie st vhodné na obchodovanie typu ,kpit
adrzat”. Mozu si totiz vyzadovaf sustavné sledo-
vanie v priebehu kratkeho ¢asového tseku (mintty/
hodiny/dni). Uz len drzanie vaSej investicie cez noc
vas moze vystavit vySSiemu riziku alebo doda-
to¢nym nakladom.

Vasa celkova investitna pozicia sa moze velmi
rychlo zmenitf vdésledku nestalosti akciovych
ainych finanénych trhov, spolu s mimoriadnym
pakovym efektom vasej investicie. Zvladnutie ta-
kéhoto vystavenia sa riziku si méze vyzadovat oka-
mzita reakciu alebo zaplatenie dodato¢nej marze.

Nemali by ste preto obchodovat s CFD, ak nemate
dostatok ¢asu na pravidelné sledovanie svojej in-
vesticie.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ovplyviiuje vasu schopnost ob-
chodovat. Ide o riziko, Ze vaSe CFD alebo aktiva
nebudit moéct byt obchodované v case, ked vy
chcete, aby boli obchodované (s ciefom zabranit
strate alebo dosiahnut zisk).

NavySe marza, ktora potrebujete u poskytovatela
CFD udrziavat ako depozit, je prepocitavana na
dennej baze podla zmien hodnoty podkladovych
aktiv CFD, ktoré drzite. Ak sa v dosledku
prepocitania (precenenia) znizi hodnota marze

v porovnani s jej hodnotou z prechidzajiceho dia,
bude od vas poskytovatel CFD poZadovat okamzit
hotovostni platbu s cielom obnovit marzova
poziciu a pokryt straty. Ak nebudete schopny takato
platbu vykonat, poskytovatel CFD bude moct
uzavriet vasu poziciu bez ohl'adu na to, ¢i s tym bu-
dete suhlasit, alebo nie. Museli by ste tak pokryt
stratu, aj keby cena podkladového aktiva nésledne
stipla. Existuju aj taki poskytovatelia CFD, ktori
ukonc¢ia vSetky vaSe pozicie CFD v pripade, Ze
nemate pozadovani marzu, a to aj vtedy, ked jedna
z tychto pozicii vykazuje pre vas v danej faze zisk.

Aby ste mohli udrzat svoju poziciu otvorent, moze
sa staf, Ze budete musiet sthlasit, aby poskytovatel
CFD vykonal dodato¢né platby podla svojho
uvazenia (zvycCajne z vasSej kreditnej karty), aby ste
pokryli prislusné vyzvy na dodato¢né vyrovnanie.
Na rychlo sa meniacich nestalych trhoch mozete
tymto sposobom velmi jednoducho vytvorit vysoky
ucet na vasej kreditnej karte.

Riziko pakového efektu

Obchodovanie s pakovym efektom znamena, Ze po-
tencidlne zisky sa znasobuji; to isté vSak plati aj
v pripade strat.

Cim niz8ia je poziadavka na marzu, tym vyssie je
riziko potencidlnych strat v pripade, Ze sa trh pohne
vo va$ neprospech. V niektorych pripadoch moézu
byt pozadované marze na drovni len 0,5 %. Treba si
uvedomit, Ze pri obchodovani s pouzitim marze
moéZu vaSe straty prevysSit pociatoénd platbu
a mozete stratit ovela viac penazi, nez ste pévodne
investovali.

Limity ,,proti stratam*“

Vela poskytovatelov CFD ponititka moznost vyberu
tzv. limitov ,proti stratim®, ktoré maja obmedzit
vasSe straty. Tieto nastroje automaticky zatvoria vasu
poziciu v momente, ked dosiahne cenova hranicu
podla vasej vol'by. Za urcitych okolnosti st vsak lim-
ity ,proti stratdm“ neefektivne, napriklad v pripade
nahlych cenovych pohybov alebo zatvorenia trhu.
Limity ,proti stratdm® vas nemoé6zu vzdy ochranit
pred stratami.
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Riziko vykonania

Riziko vykonania spociva v tom, Ze obchody nemu-
sia byt vzdy zrealizované okamzite. M6Ze napriklad
nastat ¢asovy posun medzi momentom, ked zadéte
objednavku, a momentom, ked bude zrealizovana.
V tomto ¢asovom tseku sa uz trh mohol pohnit vo
vas neprospech. To znameni, Ze vasa objednavka
nie je vykonana za vami o¢akavana cenu.

Niektori poskytovatelia CFD vam umoznia ob-
chodovat, aj ked je trh zatvoreny. Treba si uvedom-
it, Ze pri takychto obchodoch sa ceny mézu velmi
lisif od uzatvaracich cien podkladovych aktiv. Tento

rozdiel moze byt ¢asto vacsi, ako je pri otvorenom
trhu.

Riziko protistrany

Riziko protistrany je riziko, ze poskytovatel vydava-
jaci CFD (t.j. vasa protistrana) sa dostane do
platobnej neschopnosti alebo nebude schopny plnit
svoje finan¢éné zaviazky. Ak nie si vaSe penazné
prostriedky riadne oddelené od prostriedkov
poskytovatela CFD a poskytovatel CFD celi fi-
nanénym tazkostiam, je tu riziko, Ze nemusite
dostaf naspat finan¢né prostriedky, ktoré vam pa-
tria.
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Ako sa moZete chranit ?

Skor nez spravite obchodné rozhodnutie, mali by ste
si pozorne precitat svoju dohodu alebo zmluvu
s poskytovatelom CFD.

Uistite sa, Ze rozumiete minimalne nasledovnému:

e nakladom na obchodovanie S CFD

s poskytovatelom CFD,

e (i poskytovatel CFD zverejni marze, ktoré robi
pri vasich obchodoch,

e ako poskytovatel CFD stanovuje ceny CFD,

e (o sa stane, ak podrzite svoju poziciu cez noc,

e (i moZe poskytovatel CFD zmenit alebo
prekotovat cenu po tom, ako ste urobili ob-

jednavku,

e (i poskytovatel CFD zrealizuje vase objednavky
aj po uzatvoreni podkladového trhu,

e (i existuje systém ochrany investorov alebo
depozitov v pripade, Ze sa zmluvna strana alebo

klient dostane do finan¢nych problémov.

Ak nerozumiete, ¢o je v ponuke, neobchodujte.

Dalsie informécie

Vzdy skontrolujte, ¢i poskytovatelovi CFD bolo udelené povolenie vykonavat investi¢né aktivity vo vasej krajine,
¢o si mo6Zete overit na internetovej stranke narodného regula¢ného organu poskytovatela CFD.

Zoznam vSetkych narodnych regulaénych organov a ich internetovych stranok je dostupny na:

o internetovej stranke ESMA: http://www.esma.europa.eu/investor-corner

o internetovej stranke EBA: http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx




