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Noglebudskaber

din oprindelige investering.

o CFD'er er komplekse produkter og er ikke egnede for alle investorer.
o Investér ikke penge, som du ikke har rad til at tabe. Du kan tabe meget mere end

o Du bor kun overveje at handle med CFD'er, hvis:

« du har omfattende erfaring med handel pa volatile markeder

o du fuldt ud forstar, hvordan de fungerer, herunder alle de risici og
omkostninger, der er forbundet hermed

« du er klar over, at jo hojere gearingen er, desto storre er risikoen

« du forstar, at din position kan blive lukket, uanset om du er enig eller ej i
udbyderens beslutning om at lukke din position

o du har tilstraekkelig tid til at forvalte din investering aktivt.

Hvorfor udsteder vi denne advarsel?

Som en konsekvens af finanskrisen er det er
vanskeligt at opna selv moderate investeringsafkast.
Nér mange investorer derfor ser sig om efter
muligheder for at forbedre deres afkast, kigger de pa
komplekse produkter, der giver dem mulighed for at
foretage gearede handler, f.eks. med
differencekontrakter (CFD'er).

Selv. om CFD'er kun er egnede for professionelle
investorer, eller meget erfarne detailinvestorer, der
forstar produktet, markedsfores disse produkter
alligevel til uerfarne detailkunder. Potentielle afkast
kan markedsfores pd en maéade, der ikke helt
afdekker, eller ikke i tilstraekkeligt omfang ger
opmarksom pa de risici, der er involveret.

Udbydere af CFD'er kan tilbyde "gratis startpenge",
gaver, nedsatte gebyrer, eller "trading
tutorials" (handelsvejledninger) for at tiltraeekke dig

som ny kunde. Dette er ofte blot et
markedsferingstrick, der skal fa dig til at spekulere i
CFD'er. Husk ogsi, at CFD'er nogle gange
markedsfores af uautoriserede og uregulerede
selskaber.

Generelt finder der ikke i forbindelse med keb eller
salg af CFD'er nogen investeringsradgivning sted,
navnlig ikke hvis det sker online. Det betyder, at du
som detailinvestor er ansvarlig for dine egne
beslutninger om at handle. Dog er det sddan, at en
autoriseret og reguleret udbyder af CFD'er forst skal
kontrollere, at du er egnet til at handle med CFD'er,
og at du er Kklar over de risici, der folger med. Det er
ikke alle udbydere af CFD'er, der gor dette.

CFD'er er komplekse produkter, der generelt
anvendes i spekulationsgjemed. De kan vere
sardeles vanskelige at forsta.
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Hvad er en CFD?

En CFD er en aftale mellem en "keber" og en
"seelger” om at afregne forskellen mellem den ak-
tuelle pris pa et underliggende aktiv (aktier, valu-
taer, ravarer, indekser osv.) og dettes pris, nar kon-
trakten lukkes.

CFD'er er gearede produkter. De giver adgang til
markederne, samtidig med at du kun skal betale en
lille margin ("depositum") af handlens samlede
vaerdi. Derved kan investorer udnytte den situation,
at de underliggende aktiver stiger ("ga lang") eller
falder ("gé kort").

Néar kontrakten lukkes, modtager eller betaler du
forskellen mellem aftalekursen og markedskursen
pa CFD'en og/eller det/de underliggende aktiv(er).
Hvis forskellen er positiv, er det udbyderen af
CFD'en, der skal betale dig. Er forskellen negativ, er
det dig, der skal betale udbyderen af CFD'en.

CFD'er kan umiddelbart godt ligne almindelige in-
vesteringer, sdsom aktier, men de er meget forskel-
lige, da du aldrig keber eller ejer det aktiv, der ligger
til grund for CFD'en.

Et eksempel pa, hvordan en CFD fungerer

Du tror, at en noteret aktie (aktie A) er under-
vurderet, og at dens kurs vil stige. Du beslutter at
kabe 4 000 CFD'er i aktie A til kurs 10 EUR pr.
CFD. Din "position" er derfor 40 000 EUR (4 000 x
10 EUR). Du betaler ikke konkret 40 000 EUR: Det
belgb, du betaler, athenger af den margin, der
kraeves af udbyderen. Hvis udbyderen af CFD'en
forlanger en margin pé f.eks. 5 %, betyder det, at
den mindstepris, du skal betale i forste omgang, er 2
000 EUR (40 000 EUR x 5 %). Det afkast, du far af
denne forste betaling, afhaenger af, til hvilken kurs
aktie A handles, nar du beslutter at lukke din posi-
tion (dvs. nér du salger CFD'en).

Aktie A | Aktie A | Gevinst/tab | Afkast for
kurs afkast for investor investor
7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% o€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

Hvis kursen pa aktie A falder med 5 % (fra 10 EUR
til 9,5 EUR), og gearingen er 20, mister du hele
belabet (-100 %) af din forste marginbetaling, dvs.
du mister 2 000 EUR. Hvis kursen pé aktie A falder
med 10 % (fra 10 EUR til 9 EUR), og gearingen er
20, mister du din oprindelige investering pa 2 000
EUR, og din udbyder af CFD'en vil forlange
yderligere 2 000 EUR af dig ("margin call"), safremt
du gnsker at holde din kontrakt dben.

Det betyder, at dine tab kan blive hgjere end din
oprindelige marginbetaling.

Omkostninger

Ud over eventuelle afkast eller tab er der forskellige
typer omkostninger forbundet med transaktioner i
CFD'er. Omkostningerne vil pavirke det effektive
afkast. Eksempler pd omkostninger er provisioner,
som opkraves af udbyderne af CFD'er. Var op-
maerksom pa, at der er nogle CFD-udbydere, der
opkraever en fast provision, hvorimod andre
opkraever en provision af den enkelte handel (dvs.
ved abning og lukning af en kontrakt).

Omkostninger i forbindelse med handel med CFD'er
kan ogsd omfatte differencen mellem kabs- og
salgskurs ("bid-offer spreads"), daglige og dag-til-
dag finansieringsomkostninger, administrationsge-
byrer samt afgifter (athangigt af, hvilket land du og
CFD-udbyderen opererer i). Disse omkostninger
kan vaere komplekse at beregne og kan opveje
bruttogevinsten ved en handel.
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Hvilke er de storste risici i forbindelse
med investering i CFD'er?

CFD'er indeberer, iser nir de er staerkt gearede (jo
stgrre gearing, jo mere risikabelt bliver det), en me-
get hgj grad af risiko. De er ikke standardiserede
produkter. Forskellige CFD-udbydere har hver
deres egne betingelser, vilkar og omkostninger. Der-
for er de generelt ikke egnede for de fleste detail-
investorer.

Du ber kun overveje at handle med CFD'er, hvis du
gnsker at spekulere, navnlig pd meget kort sigt, eller
hvis du ensker at risikoafdekke din eksisterende
portefglje, hvis du har omfattende erfaring med
handel, navnlig pa volatile markeder, og hvis du har
rad til at lide tab.

Tiden er ikke med dig

CFD'er er ikke egnede til "kab og behold"-handel.
De kan krave konstant overvigning over en meget
kort periode (minutter/timer/dage). Selv ved at
holde din investering dag-til-dag eksponerer dig for
storre risici og yderligere omkostninger.

Verdipapirmarkedets og andre finansielle marked-
ers volatilitet, parret med den ekstra gearing af din
investering, kan fore til hurtige endringer i din
samlede investeringsposition. Det kan vare ngdven-
digt med gjeblikkelige forholdsregler for at handtere
din risikoeksponering, eller at tage en yderligere
margin.

Hvis du ikke har nok tid til din radighed til at over-
vage din investering lgbende, bgr du ikke handle
med CFD'er.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko pavirker din mulighed for at han-
dle. Der er risikoen for, at din CFD eller dit aktiv
ikke kan handles pa det tidspunkt, du gnsker at
handle (for at forhindre et tab eller tage en gevinst).

Desuden genberegnes den margin, som du skal
holde som depositum hos CFD-udbyderen, dagligt i

overensstemmelse med @ndringer i vaerdien af de
underliggende aktiver af de CFD'er, som du holder.
Hvis denne genberegning (revaluering) medferer et
fald i veerdien sammenlignet med veerdiansettelsen
dagen for, vil du skulle betale kontant til CFD-
udbyderen for at genoprette marginpositionen og
deekke tabet. Hvis du ikke kan klare betalingen, kan
CFD-udbyderen lukke din position, uanset om du er
enig heri eller €j. Du bliver nedt til at dekke tabet,
ogsd selv om kursen pa det underliggende aktiv
efterfolgende retter sig op. Der findes CFD-
udbydere, der afvikler alle dine CFD-positioner,
hvis du ikke har den fornedne margin, ogsa selv om
en af disse positioner viser en gevinst for dig pa det
tidspunkt.

For at holde din position dben kan du blive ngdt til
at lade CFD-udbyderen afkreve yderligere betalin-
ger (normalt fra dit kreditkort) efter eget skeon, hvis
det er pakraevet for at opfylde relevante "margin
calls". P4 et volatilt marked i hurtig bevagelse kan
du pa den méade let komme til at skaffe dig en stor
kreditkortgeld pa halsen.

Gearingsrisiko

Gearing kan gge afkastet pad din investering, men
det betyder omvendt ogsa, at risikoen for tab stiger.

Jo lavere marginkravet er, desto sterre er risikoen
for potentielle tab, hvis markedet gir imod dig.
Nogle gange kan marginkravene vare helt nede pa
0,5 %. Var opmarksom pa, at nar du foretager
marginhandler, kan dine tab overstige din
oprindelige betaling, og der er risiko for at miste
mange flere penge, end du oprindeligt investerede.
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"Stop loss'"-terskler

For at begraense tab giver mange CFD-udbydere dig
mulighed for at vaelge "stop loss"-taerskler. Derved
lukkes din position automatisk, nir den af dig valgte
teerskelveerdi nés. Der er visse omstandigheder,
hvor en "stop loss"-terskel ikke har nogen virkning
— f.eks. hvor der sker hurtige prisbevaegelser, eller
ved lukning af markedet. "Stop loss"-taerskler kan
ikke altid beskytte dig mod tab.

Risiko for manglende opfyldelse

Risiko for manglende opfyldelse hanger sammen
med det forhold, at handlen maéske ikke finder sted
med det samme. Der kan f.eks. vere en forskydning
mellem det tidspunkt, hvor du afgiver din ordre, og
det tidspunkt, hvor den udferes. I dette tidsrum kan
markedet allerede have bevaget sig i ugunstig
retning. Det betyder, at din ordre ikke bliver afgivet
pa det tidspunkt, du forventede.

Nogle CFD-udbydere tillader, at du handler, ogsa
selv om markedet er lukket. Veer opmaerksom p4, at
kursen for disse handler kan afvige vasentligt fra
lukkekursen pa det underliggende aktiv. I mange
tilfaelde kan spread'et vaere meget storre, end det er,
nar markedet er abent.

Modpartsrisiko

Modpartsrisiko er den risiko, der findes for, at
udbyderen af CFD'en (dvs. din modpart)
misligholder og ikke er i stand til at opfylde sine
finansielle forpligtelser. Hvis dine midler ikke
adskilles korrekt fra CFD-udbyderens midler, og
hvis CFD-udbyderen lgber ind i @konomiske
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vanskeligheder, vil der vare en risiko for, at du ikke
far de penge tilbage, som du har til gode.

Hvad kan du gere for at beskytte dig
selv?

Du ber laese din aftale eller kontrakt med CFD-
udbyderen ngje igennem, for du treffer beslutning
om at handle.

Du bgr sikre dig, at du i det mindste forstar
folgende:

e omkostningerne ved at handle CFD'er med ud-
byderen

e om CFD-udbyderen vil offentliggore sine mar-
giner pa dine handler

e hvordan priserne pd CFD'erne fastlegges af
udbyderen

e hvad der sker, hvis du holder din position dben
fra dag til dag

e om CFD-udbyderen kan a&ndre eller stille en ny
pris, nar du forst har afgivet en ordre

e om CFD-udbyderen vil udfere dine ordrer, ogsé
selv om det underliggende marked er lukket

e om der findes en investor- eller indskydergar-
antiordning i tilfzelde af problemer med mod-
parten eller kundeaktiver.

Hvis du ikke forstér, hvad der tilbydes, skal du lade
vare med at handle.

Yderligere oplysninger

Kontrollér altid, om CFD-udbyderen er autoriseret til at udfere investeringsvirksomhed i dit land. Det kan du
kontrollere pa udbyderens nationale tilsynsmyndigheds websted.

Der findes ogsé en liste over alle de nationale tilsynsmyndigheder og deres websteder pa: ESMA website at

http://www.esma.europa.eu/investor-corner

o ESMA's websted: http://www.esma.europa.eu/investor-corner

o EBA's websted: http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx
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