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I. Tillimpningsomrade

1. Dessa riktlinjer géller behoriga myndigheter utsedda enligt artikel 97 i direktivet om fondforetag,
fondforvaltningsbolag samt fondféretag som har formen av investeringsbolag som inte utsett

forvaltningsbolag.

2. Dessa riktlinjer giller frén [tvd mdnader efter det att de offentliggjorts pd Esmas webbplats].
Overgangsbestimmelser anges i punkt 62 och efterféljande punkter.

II1. Definitioner

3. Om inte annat anges har de termer som anvinds i direktivet om fondféretag samma innebérd i dessa
riktlinjer. Dessutom géller f6ljande definitioner:

Aktivt forvaltade ETF-fonder
(UCITS ETF)

Arlig indexavvikelse

Direktivet om tilldtna
tillgangar

ETF-fond (UCITS ETF)

Riktlinjer om en gemensam
definition av EU:s
penningmarknadsfonder

Riktlinjer om tillgdngar som
fondforetag far anvinda for
investeringar

(1) EUT L 79, 20.3.2007, s. 11.

Den som aktivt forvaltar en ETF-fond (en borshandlad fond)
bestimmer Over portfoljens sammansittning enligt uttalade
investeringsmal och placeringsinriktning (i motsats till en
ETF-fond som foljer ett index och inte har ett sddant inflytande).
En aktivt forvaltad ETF-fond forsoker i allmanhet slé ett index.

Skillnaden mellan indexfondens érliga avkastning och det aktuella
indexets arliga avkastning.

Europeiska kommissionens direktiv 2007/16/EG om
genomforande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlitbara virdepapper (fondféretag), nar det
giller fortydligandet av vissa definitioner (2).

En ETF-fond 4r en fond dar &tminstone en enhets- eller
andelsklass handlas under hela dagen p& minst en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform med atminstone
en marknadsgarant som ser till att enheternas eller andelarnas
borsviarde inte varierar for mycket i forhéllande till
fondandelsviardet (NAV) och, i forekommande fall, det indikativa
fondandelsvardet.

CESR:s riktlinjer om en gemensam definition av EU:s

penningmarknadsfonder (ref. CESR/10-049).

CESR:s riktlinjer om tillgdngar som fondforetag far anvanda for
investeringar (CESR/07-044b).



I11.

Iv.

Riktlinjer om riskbed6mning
och berdkning av total
exponering och motpartsrisk
for fondforetag

Indikativt fondandelsvdrde

Indexfond

Indexfonder med hdvstdng

Multilateral handelsplattform

Direktivet om fondforetag

Tracking error

Syfte

CESR:s riktlinjer om riskbedomning och berdkning av total
exponering och motpartsrisk for fondféretag (ref. CESR/10-788).

Ett matt pd en ETF-fonds fondandelsviarde intradag (iNAV),
baserat pa den mest aktuella informationen. Det indikativa
fondandelsvirdet ar inte det virde till vilket investerare pa
sekundiarmarknaden koper och siljer sina enheter eller andelar.

En fond vars strategi ar att efterbilda eller folja ett eller flera
index, till exempel med syntetisk eller fysisk replikering.

En fond vars strategi ar att ha en havstdngsexponering mot ett
index eller en exponering mot ett havstingsindex.

En multilateral handelsplattform enligt definitionen i artikel 14 i
Europaparlamentets och ridets direktiv2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument (2).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara
vardepapper (fondféretag) (omarbetning).

Variationen i skillnaden mellan indexfondens avkastning och
avkastningen av det eller de index som foljs.

Syftet med riktlinjerna ar att skydda investerare genom att ge viagledning om den information som
bor formedlas om indexfonder och ETF-fonder tillsammans med specifika bestimmelser som ett
fondforetag ska tillampa i friga om transaktioner med OTC-derivat och tekniker for effektiviserad
forvaltning. I riktlinjerna anges slutligen kriterier som bor féljas av de finansiella index som

fondforetagen investerar i.

Overensstimmelse och rapporteringskrav

Riktlinjernas status

5.

I dokumentet anges riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i férordningen om Esma (3). Enligt
artikel 16.3 i forordningen ska de behoriga myndigheterna och finansmarknadsaktérerna med alla
tillgdngliga medel soka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

() EUT L 145, 30.4.2004, S. 1.
(3) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG.



6. Behoriga myndigheter som berors av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva dem i sin
tillsynspraxis, &ven nar sarskilda riktlinjer i dokumentet i forsta hand riktas till
finansmarknadsaktorer.

Rapporteringskrav

7. Behoriga myndigheter som berors av riktlinjerna ska meddela Esma om de f6ljer eller avser att f6lja
riktlinjerna, eller ange skilen till varfor de inte avser att folja dem, senast tvd ménader efter
offentliggorande. En mall for meddelanden finns p&d Esmas webbplats.

8. Fondforvaltningsbolag och fondforetag som har formen av investeringsbolag utan férvaltare behover
inte meddela Esma om de fdljer riktlinjerna.

V. Indexfonder
9. Prospektet for en indexfond bor innehalla foljande:

a) En tydlig beskrivning av indexen inklusive information om de underliggande komponenterna.
For att inte behova uppdatera dokumentet med tita mellanrum kan prospektet vigleda
investerare till en webbplats diar indexens exakta sammanséttningar publiceras.

b) Information om hur indexet kommer att féljas (till exempel om det kommer att folja en modell
for full eller stickprovsbaserad fysisk replikering alternativt syntetisk replikering) och den
valda metodens konsekvenser for investerare vad giller deras exponering mot det
underliggande indexet och motpartsrisken.

¢) Information om forvéntat tracking error under normala marknadsférhéllanden.
d) En beskrivning av de faktorer som sannolikt kommer att paverka indexfondens forméaga att

folja indexens resultat, till exempel transaktionskostnader, sméa illikvida komponenter,
aterinvestering av utdelningar osv.

10. Information som ges enligt punkt 9 b bor ocksd sammanfattas i dokumentet med basfakta for

11.

investerare.

I drsrapporten och halvarsredogorelsen for en indexfond bor det anges hur stort tracking error var i
slutet av den granskade perioden. Arsrapporten bor innehlla en forklaring till en eventuell skillnad
mellan forvantat och faktiskt tracking error for den relevanta perioden. Den arliga skillnaden mellan
fondens resultat och det aktuella indexets resultat bor ocksé anges och forklaras i drsrapporten.

VI. Indexfonder med hivstang

12. Indexfonder med hévsting ska folja de granser och bestammelser for total exponering som anges i

artikel 51.3 i direktivet om fondforetag. De bor berdkna sin totala exponering antingen med hjilp av
atagandemetoden eller metoden for relativ VaR (Value-at-Risk), enligt de regler som anges i



riktlinjerna om riskbedomning och berdkning av total exponering och motpartsrisk for fondforetag.
Gransen for total exponering géller ocksé fonder som replikerar hiavstangsindex.

13. Prospekt for indexfonder med havstang bor innehélla f6ljande information:

a) En beskrivning av havstangspolicyn, hur den uppnés (dvs. om hévstingen ligger pa indexets
nivé eller ar ett resultat av hur fonden exponeras mot indexet), kostnaden for hdavstdngen (om
relevant) och de risker som ar forenade med denna policy.

b) En beskrivning av vilka effekter en eventuell omvand havstang kan ge (dvs. kort exponering).

¢) En beskrivning av hur fondens resultat kan variera avsevart i forhéllande till indexets flera
génger storre avkastning pa medellang till l1&ng sikt.

14. Den hir informationen bor ocksd sammanfattas i dokumentet med basfakta for investerare.

VIL.ETF-fonder (UCITS ETF) — Beteckning och sarskilda informationskrav

15. En ETF-fond bor anvianda beteckningen "UCITS ETF” som identifierar fonden som en bérshandlad
fond. Beteckningen bor ingd i namnet, fondens bestammelser eller stiftelseurkund, prospekt,
dokument med basfakta for investerare och marknadsféringskommunikation. Beteckningen
“UCITS ETF” bor anviandas pé alla EU-sprak.

16. En fond som inte dr en ETF-fond (enligt definitionen i dessa riktlinjer) bor inte anvidnda
beteckningarna "UCITS ETF”, "ETF” eller "exchange-traded fund”/”borshandlad fond”.

17. En  ETF-fond bor i prospekt, dokument med basfakta for investerare och
marknadsféringskommunikation tydligt ange sin strategi for insyn i portfoljen och, i forekommande
fall, var det finns information om portfoljen, bland annat var det, i forekommande fall, indikativa
fondandelsvirdet (iNAV) publiceras.

18. En ETF-fond bor ocksé tydligt ange i prospektet hur det indikativa fondandelsviardet berdknas, i
forekommande fall, och hur ofta berdkningen gors.

VIII. Aktivt forvaltade ETF-fonder (UCITS ETF)

19. En ETF-fond som forvaltas aktivt bor tydligt informera investerare om detta i prospekt, dokument
med basfakta for investerare och marknadsforingskommunikation.

20. En ETF-fond som forvaltas aktivt bor tydligt ange hur den kommer att folja den uppsatta
investeringsstrategin, i forekommande fall dven sin avsikt att sla ett index, i prospekt, dokument
med basfakta for investerare och marknadsforingskommunikation.

IX. Behandling av sekundidrmarknadsinvesterare i ETF-fonder

21. Nér det i allménhet inte gér att hos fondforetaget 16sa in enheter i en ETF-fond som forvarvats pa en
sekundarmarknad bor fondens prospekt och information i marknadsféringssyfte innehélla f6ljande
varning;:



22,

23.

24.

“Enheter/andelar i en ETF-fond (UCITS ETF) som forvirvats pa sekundarmarknaden kan vanligen
inte siljas direkt tillbaka till fonden. Investerare ska kopa och silja enheter/andelar pa en
sekundiarmarknad med hjilp av en mellanhand (till exempel en bérsméklare) och kan behéva betala
en avgift for detta. Investerare kan dessutom fa betala mer dn det aktuella fondandelsvardet vid kop
av enheter/andelar samt f4 mindre &n det aktuella fondandelsvardet vid en forsaljning.”

Om borsvardet av enheterna eller andelarna i en ETF-fond (UCITS ETF) skiljer sig betydligt fran
fondandelsvardet bor investerare som pé sekundirmarknaden har kopt enheterna eller andelarna
(eller, i forekommande fall, den eventuella rittigheten att kopa en enhet eller andel som tilldelats i
samband med utdelning av en sdrskild enhet eller andel) ha mojlighet att sdlja dem direkt tillbaka till
ETF-fonden (UCITS ETF). Det kan till exempel gélla vid marknadsstérning, som nér det saknas en
marknadsgarant. I sddana fall bor informationen formedlas till den reglerade marknaden med en
upplysning om att ETF-fonden ar 6ppen for direkta aterlésningar hos fondbolaget.

En ETF-fond bor i prospektet ange vilken process som ska foljas av investerare som kopt sina
enheter/andelar pa sekundarmarknaden ifall de férhéllanden som beskrivs i punkt 23 skulle uppsta
liksom eventuella kostnader som darmed kan uppkomma. Kostnaderna bor inte vara orimliga.

X. Tekniker for effektiviserad vardepappersforvaltning

25.

26.

27.

28.

29.

Ett fondforetag bor i prospektet tydligt informera investerare om fondens avsikt att anvinda saddan
teknik och sddana instrument som beskrivs i artikel 51.2 i direktivet om fondforetag och artikel 11 i
direktivet om tillatna tillgdngar. Vad som bor ingd dr en detaljerad beskrivning av riskerna med den
har typen av aktiviteter, ddribland motpartsrisk och potentiella intressekonflikter liksom den
paverkan de kan fa pa fondens resultat. Dessa tekniker och instrument bor anvindas pa ett sitt som
gagnar fondforetagets intressen.

Enligt artikel 11 i direktivet om tillatna tillgangar bor ett fondforetag som anvander sig av tekniker
for effektiv forvaltning av vardepappersportfoljen se till att fondens riskhantering pa lampligt satt
fangar upp de risker som ar férknippade med dem.

Enligt punkt 24 i riktlinjerna om tillgdngar som fondféretag far anvinda for investeringar far teknik
och instrument for 6verlatbara virdepapper samt penningmarknadsinstrument inte innebara att

a) fondens placeringsinriktning dndras, eller

b) att det tillkommer stora extra risker i forhéllande till den ursprungliga riskstrategin, som finns
beskriven i fondens forsiljningsdokument.

Fonden bor i prospektet redovisa sin strategi for sddana direkta och indirekta operationella
kostnader/avgifter som foljer av tekniker for effektiv forvaltning av virdepappersportféljen och som
kan komma att dras av fran fondens intdkter. Kostnaderna och avgifterna bor inte innefatta dolda
intdkter. Fondforetaget bor uppge identiteten pa den eller de enheter till vilka de direkta och
indirekta kostnaderna och avgifterna betalas och uppge om de &r parter med koppling till
fondforvaltningsbolaget eller forvaringsinstitutet.

Samtliga intdkter som uppkommer med tekniker for effektiv forvaltning av vardepappersportfoljen,
efter direkta och indirekta operationella kostnader, bor gé tillbaka till fonden.



30.

31.

32.

33-

34.

35-

Ett fondforetag bor se till att det nar som helst kan &terkalla en sdkerhet som lénats ut eller hiva
eventuella avtal om utldning av sikerheter som féretaget ingatt.

Ett fondforetag som ingar ett omvint repoavtal bor se till att det nar som helst kan aterkalla hela det
kontanta beloppet eller hidva det omvinda repoavtalet antingen med upplupen rianta som grund eller
med marknadsvirdet som grund. Nir kontanterna kan aterkallas nidr som helst med
marknadsvardet som grund bor det omvianda repoavtalets marknadsvarde anvandas for berdkningen
av fondféretagets substansvirde.

Ett fondforetag som ingér ett repoavtal bor se till att det ndr som helst kan aterkalla ett virdepapper
som omfattas av repoavtalet eller hiva repoavtalet de ingatt.

Repoavtal och omvianda repoavtal med fast 16ptid som inte 6verstiger sju dagar bor anses vara avtal
som gor det mojligt for fondforetaget att nar som helst aterkalla tillgéngen.

Fondforetag som anvinder tekniker och instrument for att effektivisera forvaltningen bor viga in
dessa nar de utvecklar sin process for hantering av likviditetsrisker, for att se till att de nir som helst
ska kunna uppfylla sina skyldigheter i friga om &terlosning.

Fondforetagets arsrapport bor ocksa innehélla narmare uppgifter om f6ljande:

a) Den exponering som foljer av tekniker for effektiv forvaltning av vardepappersportfoljen.

b) Identiteten pé den eller de som dr motparter till dessa tekniker for effektiv forvaltning.

¢) Typ och omfattning av sdkerheter som fondféretaget mottagit for att minska motpartsrisken.

d) Intdkter som uppkommer med tekniker for effektiv viardepappersforvaltning for hela

rapporteringsperioden tillsammans med relaterade direkta och indirekta operationella
kostnader och avgifter.

XI. Finansiella derivatinstrument

36.

37

38.

Nir ett fondforetag ingdr en totalavkastningsswapp (total return swap) eller investerar i andra
finansiella derivatinstrument med liknande egenskaper bor fondens tillgingar folja de
investeringsgranser som anges i artiklarna 52—56 i direktivet om fondforetag. Nar ett fondforetag till
exempel ingdr en ofinansierad swapp bor den investeringsportfolj i fondféretaget som byts ut folja de
namnda investeringsgrianserna.

Enligt artikel 51.3 i direktivet om fondforetag och artikel 43.5 i direktiv 2010/43/EU ska ett
fondforetag som ingdr en totalavkastningsswapp (total return swap) eller investerar i andra
finansiella derivatinstrument med liknande egenskaper viga in de finansiella derivatinstrumentens
underliggande exponering for att berdkna de investeringsgranser som anges i artikel 52 i direktivet
om fondforetag.

Prospektet for en fond som anvidnder totalavkastningsswappar eller andra finansiella
derivatinstrument med liknande egenskaper bor innehélla foljande:



a) Information om den underliggande strategin och investeringsportfoljens eller indexets
sammansattning.

b) Information om transaktionernas motpart(er).
¢) En beskrivning av risken for motpartsfallissemang och effekten pd investerarnas avkastningar.

d) I vilken utstrickning motparten har nigot inflytande Gver sammansattningen eller
forvaltningen av fondens investeringsportfolj eller 6ver de finansiella derivatinstrumentens
underliggande tillgdngar, och om motpartens godkdnnande kravs for transaktioner i fondens
investeringsportfolj.

e) Uppgift om identiteten p& motparten som investeringsforvaltare, med reservation for
bestdmmelserna i punkt 39.

39. Om en motpart har inflytande &ver sammansittningen eller forvaltningen av fondens
investeringsportfolj eller det finansiella derivatinstrumentets underliggande tillgangar bor avtalet
mellan fondféretaget och motparten betraktas som en delegering av investeringsforvaltning och f6lja
fondforetagets krav i fraga om delegering.

40. Fondforetagets drsrapport bor innehélla narmare uppgifter om féljande:
a) Den underliggande exponering som uppnds genom de finansiella derivatinstrumenten.
b) Identiteten pé den eller de som ar motparter till dessa finansiella derivattransaktioner.

¢) Vilken typ av och hur stor sidkerhet som fondféretaget tagit emot fér att minska
motpartsexponeringen.

XII. Forvaltning av sikerheter for transaktioner av finansiella OTC-derivat och tekniker
for effektiv vardepappersforvaltning (4)

41. Riskexponeringar mot en motpart som hinger samman med transaktioner av finansiella
OTC-derivat och tekniker for effektiv vardepappersforvaltning bor slds samman vid berdkning av
granserna for motpartsrisker enligt artikel 52 i direktivet om fondforetag (5).

42. Alla tillgdngar som ett fondforetag tar emot tack vare tekniker for effektiv vardepappersforvaltning
bor betraktas som sidkerheter for dndaméalen med dessa riktlinjer samt uppfylla kriterierna i
punkt 43 har nedan.

(4) Dessa riktlinjer om forvaltning av sikerheter innebir en &dndring av ruta 26 i de nu géllande riktlinjerna om riskbedomning och
berdkning av total exponering och motpartsrisk for fondforetag (ref. CESR/10-788), nér det giller vilka kriterier som ska uppfyllas av
sékerheter som tas emot i samband med transaktioner av finansiella OTC-derivat.

(5) Den hir bestimmelsen medfor en dndring av ruta 27 i de nu géillande riktlinjerna om riskbedémning och berékning av total
exponering och motpartsrisk for fondforetag, nar det galler gransen for motpartsrisk i samband med transaktioner inom ramen for
effektiv vardepappersforvaltning.



43. Nar ett foretag gor transaktioner av finansiella OTC-derivat och anvinder sig av tekniker for effektiv
vardepappersforvaltning bor alla sdkerheter som anvands for att minska motpartens riskexponering
utan undantag uppfylla foljande kriterier:

a)

b)

c)

d)

e)

g

h)

)

h))

Likviditet — andra mottagna sdkerheter dn kontanter bor vara hogst likvida och handlas pa en
reglerad marknad eller multilateral handelsplattform med 6ppen prissétining, sa att de snabbt
kan siljas till ett pris som ligger ndra virdet fore forsiljning. Sikerheter som tas emot bor
ocksé folja bestimmelserna i artikel 56 i direktivet om fondforetag.

Vardering — mottagna sdkerheter bor viarderas minst en gang per dag, och tillgdngar som
uppvisar hog prisvolatilitet bor inte godtas som sdkerhet om inte lampliga forsiktiga
nedskrivningar gors.

Utfardarens kreditkvalitet — mottagna sikerheter bor hélla hog kvalitet.

Korrelation — den sidkerhet som fondféretaget tar emot bor utfirdas av en enhet som ar
oberoende av motparten och forutsattas sakna ett starkt samband med motpartens resultat.

Diversifiering av sikerheter (tillgdngskoncentration) — sidkerheten bor ha tillracklig spridning
med avseende pa land, marknader och utfirdare. Kriteriet for tillracklig diversifiering med
avseende pé utfirdarkoncentration anses vara uppfyllt om fondféretaget far — fran motparten
till den effektiva forvaltningen och transaktionerna av finansiella OTC-derivat — en korg med
siakerheter diar exponeringen mot en viss utfirdare maximalt fir vara 20 procent av korgens
fondandelsvirde. Nar fondforetag exponeras mot olika motparter bor de olika korgarna med
sdkerheter slds samman for berdkning av en exponeringsgrins pa 20 procent for en enskild
utfardare.

Risker som ar lankade till forvaltningen av sdkerheter, sdsom operationella och rittsliga risker,
bor identifieras, forvaltas och minskas med hjilp av riskhanteringsprocessen.

Nar det ar frdga om oOverlatelse bor den mottagna sidkerheten hallas av fondforetagets
forvaringsinstitut. For andra typer av arrangemang far sdkerheten hallas av ett
vardepappersinstitut som utgor en tredje part, star under tillsyn och saknar samband med den

som lamnar sdkerheten.

Fondforetaget bor nir som helst kunna realisera mottagna sikerheter utan hianvisning till eller
godkinnande av motparten.

Sakerheter som inte utgors av kontanter bor inte siljas, aterinvesteras eller sittas i pant (6).

Mottagna sikerheter i form av kontanter bor endast

- placeras pé konto i enlighet med artikel 50 f i direktivet om fondforetag,

(6) Dessa riktlinjer om forvaltning av sékerheter medfor en fordndring av ruta 9 i de nu géllande riktlinjerna om riskbedomning och
berékning av total exponering och motpartsrisk for fondféretag (ref. CESR/10-788), nér det giller forbud mot &terinvestering av
sdkerheter i andra former &n kontanter som tagits emot i samband med transaktioner inom ramen for effektiv
viardepappersforvaltning.
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44.

45.

46.

47.

- investeras i statsobligationer av hog kvalitet,

- anviandas for omvinda repor, forutsatt att transaktionerna gors med kreditinstitut som
omfattas av tillsyn och att fondféretaget nar som helst kan fa tillbaka hela summan med
upplupna rantor.

- investeras i kortsiktiga penningmarknadsfonder enligt definitionen i riktlinjerna om en
gemensam definition av europeiska penningmarknadsfonder.

Aterinvesterade sikerheter i kontanter bor diversifieras enligt de krav pa spridning som giller
sdkerheter i andra former dn kontanter.

Ett fondforetag som tar emot sidkerheter for minst 30 procent av dess tillgdngar bor ha en lamplig
strategi som garanterar att regelbundna stresstester utférs under bade normala och exceptionella
likviditetsvillkor, sa att fondforetaget kan utvirdera likviditetsrisken med sidkerheten. Strategin for
stresstester bor dtminstone foreskriva foljande:

a) Utformning av en scenarioanalys for stresstester, vilket innefattar kalibrering, certifiering och
en kanslighetsanalys.

b) Empiriskt tillvigagangssitt nir det giller konsekvensbedomning, vilket inkluderar utfallstest
av likviditetsriskbedémningar.

¢) Rapporteringsfrekvens och en grins alternativt en troskel/trosklar for forlusttolerans.

d) Atgirder for att minska forluster, inklusive en nedskrivningsstrategi och skydd mot
riskpremier (s.k. gap-risker).

Ett fondforetag bor ha en tydlig nedskrivningsstrategi som anpassats for varje tillgdngsklass som
mottagits som sdkerhet. Nar denna strategi utformas bor fondforetaget ta hinsyn till tillgdngarnas
egenskaper, sdsom kreditstatus eller prisvolatilitet, liksom utfallet av de stresstester som utforts
enligt punkt 47. Strategin bor dokumenteras och ligga till grund for varje beslut att gora en specifik
nedskrivning alternativt avsta fran nedskrivning av en viss tillgdngsklass.

Prospektet bor ocksé tydligt informera investerare om fondforetagets policy i fraga om sékerheter.
Informationen bor avse vilka typer av sidkerheter som ar tillditna, krav pd sidkerhetsnivd och
nedskrivningspolicy och, nar det giller sdkerheter i kontanter, vad som giller i fraga om
aterinvesteringar (bland annat de risker som ar forenade med aterinvesteringspolicyn).

XIII. Finansiella index

48.

49.

Nir en fond avser att anvianda sig av de hojda granser for diversifiering som anges i artikel 53 i
direktivet om fondforetag bor detta framkomma tydligt i prospektet, tillsammans med en
beskrivning av de exceptionella marknadsférhallanden som motiverar investeringen i fraga.

En fond bor inte investera i ett finansiellt index som har en enda komponent vars inverkan pa
indexets totala avkastning overskrider de tillampliga diversifieringskraven, dvs. 20 alternativt
35 procent. For hivstangsindex bor samma grianser gilla nar det géller en enskild komponents
inverkan pé indexets totala avkastning, med hinsyn tagen till havstingen.
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50.

51.

52.

53:

54.

55-

En fond bor inte investera i ravaruindex som bestir av samma ravara. Underkategorier av samma
révara (till exempel sddana som kommer fran olika regioner eller marknader eller som utvunnits
frdn samma ravaror genom en industriell process) bor betraktas som samma ravara vid berakning av
diversifieringsgranser. Kontrakt som avser WTI-rdolja, Brentrdolja, bensin eller eldningsolja bor till
exempel betraktas som underkategorier av samma ravara (dvs. olja). Underkategorier av en ravara
bor inte betraktas som samma révara om de inte dr starkt korrelerade. Nar det giller
korrelationsfaktorn bor tvd komponenter av ett rdvaruindex som &ar underkategorier av samma
révara inte betraktas som starkt korrelerade om 75 procent av iakttagelserna om korrelation hamnar
under 0,8. For det syftet bor iakttagelserna om korrelation berdknas i) pa grundval av jamnviktade
dagliga avkastningar av motsvarande ravarupriser och ii) enligt en rullande tidsperiod om 250 dagar
under en femérsperiod. (7)

Ett fondforetag bor kunna visa att ett index uppfyller indexkriterierna i artikel 53 i direktivet om
fondforetag och artikel 9 i direktivet om tillétna tillgdngar, bland annat att det fungerar som referens
for den marknad indexet avser. Darfor giller foljande:

a) Om ett index ska kunna utgora en lamplig referens for marknaden bor det ha ett enda tydligt
mal.

b) Samtliga indexkomponenter och grunden for hur dessa komponenter viljs ut for strategin bor
vara tydliga for investerare och behoriga myndigheter.

¢) Om kontanthantering ingar i indexstrategin bor fondféretaget kunna visa att detta inte
paverkar indexberakningsmetodens objektivitet.

Ett index bor inte betraktas som en ldmplig referens for en marknad om det har skapats eller
beridknats pa begiran av en enda eller ett mycket begransat antal marknadsdeltagare och enligt dessa
marknadsdeltagares specifikationer.

Fondens prospekt bor innehalla information om ombalanseringsfrekvens och dess effekter pa
kostnaderna inom ramen for strategin.

Ett fondforetag bor inte investera i ett finansiellt index vars ombalanseringsfrekvens forhindrar
investerarnas formaga att replikera det finansiella indexet. Index som ombalanserar minst dagligen
uppfyller inte det kriteriet. For dandamélen med dessa riktlinjer bor tekniska justeringar av de
finansiella indexen (till exempel havstdngsindex eller volatilitetsmalindex enligt offentligt
tillgdngliga kriterier) inte betraktas som ombalansering i det sammanhang som avses i den hir
punkten.

Fondforetag bor inte investera i finansiella index vars forvaltare inte redovisar berdkningsmetoden i
sin helhet, ndgot som bland annat ska ge investerare mojlighet att replikera det finansiella indexet.
Det handlar bland annat om att ge detaljerad information om indexets komponenter,
indexberidkning (inklusive havstangseffekt inom indexet), ombalanseringsmetoder,
indexférandringar och information om eventuella operationella svarigheter att tillhandahalla korrekt
information i tid. Berdkningsmetoder bor inte utesluta viktiga parametrar eller element som
investerare vager in for att replikera det finansiella indexet. Denna information bor vara lattillginglig

(7) Dessa riktlinjer medfor en dndring av nu géllande riktlinjer om tillgdngar som fondféretag far anvianda for investeringar (ref.
CESR/07-044b) nir det géller rdvaruindex. Fondforetag bor inte investera i ravaruindex som inte f6ljer kraven i punkt 48.
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56.

57

58.

59.

60.

61.

och gratis for investerare och potentiella investerare, till exempel pa internet. Information om
indexets resultat bor vara fritt tillganglig for investerare.

Ett fondforetag bor inte investera i finansiella index som inte offentliggér sina komponenter
tillsammans med deras respektive viktningar. Denna information bor vara lattillganglig och gratis
for investerare och potentiella investerare, till exempel pa internet. Informationen bor ticka den
foregdende perioden sedan den senaste ombalanseringen och inkludera alla indexnivéer.

Ett fondforetag bor inte investera i finansiella index vars metod for urval och ombalansering av
komponenterna inte bygger pd en uppsattning pa forhand bestimda regler och objektiva kriterier.

Ett fondforetag bor inte investera i finansiella index vars forvaltare accepterar betalningar fran
potentiella indexkomponenter med syftet att de ska tas med i indexet.

Ett fondforetag bor inte investera i finansiella index vars metod tilléter retrospektiva forandringar av
tidigare publicerade indexvarden (“backfilling”).

Fondforetaget bor gora en limplig och dokumenterad besiktning av indexets kvalitet. Vid denna
besiktning bor hiansyn tas till om indexmetoden innehéller en lamplig forklaring av viktningarna och
Kklassificeringen av komponenterna, pa grundval av investeringsstrategin, och huruvida indexet utgor
en lamplig referens. Besikiningen bor ocksd tdcka fragor som &r relaterade till indexets
komponenter. Fondforetaget bor vidare bedéma hur tillgdnglig informationen om indexet ar, bland
annat

a) om det finns en tydlig och beridttande beskrivning av referensen,
b) om det finns en oberoende granskning och hur omfattande en sddan granskning ar,

¢) med vilken frekvens indexet publiceras och huruvida detta péverkar fondforetagets forméga
att berdkna dess fondandelsvirde.

Fondforetaget bor se till att det finansiella indexet blir foremal for en oberoende virdering.

XIV. Overgangsbestimmelser

62.

63.

64.

65.

Fondforetag som startas efter det att riktlinjerna borjat tillampas bor omedelbart folja dem.

Fondforetag som fanns innan riktlinjerna borjade tillampas och som investerar i finansiella index
som inte foljer riktlinjerna bor anpassa sina investeringar till dem inom tolv méanader efter det att de
borjade gilla.

Strukturerade fondforetag enligt definitionen i artikel 36 i forordning 583/2010 som fanns innan
riktlinjerna boérjade tillimpas behover inte riatta sig efter dem, forutsatt att de inte godtar
nyteckningar efter det att riktlinjerna borjade gélla. Men for att kunna fortsitta att erbjuda den
underliggande utdelningen till befintliga investerare fir sidana redan existerande fondforetag
forvalta sina finansiella kontrakt aktivt.

Fondforetag som fanns innan riktlinjerna borjade gélla bor anpassa sin portfolj med sikerheter efter
riktlinjerna inom tolv manader efter det att riktlinjerna borjade tillaimpas. Daremot bor varje
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66.

67.

68.

69.

70.

dterinvestering av sdkerheter i kontanter som gors efter riktlinjernas tillaimpningsdatum f6lja
riktlinjerna omedelbart.

Fondforetag som fanns innan riktlinjerna boérjade tillimpas och som har 6verenskommelser om
intdktsdelning bor ratta sig efter punkt 28 i riktlinjerna inom tolv manader efter det att riktlinjerna
borjade gilla.

En ETF-fond (UCITS ETF) som fanns innan riktlinjerna borjade gilla bor tidigast folja riktlinjerna
néir det giller beteckning

a) vid det forsta tillfalle efter det att riktlinjerna borjade gélla som fondens namn &ndras av ett
annat skil, och

b) tolv ménader efter det att riktlinjerna borjade tillampas.

ETF-fonder som fanns innan riktlinjerna borjade gilla bor ratta sig efter bestimmelserna om
hantering av investerare pa sekundiarmarknader fran och med tillaimpningsdatumet.

Kraven som avser innehéllet i fondbestimmelser eller instrumenten for inforlivande av ett befintligt
fondforetag, dess prospekt, dokument med basfakta for investerare eller annan

marknadsforingskommunikation som foretaget utfirdade innan riktlinjerna boérjade gilla trader
tidigast i kraft

a) vid det forsta tillfille efter det att riktlinjerna borjade gélla som dokumentet eller
kommunikationsmaterialet 4ndras eller ersitts av andra skil och darefter offentliggors, och

b) tolv ménader efter det att riktlinjerna borjade tillampas.

Kraven pa att publicera information i ett existerande fondfretags rapport och redovisningar géller
inte de redovisningsperioder som avslutades innan riktlinjerna borjade gélla.
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