* X %
* *
European Securities and
x esm Markets Authority
* *
* * *

Pamatnostadnes kompetentajam iestadem un
PVKIU ieguldijumu parvaldes sabiedribam

Pamatnostadnes par ETF un citiem ar PVKIU saistitiem jautajumiem

18.12.2012 ESMA/2012/832LV



*x X x

* *
European Securities and Datums: 18.12.2012
ol esm Mark%ts Authority ESMA/2012/832LV
* *
* * *
Saturs
1. Tverums 3
II.  Definicijas 3
ITI. Merkis 4
IV. Atbilstibas un zinosanas pienakumi 4
V.  PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam 5
VI. PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam, ar sviras finansgjumu 6
VII. PVKIU ETF — identifikators un konkretas informacijas atklasana 6
VIII. Aktivi parvalditi PVKIU ETF 6
IX. Attieksme pret PVKIU ETF otrreizeja tirgus iegulditajiem 6
X.  Portfela efektivas vadibas darijumi 7
XI. Atvasinatie finansu instrumenti 8
XII. Nodro$inajuma parvaldiba saistiba ar reguléta tirgi netirgotiem atvasinatajiem finansu
instrumentiem un portfela efektivas vadibas darijumiem 9
XIII. Finansu indeksi 11
XIV. Parejas noteikumi 13

ESMA 103, rue de Grenelles 75007 Paris France Tel. +33 (0) 158 36 43 21 www.esma.europa.eu



II.

Tverums

Sis pamatnostadnes ir saisto$as kompetentajam iestadém, kas nozimétas saskana ar PVKIU
direktivas 97. pantu, PVKIU ieguldijumu parvaldes sabiedribam un PVKIU, kuri darbojas ka pasu
parvalditas ieguldijumu sabiedribas.

Sis pamatnostadnes stajas speka, sakot ar [2 ménesus péc publicesanas ESMA timekla vietne].

Parejas noteikumi ir izklastiti turpmak 59. punkta.

Definicijas

Ja nav noradits citadi, PVKIU direktiva izmantotajiem terminiem $ajas pamatnostadnes ir
identiska nozime. Tiek izmantotas ari Sadas definicijas:

Aktivi parvaldits PVKIU ETF

Gada sekosanas atskiriba

Direktiva par atbilstigiem
aktiviem

PVKIU ETF

Pamatnostadnes par vienotu
Eiropas naudas tirgus fondu
definiciju

Pamatnostadnes par PVKIU
teguldiyjumiem atbilstigiem
aktiviem

1OV L 79, 20.3.2007., 11. Ipp.

Aktivi parvaldits PVKIU ETF ir PVKIU ETF, kura parvalditajam ir
tiesibas lemt par ta portfela saturu atbilstigi noraditajiem
ieguldijumu merkiem un politikai (atSkiriba no PVKIU ETF, kurs
seko indeksam un kuram nav $adu tiesibu). Aktivi parvaldits
PVKIU ETF parasti censas parsniegt indeksu

Atskiriba starp PVKIU, kur§ seko noteiktam finan$u indeksam,
gada ienesigumu un attieciga indeksa gada ienesigumu

Eiropas Komisijas Direktiva 2007/16/EK, ar ko isteno Padomes
Direktivu 85/611/EEK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU), paskaidrojot atseviskas
definicijas?

PVKIU ETF ir PVKIU, kura vismaz viena ieguldijjumu apliecibu
vai akciju kategorija dienas laika tiek tirgota vismaz viena
regulétaja tirgt vai daudzpuséja tirdzniecibas sistema ar vismaz
vienu tirgus uzturétaju, kur§ nodroSina, ka ta ieguldijumu
apliecibu vai akciju fondu birZas cena bitiski neatskiras no ta neto
aktivu vertibas un attieciga gadijuma no ta indikativas neto aktivu
vertibas

EVRK pamatnostadnes par vienotu Eiropas naudas tirgus fondu
definiciju (atsauce CESR/10-049)

EVRK pamatnostadnes par
ieguldijumiem (CESR/07-044b)

atbilstigiem aktiviem PVKIU



Pamatnostadnes par riska
novertéesanu un kopeja riska,
ka ari darijumu partnera riska
apreékinasanu PVKIU

Indikativa neto aktivu vertiba

PVKIU, kas seko kadam
noteiktam finansu indeksam

PVKIU, kas seko kadam
noteiktam finansu indeksam,

ar sviras finanséjumu

Daudzpuseja tirdzniecibas
sistema

PVKIU direktiva

Sekosanas novirze

III. Merkis

EVRK pamatnostadnes par riska novertéSanu un kopeja riska, ka
ari  darfjumu  partnera riska  aprékinasanu = PVKIU
(atsauce CESR/10-788)

PVKIU ETF neto aktivu vertiba, kas noteikta aprekina diena,
pamatojoties uz jaunako informaciju. Indikativa neto aktivu
vertiba nav cena, par kuru iegulditaji otrreizeja tirgii perk un
pardod savas ieguldijumu apliecibas vai akcijas

PVKIU, kura stratégija ir replicet indeksu vai sekot viena vai
vairaku indeksa darbibas rezultatiem (performances) , pieméram,
izmantojot sintetisku vai fizisku repliceSanu

PVKIU, kura stratégija ir veikt ar indeksu saistitus riska
darijumus , izmantojot sviras finanse€jumu (leveraged exposure)
vai ieguldijjumus indeksa ar sviras finanséjumu (leveraged index)

Daudzpusgja tirdzniecibas sistéma atbilstigi Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2004/39/EK, kas attiecas uz finansu
instrumentu tirgiem, 14. panta sniegtajai definicijai®

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. julija Direktiva
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attiectba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijjumu
uznemumiem (PVKIU) (parstradata versija)

Atskiribu svarstigums starp PVKIU, kuri seko kadam noteiktam
finansu indeksam, ienesigumu un attieciga indeksa vai indeksu
ienesigumu

4. So pamatnostadnu meérkis ir aizsargat iegulditajus, sniedzot noradijumus par informaciju, kuru
sniedz par PVKIU, kas seko kadam noteiktam finansu indeksam, un PVKIU ETF, ka ar1 konkrétiem
noteikumiem, kuri PVKIU jaievero, iesaistoties darijjumos ar reguléta tirgi netirgotiem
atvasinatajiem finanSu instrumentiem un izmantojot portfela efektivas vadibas darijumus.
Visbeidzot, pamatnostadnés ir izklastiti kriteriji, kuriem jaatbilst finansu indeksiem, kuros PVKIU

veic ieguldijumus.

IV. Atbilstibas un zinosanas pienakumi

Pamatnostadnu statuss

5. Saja dokumenta ietvertas pamatnostadnes, kas publicétas saskana ar EVTI regulas 16. pantu.3
Saskana ar EVTI regulas 16.panta 3.punktu kompetentajam iestadem un finanSu tirgus
dalibniekiem ir jadara viss iespejamais, lai nodrosinatu atbilstibu pamatnostadnem.

20V L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.



6.

Kompetentajam iestadem, uz kuram $is pamatnostadnes attiecas, janodroSina atbilstiba tam,
ieklaujot $is pamatnostadnes savas uzraudzibas darbibas, tostarp gadijumos, kad konkrétas
pamatnostadnes ir verstas galvenokart uz finansu tirgus dalibniekiem.

Zinosanas prasibas

7.

10.

11.

Kompetentajam iestadem, uz kuram attiecas §is pamatnostadnes, ir jainforme EVTI par to, vai tas
atbilst vai plano nodros$inat atbilstibu §1m pamatnostadnem, noradot neatbilstibas iemeslus, ne
velak ka [2 méneSus pec publiceSanas datuma]. Zinojumi janosiita uz [e-pasta adrese]. EVTI
timekla vietne ir pieejama zinojumu veidlapa.

PVKIU parvaldibas sabiedribam un PVKIU, kuri darbojas ka pasu parvalditas ieguldijumu
sabiedribas, nav jazino par atbilstibu §im pamatnostadnem.

PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam

PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam, prospekta ietver:

a) skaidru indeksu aprakstu, tostarp informaciju par ta sastavu. Lai noverstu nepiecieSamibu
bieZi atjauninat dokumentu, prospekta iegulditajus var aicinat izmantot timekla vietni, kura
tiek publicéts precizs indeksa sastavs;

b) informaciju par to, ka tiks sekots indeksam (piemeram, vai tiks istenots pilnigas vai uz paraugu
balstitas fiziskas repliceSanas modelis vai sintétiska repliceSsana) un izraudzitas metodes
ietekmi uz iegulditajiem saistiba ar vinu ieguldijumu paklausanu indeksa sastava un darijumu
partneru riskam;

¢) informaciju par paredzamo sekos$anas novirzi parastos tirgus apstaklos;

d) to faktoru aprakstu, kuri, iespejams, ietekmes PVKIU, kas seko kadam noteiktam indeksam,
speju sekot indeksu darbibas rezultatiem, pieméram, darijumu izmaksas, nelielie nelikvidie
komponenti, dividenzu atkartota ieguldiSana utt.

Informacija, kas jasniedz atbilstigi 9.punkta b)apak$punktam, apkopota veida jaieklauj ari
iegulditajiem paredzetas pamatinformacijas dokumenta.

PVKIU, kas seko kadam noteiktam finan$u indeksam, gada un pusgada parskatos janorada ari
parskata perioda beigas konstateta sekoSanas novirze. Gada parskata japaskaidro visas atskiribas
starp paredzeto un faktisko sekoSanas novirzi attiecigaja perioda. Gada parskata janorada un
japaskaidro ar1 gada sekoSanas atSkiriba starp PVKIU darbibas rezultatiem un attieciga indeksa
darbibas rezultatiem.

3 Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/77/EK.
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PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam, ar sviras finanséjumu

PVKIU, kuri seko kadam noteiktam finansu indeksam, ar sviras finans€jumu, ir jaatbilst PVKIU
direktivas 51. panta 3. punkta noteiktajiem ierobeZojumiem un noteikumiem attieciba uz kopgjo
risku. Tiem savs kope€jais risks jaaprekina, izmantojot saistibu metodi vai relativas riskam
paklautas vertibas metodi saskana ar noteikumiem, kas izklastiti Pamatnostadnés par riska
noverteSsanu un kopeja riska un darijumu partnera riska aprekinasanu PVKIU. Kope€ja riska
ierobeZojums attiecas ar1 uz PVKIU, kuri replicé indeksus ar sviras finansgjumu.

Prospekta par PVKIU, kas seko kadam noteiktam finansu indeksam, ar sviras finanséjumu jaietver
§ada informacija:

a) sviras finans€juma politikas apraksts, ta istenoSanas veids (t.1i., vai sviras finans€jums ir
indeksa limeni vai izriet no ta, ka PVKIU nonak indeksa radita riska ietekme), sviras
finansejuma izmaksas (attieciga gadijuma) un ar $o politiku saistitie riski;

b) reversa (reverse) sviras finans€juma ietekmes (t. i., 1so poziciju) apraksts;

¢) apraksts par to, ka PVKIU darbibas rezultati videja 11idz ilga termina var ieverojami atskirties
no daudzu indeksu darbibas rezultatiem.

Si informacija apkopota veida jaieklauj ari iegulditajiem paredzétas pamatinformacijas dokumenta.

PVKIU ETF — identifikators un konkreétas informacijas atklasana

PVKIU ETF jaizmanto identifikators “PVKIU ETF”, kas to identificé ka birza tirgotu fondu. Sis
identifikators jaizmanto ta nosaukuma, fonda parvaldes nolikuma vai dibinasanas dokumentos,
prospekta, iegulditajiem paredzetaja pamatinformacija un reklamas materialos. Identifikators
“PVKIU ETF” jaizmanto visas ES valodas.

PVKIU, kas nav PVKIU ETF (atbilstigi $ajas pamatnostadnes sniegtajai definicijai), nevajadzetu
izmantot ne identifikatoru “PVKIU ETF”, ne “ETF”, ne “birza tirgots fonds”.

PVKIU ETF ta prospekta, iegulditajiem paredzetaja pamatinformacija un reklamas materialos
jasniedz skaidra informacija par portfela parredzamibu un to, kur iespejams iegiit informaciju par
portfeli, tostarp zinas par to, kur attieciga gadijuma ir publiceta indikativa neto aktivu vertiba.

PVKIU ETF ta prospekta ari jasniedz attieciga gadijuma skaidra informacija par indikativas neto
aktivu vertibas aprekinasanas veidu un to, cik biezi tiek veikti aprekini.

Aktivi parvalditi PVKIU ETF
Aktivi parvalditam PVKIU ETF ta prospekta, iegulditajiem paredzetas pamatinformacijas
dokumenta un reklamas materialos skaidri jainforme iegulditaji par $o faktu.

Aktivi parvalditam PVKIU ETF ta prospekta, iegulditajiem paredzetas pamatinformacijas
dokumenta un reklamas materialos jasniedz skaidra informacija par to, ka tas istenos izklastito
ieguldijumu politiku, tostarp attieciga gadijuma ta merki parsniegt indeksu.

Attieksme pret PVKIU ETF otrreizéja tirgus iegulditajiem
Gadijumos, kad PVKIU ETF ieguldijumu apliecibas, kas iegadatas otrreizeja tirgii, kopuma netiek
izpirktas no fonda, fonda prospekta un reklamas materialos jaieklauj $ads bridinajums:
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“Otrreizeja tirgii nopirktus PVKIU ETF ieguldijumu apliecibas/akeijas parasti nav iespejams tiesa
veida pardot atpakal PVKIU ETF. Iegulditajiem ir jaiegaddajas un japardod ieguldijumu
apliecibas/akcijas otrreizeja tirgi, izmantojot starpnieka (piemeram, birzas brokera) palidzibu, un
par So pakalpojumu, iespejams, tiks piemérota maksa. Turklat, iegadajoties ieguldijumu
apliecibas/akcijas, iegulditaji var samaksat lielaku summu neka speka esosa neto aktivu vertiba,
un, pardodot Sos ieguldijumu apliecibas/akcijas, vini var sanemt mazaku summu neka speka esosa
neto aktivu vértiba.”

Ja PVKIU ETF ieguldijjumu apliecibu vai akeiju fondu birZas cena butiski atskiras no ta neto aktivu
vertibas, iegulditajiem, kuri ir iegadajuSies ieguldijumu apliecibas vai akcijas (vai attieciga
gadijuma ieguldijumu apliecibu vai akciju iegtiSanas tiesibas, kas tika pieskirtas, izplatot attiecigo
ieguldijumu apliecibu vai akciju) otrreizeja tirgi, jalauj tas pardod atpakal tiesi PVKIU ETF.
Piemeram, tas var attiekties uz tadiem tirgus trauc€jumu gadijumiem ka situacija, kad nav tirgus
uzturétaja. Sadas situacijas regulétaja tirgii jasniedz informacija, noradot, ka PVKIU ETF var
nodroS$inat tieSas atmaksas PVKIU ETF limen.

PVKIU ETF ta prospekta jasniedz informacija par procesu, ka rikoties iegulditajiem, kuri ir
iegadajusies savas ieguldijumu apliecibas/akcijas otrreizeja tirga 23.punkta aprakstitajos
apstaklos, ka ari par iespejamajam izmaksam. Izmaksam nevajadzetu bit parmerigam.

Portfela efektivas vadibas darijjumi

PVKIU sava prospekta skaidri jainforme iegulditaji par nodomu izmantot PVKIU direktivas
51. panta 2. punkta un Direktivas par atbilstigiem aktiviem 11.panta minétie darjumus un
instrumentus. Saja informacija jaieklauj detalizéts apraksts par riskiem, kas ir saistiti ar $iem
darjjumiem, tostarp par darijumu partnera risku un iesp€jamajiem intereSu konfliktiem, ka ar1
ietekmi, ko tie radis attieciba uz PVKIU darbibas rezultatiem. So darfjumu un instrumentu
izmantojumam jabut PVKIU interesés.

Saskana ar Direktivas par atbilstigiem aktiviem 11. pantu PVKIU, kuri izmanto portfela efektivas
vadibas darjjumus, janodrosina, lai So darijumu raditais risks tiktu pienacigi nemts vera PVKIU
risku parvaldibas procesa.

Saskana ar Pamatnostadnu par PVKIU ieguldijjumiem atbilstigiem aktiviem 24.punktu ar
parvedamiem vertspapiriem un naudas tirgus instrumentiem saistitam darjjumiem un
instrumentiem nevajadzéetu

a. radit izmainas PVKIU noraditaja ieguldijjuma merki vai

b. radit ieverojamus papildu riskus salidzinajuma ar sakotnejo risku politiku, kas izklastita ta
tirdzniecibas dokumentos.

PVKIU prospekta jasniedz informacija par politiku saistiba ar tieSajiem un netiesajiem darbibas
izdevumiem/maksam, kuras rada portfela efektivas vadibas darijumi un kuras iesp€jams ieturét no
PVKIU lidzekliem. Sajos izdevumos/maksas nevajadzétu ieklaut sléptos ienakumus. PVKIU
jasniedz informacija par iestades/organizacijas, kura(-as) sanem tieSos un netieSos maksajumus un
komisijas maksas, un janorada, vai §is iestades/organizacijas ir saistitas ar PVKIU ieguldijumu
parvaldes sabiedribam vai turetajbanku.
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Visi ienémumi, kas giiti no portfela efektivas vadibas darijumiem un darijumu tieSo un netieSo
maksajumu tiras izmaksas, jaatmaksa PVKIU.

PVKIU janodrosina, ka tas jebkura laika spej atsaukt visus aizdotos vertspapirus vai partraukt visus
parakstitos ligumus par vertspapiru aizdosanu.

Tiem PVKIU, kuri iesaistas portfela efektivas vadibas darijjumos, Sie darijjumi janem vera,
izstradajot savu likviditates riska parvaldibas procesu, lai jebkura laika spétu izpildit savas
atpakalpirksanas saistibas.

PVKIU gada parskata jaieklayj ar1 informacija par:
a) portfela efektivas vadibas darijumu raditajiem riskiem;
b) ar Siem portfela efektivas vadibas darijumiem saistita(-o) darijumu partnera(-u) identitati;

¢) nodrosingjuma veidu un apmeéru, kuru PVKIU ir sanémis, lai mazinatu darijjumu partneru
risku, un

d) ienakumiem, kas giiti no portfela efektivas vadibas darjjumiem visa parskata perioda, kopa ar
tieSajiem un netiesajiem darbibas izdevumiem un maksam.

Atvasinatie finansu instrumenti

Ja PVKIU iesaistas kopé€ja ienesiguma mijmainas darijumos vai iegulda citos atvasinatajos finansu
instrumentos ar lidzigam pazimém, uz PVKIU aktiviem jaatbilst PVKIU direktivas 52., 53., 54., 55.
un 56. panta noteiktajiem ieguldijumu ierobezojumiem. Pieméram, ja PVKIU iesaistas nefondeta
(unfunded) mijmainas darijuma, PVKIU ieguldijumu portfelim, kas tiek iesaistits mijmainas
darijuma, ir jaatbilst minétajiem ieguldijumu ierobezojumiem.

Saskana ar PVKIU direktivas 51. panta 3. punktu un Direktivas 2010/43/ES 43. panta 5. punktu
gadijuma, ja PVKIU iesaistas kop€ja ienesiguma mijmainas darijjuma vai veic ieguldijumus citos
atvasinatajos finansu instrumentos ar lidzigam pazimém, atvasinato finansu instrumentu bazes

aktivi janem vera, apréekinot PVKIU direktivas 52. panta noteiktos ieguldijumu ierobeZojumus.

To PVKIU, kuri izmanto kopeja ienesiguma mijmainas darijjumus vai citus atvasinatos finansu
instrumentus ar lidzigam pazimém, prospektos jaieklauj:

a) informacija par bazes aktiva stratégiju un ieguldijumu portfela vai indeksa saturu;

b) informacija par darjjumu partneri(-iem);

¢) apraksts par darijjuma partnera maksatnespejas risku un ietekmi uz iegulditaja ienesigumu;

d) informacija par to, kada meéra darijjuma partneris uznemas lemumu pienemsanas tiesibas par
PVKIU ieguldijumu portfela sastavu vai parvaldibu vai par atvasinato finansu instrumentu
bazes aktivu, un par to, vai attieciba uz PVKIU ieguldijuma portfela darijjumiem ir vajadziga

darijuma partnera atlauja;

e) atbilstigi 37. punkta noteikumiem darijuma partnera ka ieguldijumu parvalditaja identifikacija.



36. Ja darijjuma partnerim ir lemumu pienemsanas tiesibas par PVKIU ieguldijumu portfela sastavu
vai parvaldibu vai atvasinato finansu instrumentu bazes aktivu, vienoSanas starp PVKIU un
darfjuma partneri butu jauzskata par ieguldijumu parvaldibas pakalpojumu delegeSanu un tai batu
jaatbilst PVKIU prasibam attieciba uz delegesanu.

37. PVKIU gada parskata jaieklauj informacija par:
a) bazes aktivu risku (underlying exposure) , ko rada atvasinatie finansu instrumenti;
b) So atvasinato finansu instrumentu darijjumu partnera(-u) identitati;

¢) nodrosinajuma veidu un apmeru, ko PVKIU ir sanémis, lai mazinatu darijjumu partneru risku.

XII. Nodrosinajuma parvaldiba saistiba ar reguleta tirgu netirgotiem atvasinatajiem
finansu instrumentiem un portfela efektivas vadibas darijjumiem4
38. Ar darjjumu partneri saistitie riski, kas izriet no darjjumiem ar reguléta tirgu netirgotiem
atvasinatajiem finansu instrumentiem un portfela efektivas vadibas darijumiem, jaapvieno,
aprekinot PVKIU direktivas 52. panta noteiktos darijumu partneru riska ierobezojumuss.

39. Visi aktivi, ko PVKIU sanem portfela efektivas vadibas darijjumu ietvaros, butu jauzskata par
nodroSinajumu So pamatnostadnu konteksta, un tiem jaatbilst turpmak minétaja 40. punkta
noteiktajiem kritérijiem.

40. Ja PVKIU iesaistas darijumos ar reguléta tirgii netirgotiem atvasinatajiem finansu instrumentiem
un izmanto portfela efektivas vadibas darijjumus, visam nodroSinajumam, kas tiek izmantots
darijumu partneru riska mazinasanai, vienmer jaatbilst $adiem kriterijiem:

a) Likviditate — visam sanemtajam nodroSinajumam, kas nav skaidra nauda, ir jabut augsti
likvidam, un tas ir jatirgo reguléta tirgi vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma ar parredzamam
cenam, lai to varetu atri pardot par cenu, kas daudz neatskiras no nodroSinajuma
pirmspardosanas vertéjuma. Sanemtajam nodrosinajumam ari jaatbilst PVKIU direktivas
56. panta noteikumiem.

b) Vertesana — sanemtais nodroS§inajums ir janoverté vismaz reizi diena, un aktivi, kas ir saistiti
ar lielam cenu svarstibam, nav japienem ka nodrosinajums, ja vien netiek piemeroti pienacigi
konservativi vertibas samazinajumi (haircuts).

¢) Emitenta kreditkvalitate — sanemtajam nodrosinajumam ir jabiit loti kvalitativam.

d) Korelacija— PVKIU nodrosinajums jasanem no organizacijas/iestades, kura ir neatkariga no
darijumu partnera un kuru butiski neietekme darijjumu partnera darbibas rezultati.

4 §1s pamatnostadnes par nodro$inajuma parvaldibu groza spéka eso$o Pamatnostadnu par riska novérté$anu un kopéja riska, ka ari
darjjumu partnera riska aprekinasanu PVKIU (atsauce CESR/10-788) 26. aili attieciba uz kriterijiem, kuri ir jaievero saistiba ar
nodro$inajumu, kas ir sanemts reguléta tirg netirgotu atvasinato finansu instrumentu darjjumu konteksta.

5 Sis noteikums groza spéka eso$o Pamatnostadnu par riska novérteé$anu un kopéja riska, ka arl darfjumu partnera riska
aprekinasanu PVKIU 27. aili attieciba uz darjjumu partnera risku, kas izriet no portfela efektivas vadibas darijumiem.



e) Nodrosinajuma diversifikacija (aktivu koncentracija) — nodrosinajumam valstu, tirgu un
emitentu joma jabit pietiekami diversificetam. Tiek uzskatits, ka pietiekamas diversifikacijas
kriterijs attieciba uz emitentu koncentraciju ir izpildits, ja PVKIU no darijuma portfela efektivai
vadibai darijjumu partnera un reguléta tirgu netirgotu atvasinato finansu instrumentu darijjumu
partnera sanem nodroSinajumu grozu ar konkreta emitenta raditu risku ne vairak ka 20 %
apmeéra no ta neto aktivu vertibas. Ja PVKIU ir paklauts riskam ar vairakiem darijjumu
partneriem, atskirigie nodroSinajumu grozi jaapvieno, lai aprekinatu viena emitenta radita
riska ierobeZojumu 20 % apmera.

f) Risku parvaldibas procesam janodrosina ar nodroSinajumu parvaldibu saistitu risku,
pieméram, operativo un juridisko risku, parvaldiba.

g) Ipasnieka mainas (title transfer) gadijuma sanemtajam nodrosinajumam jabiit nodotam
PVKIU turetajbankas glabajuma. Citu finanSu nodro$inajuma ligumu veidu gadijuma
nodro$inajums var tikt nodots tresas puses lidzeklu turétajam, kura darbibu uzrauga finansu
pakalpojumu uzraudzibas iestade un kurs nav saistits ar nodrosinajuma sniedzeju.

h) PVKIU jebkura laika ir jaspej pilnigi izmantot sanemto nodroSinajumu — bez atsauksanas uz
darjjumu partneri vai ta sniegtas atlaujas.

i)  Bezskaidras naudas nodro$inajumu nav pardots, ieguldits atkartoti vai iekilats®.

j)  Skaidras naudas nodrosinajums:

- tiek noguldits PVKIU direktivas 50. panta f) apakSpunkta noteiktajas iestades;
- tiek ieguldits augstas kvalitates valdibas obligacijas;

- tiek izmantots reverse repo darijumos ar nosacijumu, ka darijjumi tiek veikti ar
kreditiestadem, kuru darbibu uzrauga finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade, un
PVKIU jebkura laika var atsaukt visu skaidras naudas summu, pamatojoties uz uzkrajumu
principu (on accrued basis);

- tiek ieguldits 1stermina naudas tirgus fondos atbilstigi Pamatnostadnem par kop€ju Eiropas
naudas tirgus fondu definiciju.

41. Atkartoti ieguldits skaidras naudas nodrosinajums jadiversifice atbilstigi diversifikacijas prasibam,
kas ir piemerojamas bezskaidras naudas nodrosinajumam.

42. PVKIU, kas sanem nodrosinaju vismaz 30 % apmera no ta aktiviem, janodroSina pienaciga stresa
testésanas politika regularu stresa testu veiksanai parastos un arkartgjos likviditates apstaklos, lai
PVKIU varetu izvertet ar nodrosinajumu saistito likviditates risku. Likviditates stresa parbauzu
politikas ietvaros japaredz vismaz $adi elementi:

6 §is pamatnostadnes par nodro$inajuma parvaldibu groza speka eso$o Pamatnostadnu par riska novértésanu un kopéja riska, ka ari
darfjumu partnera riska aprekinasanu PVKIU (atsauce CESR/10-788) 9. aili attieciba uz aizliegumu atkartoti ieguldit bezskaidras
naudas nodrosinajumu, kas ir sanemts portfela efektivas vadibas darijumu konteksta.
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XIII.

43.

44.

45.

46.

47.

a) stresa testu scenarija analizes, tostarp kalibrésanas, sertifikacijas un jutiguma analizes,
izstrade;

b) empiriska pieeja ietekmes novertéjumam, ietverot likviditates aplesu atpakalejosas parbaudes;
¢) zino$anas bieZums un ierobezojumu/zaudejumu tolerances slieksnis(-$ni);

d) seku mazinasanas darbibas, lai samazinatu zaudejumu, tostarp vertibas samazinasanas
(haircut) politika un atskiribu riska parvaldiba.

PVKIU janodrosina skaidra vertibas samazinasanas politika, kas pielagota katrai nodrosinajuma
ietvaros sanemto aktivu kategorijai. Izstradajot vertibas samazinasanas politiku, PVKIU janem vera
aktivu raksturojosas iezimes, piemeram, kreditstavoklis vai cenu svarstibas, ka arl atbilstigi
47. punktam veikto stresa testu rezultati. S1 politika jadokumenté, un tai japamato katrs lémums
par konkréta vertibas samazinajuma piemeérosanu vai vertibas samazinajuma nepiemeérosanu
konkretai aktivu kategorijai.

Ar1 prospekta iegulditajiem jasniedz skaidra informacija par PVKIU nodrosinajuma politiku. Taja
butu jaieklauj atlautie nodroSinajuma veidi, noteiktais nodroSinajuma Ilimenis, vertibas
samazinasanas politika un — skaidras naudas nodrosinajuma gadijuma — atkartotas ieguldiSanas
politika (tostarp riski, kas izriet no atkartotas ieguldiSanas politikas).

Finansu indeksi

Ja PVKIU plano izmantot PVKIU direktivas 53. panta min€tos paaugstinatos diversifikacijas
ierobezZojumus, tas prospekta skaidri janorada, sniedzot to arkartéjo tirgus apstaklu aprakstu, kuri
attaisno $o ieguldijumu.

PVKIU nevar veikt ieguldijumus finansu indeksa, kura vienigais komponents ietekmé kop€jo
indeksa ienesigumu, kas parsniedz attiecigas diversifikacijas prasibas, t.i., 20 %/35 %. Indeksa ar
sviras finanséjumu gadijuma viena komponenta ietekmei uz visparejo indeksa ienesigumu, nemot

vera sviras finans€jumu, jaatbilst identiskiem ierobeZojumiem.

PVKIU nevar veikt ieguldijumus tados precu indeksos, kuru sastava nav dazadas preces.
Diversifikacijas ierobeZzojumu aprekinasanas vajadzibam preces apakskategorijas (pieméram, no
dazadiem regioniem vai tirgiem vai ruapniecibas procesa atvasinatas no identiskiem
pirmproduktiem) jauzskata par to pasu preci. Piemeram, WTT jelnaftas, Brent jéelnaftas, benzina
vai mazuta ligumi jauzskata par vienas preces (t.i.,, naftas) apakskategorijam. Preces
apakskategorijas neuzskata par to pasu preci, ja to savstarpeja korelacija nav augsta. Attieciba uz
korelacijas faktoru nevar uzskatit, ka starp diviem preces indeksa komponentiem, kuri ir §is pasas
preces apakskategorijas, pastav augsta korelacija, ja 75 % korelacijas noverojumu neparsniedz o,8.
Saja noliika korelacijas novérojumi jaaprékina, i) pamatojoties uz vienadi svéertu dienas ienesigumu
no attiecigas preces cenam un ii) izmantojot 250 dienu nepartrauktu noverojumu periodu 5 gadu
garuma.”

7 §is pamatnostadnes groza speka eso$as Pamatnostadnes par atbilstigiem aktiviem PVKIU ieguldijumiem (atsauce CESR/07-044b)
attieciba uz precu indeksiem. PVKIU nevajadzetu veikt ieguldijumus indeksos, kas neatbilst 48. punkta noteiktajam prasibam.
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55-

PVKIU butu jaspej apliecinat, ka indekss atbilst PVKIU direktivas 53. panta un Direktivas par
atbilstigiem aktiviem 9. panta noteiktajiem indeksu kritérijiem, tostarp kritérijam, ka indekss
atspogulo tirgus standartu tirgum, uz kuru tas attiecas. Saja nolaka:

a) indeksam ir jabiit vienam skaidram merkim, lai tas varétu funkcionét ka pienacigs tirgus
standarts;

b) iegulditaju un uzraudzibas iestazu riciba jabiit skaidrai informacijai par indeksa komponentu
Kklastu un to, pec kadiem kriterijiem Sie komponenti tiek izraudziti stratégijas vajadzibam;

¢) ja indeksa stratégija ir ieklauta skaidras naudas parvaldiba, PVKIU jaspé€j apliecinat, ka tas
neietekme indeksa apréekina metodologijas objektivitati.

Indekss nav uzskatams par pienacigu tirgus standartu, ja tas izveidots un apréekinats péc
pieprasijuma, kas sanemts no viena tirgus dalibnieka vai loti ierobeZota tirgus dalibnieku skaita un
atbilstigi So tirgus dalibnieku prasibam.

PVKIU prospekta jasniedz informacija par lidzsvarosanas (re-balancing) biezumu un tas ietekmi
uz izmaksam stratégijas ietvaros.

PVKIU nav jaiegulda finansu indeksa, kura lidzsvarosanas biezums liedz iegulditajiem iespeju
replicet finansu indeksu. Indeksi, kuru lidzsvarosana tiek veikta reizi vai vairak diena, neatbilst
gim kritérijam. So pamatnostadnu izpratné tehniskie pielagojumi (adjustments) finansu indeksiem
(piemeéram, indekss ar sviras finansejumu (leveraged index) vai svarstiguma merka indeksi
saskana ar publiski pieejamajiem kriterijiem) nav jauzskata par lidzsvarosanu $a punkta konteksta.

PVKIU nav jaiegulda finansu indeksos, kuru uzturetajs nesniedz pilnigu informaciju par aprekina
metodologiju, lai, cita starpa, iegulditajiem butu iesp€ja replicet finansu indeksu. Tas ietver
detalizetas informacijas sniegSanu par indeksa komponentiem, indeksa aprekinu (tostarp sviras
finansejuma ietekmi indeksa ietvaros), lidzsvaro$anas metodém, indeksa izmainam, ka arl
informaciju par visiem operacionalajiem sarezgljumiem saistiba ar savlaicigas vai precizas
informacijas sniegSanu. Aprékina metozu ietvaros nedrikst izlaist svarigus parametrus vai
elementus, kas iegulditajiem janem vera, lai replicetu finanSu indeksu. Iegulditajiem un
iespejamajiem iegulditajiem janodrosina viegla un bezmaksas piekluve $ai informacijai, piemeram,
ar interneta starpniecibu. Iegulditajiem jabiit iespéjai brivi pieklut informacijai par indeksa
darbibas rezultatiem.

PVKIU nav jaiegulda finan$u indeksos, kuru komponenti un attiecigie ipatsvari netiek publicéti.
Iegulditajiem un iesp€jamajiem iegulditajiem janodroSina viegla un bezmaksas piekluve Sai
informacijai, pieméram, ar interneta starpniecibu. Ipatsvarus ar atpakalejo$u speku var publicét
péc katras lidzsvaro$anas. Sai informacijai jaaptver iepriek$éjais periods kop$ pedéjas
lidzsvarosanas un jaietver visi indeksa limeni.

PVKIU nav jaiegulda finansu indeksos, kuru atlases un komponentu lidzsvarosanas metozu pamata
nav ieprieks paredzetu noteikumu un objektivu kriteriju kopa.

PVKIU nav jaiegulda finansu indeksos, kuru uzturétajs no iespéjamajiem indeksa komponentiem
pienem maksajumus par ieklausanu indeksa.
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XIV.

56.

57

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

PVKIU nav jaiegulda finansu indeksos, kuru metodes paredz iesp€ju ieprieks publicetas indeksu
vertibas veikt izmainas ar atpakalejosu speku (velaka aizpildisana).

PVKIU biitu javeic pienacigi dokumentéta indeksa kvalitates parbaude. Saja parbaudé biitu janem
vera, vai indeksa metodes ir ieklauts attiecigs paskaidrojums par komponentu ipatsvariem un
Kklasifikaciju, pamatojoties uz ieguldijjumu stratégiju, un vai indekss ir uzskatams par pienacigu
tirgus standartu. Parbaudé jaietver arl ar indeksa komponentiem saistiti jautajumi. PVKIU
janoverte ari informacijas pieejamiba par indeksu, tostarp:

c. vaiir pieejams skaidrs un aprakstoss izklasts par tirgus standartu;
d. vaiir paredzeta neatkariga revizija un $adas revizijas tverums;

e. indeksa publicéSanas biezums un vai tas ietekmes PVKIU spé€ju apréekinat ta neto aktivu
vertibu.

PVKIU janodrosina finansu indeksa neatkarigs novertéjums.

Parejas noteikumi
Visiem PVKIU, kas izveidoti pec pamatnostadnu piemeérosanas datuma, ir nekavejoties janodrosina
atbilstiba pamatnostadném.

PVKIU, kas izveidoti pirms pamatnostadnu piemérosanas datuma un iegulda finansu indeksos,
kuri neatbilst pamatnostadném, 12 ménesu laika péc piemerosanas datuma japielago savi
ieguldijumi pamatnostadném.

Regulas (ES) Nr. 583/2010 36. panta definétajiem strukturetajiem PVKIU, kuri tika izveidoti pirms
pamatnostadnu  piemérosanas datuma, nav noteikta prasiba nodrosinat atbilstibu
pamatnostadném, ja vien péc pamatnostadnu piemerosanas datuma tie nepienem jaunas
pieteikSanas. Tomer, lai spetu arl turpmak piedavat esoSajiem iegulditajiem pienakoSos
maksajumus, $adi jau pastavosi PVKIU var aktivi parvaldit savus finansu ligumus.

PVKIU, kuri izveidoti pirms pamatnostadnu piemérosanas, 12 ménesu laika péc pamatnostadnu
piemerosanas datuma japielago savs nodroSinajuma portfelis atbilstigi §im pamatnostadnéem.
Tomeér nekavéjoties ir janodrosina visu péc pamatnostadnu piemérosanas datuma veiktu atkartotu
skaidras naudas nodro$inajuma ieguldijjumu atbilstiba pamatnostadném.

PVKIU, kuri izveidoti pirms pamatnostadnu piemeérosanas un kuri ir parakstijusi ienakumu
daliSanas ligumus, 12 meneSu laika pec pamatnostadnu piemérosanas datuma janodroSina

atbilstiba pamatnostadnu 28. punktam.

PVKIU ETF, kuri izveidoti pirms pamatnostadnu piemerosanas, nav janodroSina atbilstiba
pamatnostadném saistiba ar identifikatoriem:

a) lidz pirmajai reizei, kad pec pamatnostadnu piemerosanas datuma citu iemeslu de] tiek mainits
fonda nosaukums;

b) pirms pagajusi divpadsmit ménesi pec pamatnostadnu piemeérosanas.
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65.

66.

67.

PVKIU ETF, kuri izveidoti pirms pamatnostadnu piemérosanas datuma, sakot ar piemeérosanas
datumu, biitu jaatbilst noteikumiem saistiba ar attieksmi pret otrreizeja tirgus iegulditajiem.

Prasibas saistiba ar fondu noteikumu saturu vai pastavosa PVKIU parvaldes nolikumu vai
dibinasanas dokumentu, ta prospektu, iegulditajiem paredzeto pamatinformaciju vai reklamas

materialu, kas ir publicéts pirms pamatnostadnu piemerosanas, nestajas speka:

a) lidz pirmajai reizei, kad pec pamatnostadnu piemérosanas datuma tiek publicéts dokuments
vai pazinojums, kas ir parskatits vai aizstats cita iemesla del;

b) pirms pagajusi divpadsmit ménesi péc pamatnostadnu piemerosanas.

Prasibas par informacijas publiceSanu pastavosa PVKIU zinojuma un parskata neattiecas uz
nevienu parskata periodu, kas ir noslédzies pirms pamatnostadnu pieméerosanas datuma.
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