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I.

II.

Hataly

Ezek az irAnymutatisok az AEKBV-iranyelv 97. cikkében megjeldlt illetékes hatosdgokra, az AEKBV
alapkezel§ tarsasagokra és a sajat kezelés(i befektetési tarsasagok formajaban miikods AEKBV-kre

alkalmazandok.

Ezeket az iranymutatésokat [az EEPH weboldalan valé kézzétételiikhoz képest két honappal késébbi
datum]-t61/t6] alkalmazandok. Az &tmeneti rendelkezéseket az 62. és tovabbi bekezdések hatarozzak

meg.

Fogalommeghatarozasok

Eltéré rendelkezés hidnyaban ezek az irAnymutatasok az AEKBV-iranyelvben hasznalt kifejezéseket
azzal egyez6 mobdon értelmezik. Ezen tailmenden a kovetkezd fogalommeghatarozasok

alkalmazandok:

Aktivan kezelt, AEKBV-nek
mindsiil6 tézsdén kereskedett
alap (ETF)

Eves kovetési eltérés

Megengedett befektetési
eszkozokrol szolo iranyelv

AEKBV-nek minésiilé tézsdén
kereskedett alap (ETF)

tHL L 79.,2007.3.20., 11. 0.

Az aktivan kezelt AEKBV-nek minésiils ETF olyan AEKBV-nek
mindsiilé ETF, amelynek kezel6je — a kinyilvanitott befektetési
célkitlizésekre és politikakra figyelemmel — mérlegelési jogkorrel
AEKBV-nek minésiil§ ETF-ekkel, amelyek indexet kovetnek, és
nem rendelkeznek ilyen mérlegelési jogkorrel). Az aktivan kezelt
AEKBV-nek mindsiil§ ETF &ltalaban arra torekszik, hogy jobb
teljesitményt érjen el valamely indexnél.

Az indexkévet6 AEKBV éves hozama és a kovetett index éves
hozama kozotti eltérés.

Az atruhéazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkoz4dsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések 0sszehangolasarol szol6 85/611/EGK
tandcsi iranyelv egyes fogalommeghatarozasok pontositasa
tekintetében torténd végrehajtasarol sz0l6 2007/16/EK iranyelv:.

Az AEKBV-nek minésiils ETF olyan AEKBV, amelynek legalabb
egy befektetési jegyével vagy sorozataval legalabb egy szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben egész nap
kereskednek, tovabba legalabb egy arjegyzd biztositja azt, hogy az
AEKBV-nek minésiil§ ETF befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek t6zsdei értéke ne térjen el jelent6sen azok nettd
eszkozértékétsl, valamint adott esetben azok indikativ nettd
eszkozértékétdl.



I11.

Az eurépai pénzpiaci alapok
kozos
fogalommeghatarozasara
vonatkozo iranymutatdsok

Az AEKBV-k keretein beliil
valaszthat6 befektetési
eszkozokre vonatkozo
iranymutatdsok

Az AEKBV-k kockazatanak
mérésérdl, valamint teljes
kitettségének és
partnerkockazatanak
szamitasarol sz6lo
iranymutatdsok

Indikativ netto6 eszkozérték

Indexkéveté AEKBV

Indexkovetd tékeattételes
AEKBV

Multilateralis kereskedési
rendszer

AEKBV-iranyelv

Kovetési hiba

cél

Az eurotpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsdganak az eurdpai
pénzpiaci alapok kozos fogalommeghatarozasardl — sz6l
irAnymutatasai (I1d.: CESR/10-049).

Az eurépai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsaganak az AEKBV-
k keretein beliil véalaszthatd befektetési eszkozokrsl szolo
irAanymutatasai (CESR/07-044b).

Az eurépai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsaganak az AEKBV-
k kockizatanak mérésérél, valamint teljes Kkitettségének és
partnerkockazatanak szamitasar6l szol6 iranymutatasai (I1d.:
CESR/10-788).

Az AEKBV-nek mindsiild6 ETF egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének napon beliili mutatbészama, amely a legfrissebb
informéaciokon alapul. Az indikativ nett6 eszkozérték nem az az
érték, amelyen a befektet6k a masodlagos piacon befektetési
jegyeiket értékesitik és vasaroljak.

Olyan AEKBV, amelynek a stratégidja egy vagy tobb index
teljesitményének a leképezése vagy kovetése, pl. szintetikus vagy
fizikai leképezés révén.

Olyan AEKBV, amelynek az a stratégidja, hogy egy indexszel
szemben tékeattételes Kkitettséget vallal, vagy egy tokeattételes
indexszel szemben vallal kitettséget.

A pénzigyi eszkozok piacairél szold6 2004/39/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv2z 14. cikkében meghatarozott
multilateralis kereskedési rendszer.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK
iranyelve az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozd kollektiv

befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangolasarol
(atdolgozas)

Az indexkévet6 AEKBV hozama és a kovetett index(ek) hozama
kozotti eltérés volatilitasa.

Ezeknek az iranymutatasoknak a célja a befektet6k védelme azaltal, hogy Gtmutatist nyajtanak
azokra az informaciokra nézve, amelyeket az indexkovets AEKBV-k és az AEKBV-nek mindsiil§ ETF-
ek tekintetében kozolni kell, valamint meghatirozza azokat a kiilon szabalyokat, amelyeket az
AEKBV-knek a tézsdén kivilli szarmaztatott pénziigyi iigyletek megkotésekor és a hatékony

2HL L 145., 2004.4.30., 1. 0.



Iv.

portféliokezelési technikdk alkalmazasakor kell alkalmazniuk. Az irdnymutatasok végezetiil
meghatarozzak azokat a kritériumokat, amelyeket n olyan pénziigyi indexek kialakitasa soran kell
figyelembe venni, amelyekbe AEKBV-k fektetnek be.

Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

5.

Ez a dokumentum az EEPH-rendelets 16. cikke alapjan kiadott irAnymutatésokat tartalmaz.

Az EEPH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezd hatosagok és a
pénziigyi piaci szerepl6k minden er&feszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az
irAinymutatasoknak.

Az irdnymutatasok hatalya al4 esé illetékes hatésagoknak tigy kell betartaniuk az irdnymutatasok
rendelkezéseit, hogy beépitik azokat sajat feliigyeleti gyakorlataikba, ideértve azokat az eseteket is,
amikor adott irinymutatéasok elsGsorban a pénzpiaci szereplékre iranyulnak.

Beszamolasi kovetelmények

7.

V.

Azok az illetékes hat6sagok, amelyekre ezek az iranymutatisok alkalmazanddk, a kozzétételhez
képest két honappal késébbi datum-ig kételesek értesiteni az EEPH-t arrol, hogy megfelelnek-e vagy
meg kivannak-e felelni az irdnymutatisoknak, és meg kell adniuk a megfelelés esetleges hianyanak
okait a kovetkezs cimen: [e-mail cim]. Az értesitésekhez hasznalandé sablon az EEPH weboldalan
talalhato.

Az AEKBV alapkezel$ tarsasagoknak és a sajat kezelésti befektetési tarsasag formajaban miikods
AEKBV-knek nem kell bejelenteniiik, hogy megfelelnek-e ezeknek az iranymutatasoknak.

Indexkoveté AEKBV-k

9. Azindexkovet§ AEKBV kibocsatasi tajékoztatéjanak tartalmaznia kell a kovetkezéket:

a) az indexek vilagos leirdsa, beleértve a mogottes eszkozokre vonatkozé informécidkat is. Annak
érdekében, hogy ne legyen sziikség a dokumentum gyakori frissitésére, a kibocsatasi
tajékoztato tartalmazhat egy olyan webhelyre torténd hivatkozast, ahol kozzéteszik az indexek
pontos Osszetételét;

b) téajékoztatas arrél, hogy hogyan fogjak kévetni az indexet (példaul hogy az index leképezése
teljes vagy részbeni, tovabba hogy a leképezés fizikai vagy szintetikus replikaci6 atjan torténik),
valamint a valasztott modszer befektet6ket érint6 — a mogottes indexszel és a
partnerkockazattal szembeni kitettségiik szempontjabdl jelentkezé — kovetkezményeirdl;

¢) tajékoztatas a kdvetési hiba szokasos piaci koriilmények kozott varhaté szintjérdl;

3 Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarél, a 716/2009/EK hatirozat médositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérol.



d) azoknak a tényezéknek a leirdsa, amelyek valoszintileg befolyasoljak az indexkovets AEKBV-
nek azt a képességét, hogy kovetni tudja az indexek teljesitményét, mint példaul tranzakcios
koltségek, kis sullyal rendelkezd illikvid portfoli6 elemek, osztalékok Gjrabefektetése stb.

10. A fenti 9. bekezdés b) pontja alapjan nytjtandd tajékoztatast Osszefoglalé formaban a kiemelt

11.

befektetdi informéacidkat tartalmazé dokumentumnak is tartalmaznia kell.

Az indexkovets AEKBV éves és féléves jelentéseiben meg kell adni a kovetési hibanak a vonatkozo
idGszak végén fennall6 mértékét. Az éves jelentésben indokolni kell, hogy az adott idGszakban mi
okozta a vart és a realizalt kdvetési hiba kozotti esetleges eltérést. Az éves jelentésben meg kell adni
és meg kell indokolni az AEKBV teljesitménye és a kovetett index teljesitménye kozotti éves kovetési
eltérést is.

VI. Indexkoveté tékeattételes AEKBV-k

12.

13.

14.

Az indexkovets tSkeattételes AEKBV-knek meg kell felelniiik az AEKBV-iranyelv 51. cikkének (3)
bekezdésében megfogalmazott teljes kitettségre vonatkoz6 limiteknek és szabalyoknak. A teljes
kitettség kiszamitasara vagy a kotelezettségvallalasi megkozelités, vagy a relativ kockaztatott értéken
alapulé megkozelités alkalmazhaté, Gsszhangban az egyes strukturalt AEKBV-k kockéizatanak
mérésére és teljes Kkitettségének kiszamitasdra vonatkoz6 iranymutatdsokban meghatarozott
szabalyokkal. A teljes kitettségre vonatkozo korlatok a tGkeattételes indexeket leképezé AEKBV-kre is
vonatkoznak.

Az indexkovets t6keattételes AEKBV-k kibocsatasi tajékoztatdjanak tartalmaznia kell a kovetkezd
informaciokat:

a) a t6keattételi politika leirdsa, a t6keattétel 1étrejottének modja (vagyis a tékeattétel mar az
index szintjén megvaldsul, vagy abbol adoédik, hogy az AEKBV megvalésitjia az indexszel
szembeni Kkitettséget), a t6keattétel koltsége (adott esetben), valamint az ezen befektetési
politikdhoz kapcsol6do6 kockazatok;

b) az esetleges forditott t6keattétel (vagyis short kitettség) hatasanak leirasa;

¢) annak leirasa, hogy az AEKBYV teljesitménye kozép- és hosszii tavon hogyan térhet el jelent§sen
az index teljesitményének t6bbszorosétdl.

Ezeket az informacidkat Osszefoglald formaban a kiemelt befektet6i informéaciokat tartalmazo
dokumentumnak is tartalmaznia kell.

VII.AEKBV-nek minésiil6 ETF-ek — Azonosit6 és meghatarozott informaciészolgaltatas

15.

Az AEKBV-nek mingsiil6 ETF-nek az ,UCITS ETF” azonositét kell hasznalnia, amely t6zsdén
kereskedett alapként azonositja. Ezt az azonosit6t hasznalnia kell a nevében, az alap szabalyzataban
vagy alapitd okiratdban, kibocsatasi tajékoztatdjaban, a kiemelt befektet6i informéaciokat tartalmazé
dokumentumban és a marketingkozleményekben. Minden uni6s nyelven az ,UCITS ETF” azonositot
kell hasznalni.



16.

17.

18.

Az olyan AEKBV-nek, amely — az irdinymutatas definiciéi alapjan — nem mindsiil AEKBV ETF-nek,
nem szabad sem az ,,UCITS ETF” azonosit6t, sem az ,ETF”, sem pedig a ,t6zsdén kereskedett alap”
megjelolést hasznalnia.

Az AEKBV-nek mindsiils ETF-nek a kibocsétasi tdjékoztatdjaban, a kiemelt befektetsi informaciokat
tartalmazé dokumentumban és a marketingkozleményekben vildgosan be kell mutatni a portf6lio
atlathatésagaval kapcsolatos politikajat, meg kell jelolni a portfélibval kapcsolatos informaciok
elérhet8ségét, tovabba azt, hogy adott esetben hol teszik kozzé az indikativ nett6 eszkozértéket.

Az AEKBV-nek minésiilé ETF-nek azt is vilagosan fel kell fednie kibocsatasi tajékoztatéjaban, hogy
adott esetben hogyan szamitjak ki az indikativ netté eszkozértéket,illetve azt, hogy milyen gyakran
torténik a szamitas.

VIIIL. Aktivan kezelt AEKBV-nek minésiilé ETF-ek

19.

20.

Az aktivan kezelt AEKBV-nek mindsiil6 ETF-nek a kibocsatasi tajékoztatojaban, a kiemelt befektetsi
informéaciokat tartalmazé dokumentumban és a marketingkézleményekben vildgosan tajékoztatnia
kell a befektetSket az aktiv portfoliokezelés tényérdl.

Az aktivan kezelt AEKBV-nek minésiil6 ETF-nek a kibocsatasi tajékoztatojaban, a kiemelt befektetsi
informaciokat tartalmazé dokumentumban és a marketingkozleményekben vildgosan meg kell adnia,
hogy miként kivanja befektetési politikajat megvalositani, ideértve adott esetben azt a szandékot is,
hogy miként kivanja feliilteljesiteni az indexet.

IX. Az AEKBV-nek minésiilé6 ETF-ek masodlagos piaci befektet6ivel szembeni baAnasméd

21.

22,

23.

24.

Amennyiben a masodlagos piacon véasarolt AEKBV-nek mindsiilé ETF befektetési jegyei ltalanosan
nem valthatok vissza az alaptol, az alapra vonatkozd Kkibocsatasi tajékoztatéban és
marketingkozleményekben szerepeltetni kell a kovetkez6 figyelmeztetést:

,Az AEKBV-nek mindsiil6 ETF masodlagos piacon véasarolt befektetési jegyeit / részvényeit az
AEKBV-nek mindsiil6 ETF rendszerint nem vésarolja kozvetleniil vissza. A befektetési jegyek a
masodlagos piacokon, kozvetité (pl. t6zsdei iizletkot6) segitségével vasarolhatdéak meg, illetve
valthatok vissza, amelyért a kozvetité dijat szamithat fel. Ezen tilmenden el6fordulhat, hogy a
befektet6k a befektetési jegyek / részvények vasarlasakor tobbet fizetnek az aktualis netto
eszkozértéknél, és amikor eladjak azokat, kevesebbet kapnak az aktuélis nett6 eszkozértéknél.”

Ha az AEKBV-nek minésiils ETF befektetési jegyeinek t6zsdei értéke jelentSsen eltér nettd
eszkozértékétdl, akkor azon befektet6k szamara, akik befektetési jegyeiket vagy részvényeiket a
masodlagos piacon vésaroltdk (vagy adott esetben azon befektet6k szadmara, akik jogosultsidgot
kaptak eltérd sorozatt befektetési jegy megvasarlasahoz) lehet6vé kell tenni, hogy azokat kozvetleniil
az AEKBV-nek mindsiil6 ETF-nél valtsk vissza. Ez érvényes lehet példaul piaci zavar esetén, igy
példaul arjegyz6 hianyaban. Ilyen helyzetekben a szabalyozott piacon keresztiil kell kozzétenni azon
informaciét, hogy az AEKBV-nek minésiil§ ETF nyitott az AEKBV-nek mindsiils ETF szintjén
torténd kozvetlen visszavaltasra.

Az AEKBV-nek minésiilé ETF-nek a kibocsatasi tajékoztatojaban meg kell adnia, hogy amennyiben a
23. bekezdésben leirt koriilmények &llnak el6, milyen eljarast kell kovetniiik azoknak a



befektet6knek, akik a méasodlagos piacon vasaroltak befektetési jegyeiket / részvényeiket, valamint
meg kell adnia az ezzel jard lehetséges koltségeket is. A koltségek nem lehetnek tilzottak.

X. Hatékony portféliokezelési technikak

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Az AEKBV-nek a kibocsétasi tajékoztatoban vilagosan tijékoztatnia kell a befektetéket arrol, ha az
AEKBV-iranyelv 51. cikkének (2) bekezdésében és a megengedett befektetési eszkozokrsl szold
irdnyelv 11. cikkében emlitett technikékat és eszkozoket kivan alkalmazni. Ennek ki kell terjednie az e
tevékenységekkel jaro kockazatok részletes leirdsara, ideértve a partnerkockazatot és a lehetséges
dsszeférhetetlenségeket, valamint arra, hogy e tevékenységek milyen hatassal fognak jarni az AEKBV
teljesitményére. E technikak és eszkozok alkalmazasanak 6sszhangban kell lennie az AEKBV legjobb
érdekeivel.

A hatékony portfolibkezelési technikdkat alkalmazé AEKBV-knek a megengedett befektetési
eszkozokrél szolé irdnyelv 11. cikkével Osszhangban gondoskodniuk kell arrél, hogy az e
tevékenységekbdl ereds kockazatokat az AEKBV kockazatkezelési eljarasa megfelelGen kezelje.

Az AEKBV-k keretein beliil valaszthaté befektetésekre vonatkozé irdnymutatasok 24. bekezdésével
Osszhangban az atruhazhato értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre vonatkozd technikidk és
eszkozok

a) nem eredményezhetik az AEKBV bejelentett befektetési célkitlizésének megvaltozasat; illetve

b) nem generalhatnak jelent6s poétldlagos kockazatokat az értékesitési dokumentumokban leirt
eredeti kockazati politikahoz képest.

Az AEKBV-nek a kibocsatasi tajékoztatdoban kozzé kell tennie a hatékony portfoliokezelési
technikakbol eredd azon kozvetlen és kozvetett miikodési koltségekre/dijakra vonatkozo6 politikajat,
amelyek csokkentik az AEKBV bevételeit. Ezek a koltségek és dijak nem foglalhatnak magukban
rejtett bevételt. Az AEKBV-nek meg kell neveznie azokat a jogi személy(ek)et, amely(ek)nek a
kozvetlen és kozvetett koltségeket és dijakat kifizetik, és jeleznie kell, hogy ez(ek) az AEKBV
alapkezel§ tarsasag vagy a letétkezel6 kapcsolt vallalkozasanak mindsiilnek-e.

A hatékony portfolidkezelési technikakbol szarmazd Osszes bevételt a kozvetlen és kozvetett
miikodési koltségek levonasa utan vissza kell juttatni az AEKBV-nek.

Az AEKBV-nek gondoskodnia kell arrél, hogy barmikor képes legyen visszahivni barmilyen
kikolesonzott értékpapirt, vagy megsziintetni barmilyen &ltala megkotott értékpapir-kolesonzési
megallapodast.

A forditott visszavasarlasi megéallapodast kot6 AEKBV-nek gondoskodnia kell arrél, hogy barmikor le
tudja hivni a készpénz teljes Osszegét vagy meg tudja sziintetni a forditott visszavasarlasi
megallapodéast kamatokkal novelt vagy piaci értéken. Amennyiben a készpénz piaci értéken barmikor
lehivhatd, az AEKBV nett6 eszkozértékének kiszamitasakor a forditott visszavasarlasi megallapodas
piaci értékét kell hasznalni.

A visszavasarlasi megallapodast kot6 AEKBV-nek gondoskodnia kell arrél, hogy barmikor le tudja
hivni a visszavasarlasi megallapodas targyat képezé értékpapirokat vagy meg tudja sziintetni az altala
kotott visszavasarlasi megéllapodast.



33. A hét napnil nem hosszabb, hatarozott idére sz6l6 visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi

megallapodasokat olyan megéallapodasnak kell tekinteni, amelyben az AEKBV barmikor lehivhatja
eszkozeit.

34. A hatékony portfolidkezelési iigyleteket kot6 AEKBV-nek figyelembe kell vennie ezeket a miiveleteket

35-

a likviditasi kockazat kezelésére szolgald eljarasanak kialakitdsakor annak biztositasa érdekében,
hogy barmikor képes legyen eleget tenni visszavaltasi kotelezettségeinek.

Az AEKBV éves jelentésének a kovetkezSket is részletesen tartalmaznia kell:

a) ahatékony portfélidkezelési technikak révén szerzett kitettség;

b) az e hatékony portféliokezelési technikdkban részt vevd partner(ek) megnevezése;
¢) az AEKBYV altal a partnerkitettség csokkentése érdekében kapott biztositék tipusa és osszege; és

d) a teljes beszdmolasi idGszak alatt a hatékony portfdliokezelési technikdkbol szarmazo
bevételek, a felmeriil§ kozvetlen és kozvetett miikodési koltségekkel és dijakkal egyiitt.

XI. Szarmaztatott pénziigyi eszkozok

36.

37

38.

Amennyiben az AEKBV teljeshozam-swapiigyletet kot vagy mas, hasonlé jellemzékkel bird
szarmaztatott pénziigyi eszkozokbe fektet be, az AEKBV Altal tartott eszkézoknek meg kell felelniiik
az AEKBV-iranyelv 52., 53., 54., 55. és 56. cikkében meghatarozott befektetési korlatoknak. Ha
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meg kell felelnie az el6bb emlitett befektetési korlatoknak.

Amennyiben az AEKBV teljeshozam-swapiigyletet kot vagy mas, hasonlé jellemzdkkel biro
szirmaztatott pénziigyi eszkozokbe fektet be, az AEKBV-iranyelv 52. cikkében megallapitott
befektetési korlatok kiszamitasakor — az AEKBV-iranyelv 51. cikkének (3) bekezdésével és a
2010/43/EU iranyelv 43. cikkének (5) bekezdésével Osszhangban — a szarmaztatott pénziigyi
eszkozok mogottes kitettségeit kell figyelembe venni.

A teljeshozam-swapiigyleteket vagy mas, hasonl6é jellemz6kkel birdé szarmaztatott pénziigyi
eszkozoket alkalmazo AEKBV kibocsétasi tajékoztatojanak tartalmaznia kell a kovetkezéket:

s s 2

informaciok;
b) aziigyletekben részt vevs partner(ek)re vonatkozo6 informaciok;

¢) a partner altali nemteljesités kockazatanak és annak a befektet6i hozamra gyakorolt hatdsanak
a leirasa;

d) a partnernek milyen mértékben van mérlegelési jogkdre az AEKBV befektetési portfolibjanak
Osszetételét vagy kezelését, vagy a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok mogottes eszkozeit illetGen,

cs 02

igylettel kapcsolatban; valamint



39-

40.

XII.

41.

42.

43.

e) a 39. bekezdés rendelkezéseire figyelemmel a partner befektetéskezel6ként torténd azonositasa.

Amennyiben a partnernek mérlegelési joga van az AEKBV befektetési portfolibjanak vagy a
szarmaztatott pénziigyi eszk0zok mogottes eszkozeinek Osszetételét vagy kezelését illetGen, az
AEKBV és a partner kozotti megallapodast a befektetéskezelésre vonatkozd kiszervezési
megéllapodasnak kell tekinteni, és annak meg kell felelnie a kiszervezésre vonatkozé AEKBV-
koévetelményeknek.

Az AEKBYV éves jelentésének részletesen tartalmaznia kell a kovetkezdket:
a) aszarmaztatott pénziigyi eszk6zokon keresztiil szerzett mogottes kitettség;
b) az e szarmaztatott pénziigyi iigyletekben részt vev6 partner(ek) megnevezése; és

¢) az AEKBV 4ltal a partnerkitettség csokkentése érdekében kapott biztositék tipusa és osszege.

A t6zsdén kiviili szarmaztatott pénziigyi iigyletekkel és hatékony portfoliokezelési
technikakkal kapcsolatos biztositékok kezelése4

Az AEKBV-irdnyelv 52. cikkében meghatirozott, partnerkockdzatra vonatkozé korlatok
kiszamitasakor figyelembe kell venni a t6zsdén Kkiviili szarmaztatott pénziigyi ligyletekbdl és
hatékony portféliokezelési technikdkbol eredd partnerkockazati kitettségekets.

Ezen irdnymutatasok alkalmazasiban az AEKBV altal a hatékony portfoliokezelési technikakkal
Osszefiiggésben kapott Osszes eszkozt biztositéknak kell tekintetni, és azoknak meg kell felelniiik az
alabbi 43. bekezdésben megallapitott kritériumoknak.

Amennyiben az AEKBV t6zsdén kiviili szdrmaztatott pénziigyi iigyleteket kot és hatékony
portfolidkezelési technikdkat alkalmaz, a partnerkockazati Kkitettség csokkentésére hasznalt
valamennyi biztositéknak minden id6pontban meg kell felelnie a kovetkez§ kritériumoknak:

a) Likviditds: minden kapott nem pénzbeli biztositéknak olyan eszkoznek kell lennie, amely
nagymértékben likvid, és amellyel szabalyozott piacon vagy atlathat6 arképzéssel rendelkezd
multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, annak érdekében, hogy azt gyorsan el
lehessen adni az adésvétel el6tti értékeléshez kozeli dron. A kapott biztositéknak meg kell
felelnie az AEKBV-iranyelv 56. cikkében foglalt rendelkezéseknek is.

b) Ertékelés: a kapott biztositékot legaldbb napi jelleggel értékelni kell, és olyan eszkdzt, amely
nagy volatilitdssal rendelkezik, nem szabad biztositékként elfogadni, csak akkor, ha
megfelel6en konzervativ haircutok vannak érvényben.

4 Ezek a biztositék kezelésére vonatkozo6 iranymutatasok a t6zsdén kiviili szarmaztatott pénziigyi ligyletekkel Osszefiiggésben atvett
biztositék 4ltal betartand6 kritériumok tekintetében modositjak az AEKBV-k kockazatanak mérésérél, valamint teljes kitettségének
és partnerkockazatanak szamitasarol szol6 meglévg iranymutatasok (1d.: CESR/10-788) 26. szovegdobozat.

5 Ez a rendelkezés a hatékony portfoliokezelési iigyletekbdl ered6 partnerkockazatokra vonatkozoé korlat tekintetében modositja az
AEKBV-k kockazatanak mérésérsl, valamint teljes kitettségének és partnerkockazatanak szamitasarol sz616 meglévs iranymutatasok
(Id.: CESR/10-788) 27. szovegdobozat.
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¢) Kibocsatoi hitelmindség: a kapott biztositéknak magas minGségiinek kell lennie.

d) Korrelaci6: az AEKBV altal kapott biztositékot a partnerts] fiiggetlen jogi személynek kell
kibocsatania, tovabba elvart, hogy annak teljesitménye nem mutasson nagyfoka korrel4ciot a
partner teljesitményével.

e) A biztositék diverzifikalasa (eszkozkoncentraci6): a biztositéknak az orszag, a piacok és a
kibocsatok szempontjabdl kell6en diverzifikaltnak kell lennie. A diverzifikacié a kibocsatok
koncentraciéja tekintetében akkor minédsiil elégségesnek, ha az AEKBV a hatékony
portfolibkezelésben és a tézsdén Kkiviili szarmaztatott pénziigyi iigyletekben részt vevd
partnert6l olyan biztositékkosarat kap, amelyben az egy adott kibocsatoval kapesolatos
kitettség legfeljebb a nett6 eszkozértékének 20%-a. Ha az AEKBV t6bb kiilonboz6 partnerrel
kapcsolatos kockazatnak is ki van téve, a biztositékul szolgal kiilonb6z6 kosarakat Gsszesiteni
kell az egy-egy kibocsatoval kapcsolatos kitettség 20%-os korlatjanak kiszadmitasahoz.

f) A Dbiztositék kezelésével kapcsolatos kockazatokat, mint példaul a miikodési és jogi
kockazatokat a kockazatkezelés folyamata keretében kell azonositani, kezelni és mérsékelni.

g) Amennyiben jogcim atruhézasara keriil sor, a kapott biztositékot az AEKBV letétkezelSjének
kell tartania. A mas tipust biztositéki megallapodasok esetében a biztositékot prudencialis
felligyelet alatt 4ll6, a biztositék nyujtéjaval kapcsolt viszonyban nem 1év6 kiviilallo letétkezels
is tarthatja.

h) A kapott biztositéknak az AEKBV részérél a partnerre torténd hivatkozis vagy a partner
jovahagyasa nélkiil, baArmikor teljes mértékben érvényesithetének kell lennie.

i)  Akapott nem pénzbeli biztositékot nem szabad eladni, Gjrabefektetni vagy elzalogositani®.
j)  Akapott pénzbeli biztositékot csak:

- az AEKBV-iranyelv 50. cikkének f) pontjaban el6irt jogi személyeknél szabad letétbe
helyezni;

7 12 1 2

- magas mindsitési dllamkotvényekbe szabad befektetni;

- azzal a feltétellel szabad forditott repoiigyletek céljabol felhasznalni, hogy az ligyletek
ellenoldali partnere prudenciilis feliigyelet alatt 4ll6 hitelintézet, és az AEKBV barmikor
lehivhatja a készpénz teljes, kamatokkal novelt 6sszegét;

- az eurOpai pénzpiaci alapok kozos fogalommeghatarozasarol szolo iranymutatidsokban
meghatarozott rovid futamidejli pénzpiaci alapokba szabad befektetni.

44. Az Gjra befektetett pénzbeli biztositékot a nem pénzbeli biztositékokra vonatkoz6 diverzifikalasi
kovetelményekkel 6sszhangban kell diverzifikalni.

6 Ezek a biztositék kezelésére vonatkoz6 iranymutatasok a hatékony portfolidkezelési ligyletekkel osszefiiggésben atvett nem pénzbeli
biztositék Gjrabefektetésének tilalma tekintetében moédositjak az AEKBV-k kockazatanak mérésérél, valamint teljes kitettségének és
partnerkockazatanak szamitasarol sz6l6 meglévé iranymutatasok (1d.: CESR/10-788) 9. szovegdobozat.
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45.

46.

47.

Annak az AEKBV-nak, amely eszkozei legalabb 30%-a tekintetében biztositékot kap, megfelels
stressztesztelési politikaval kell rendelkeznie, amely a gyakorlatban biztositja, hogy szokasos és
rendkiviili likviditasi kortilmények k6zott rendszeres stresszteszteket lehessen végezni, lehet6vé téve
az AEKBV szamara, hogy értékelje a biztositékhoz kapesolodo likviditasi kockazatot. A likviditasi

stressztesztelési politikdnak legalabb a kovetkezbket kell elGirnia:

a) a stresszteszt-forgatokonyv elemzésének terve, beleértve a beallitasokat, a hitelesitést és az
érzékenységvizsgalatot;

b) a hatasvizsgalat empirikus megkozelitése, beleértve a likviditasi kockazatra vonatkozo
becslések visszamendleges vizsgalatat;

¢) beszamolési gyakorisag és a korlatra/veszteségre vonatkozo tiréshatar(ok); valamint

d) a veszteség csokkentését célzo karenyhitési intézkedések, beleértve a haircutpolitikat és a gap
kockazat elleni védelmet.

Az AEKBV-nek vilagos haircutpolitikdval kell rendelkeznie, amely a biztositékként kapott
valamennyi eszkozosztalyokra vonatkozik. A haircutpolitika kialakitasakor az AKKBV-nek figyelembe
kell vennie az eszk6zok olyan jellemz6it, mint péld4ul a hitelképességet és az arvolatilitast, valamint
a 47. bekezdéssel 6sszhangban elvégzett stresszteszt eredményét. Ezt a politikat
dokumentélni kell és meg kell indokolni benne minden egyes olyan dontést, amely bizonyos
eszkozosztaly tekintetében specialis haircut alkalmazasara, illetve barmilyen haircut alkalmazasato6l
valf tartézkodasra vonatkozik.

A kibocsatasi tajékoztatonak a befektetSk szamara vilagos informaciokat kell tartalmaznia az AEKBV
biztositékokra vonatkozé politikajarol is. Ennek magaban kell foglalnia a biztositékok megengedett
tipusait, a biztositék el6irt szintjét és a haircutpolitikat, valamint pénzbeli biztositék esetén az
ujrabefektetési politikat (beleértve az Gjrabefektetési politikabol szarmazo kockazatokat).

XIII. Pénziigyi indexek

48.

49.

50.

Ha az AEKBV ki kivanja hasznilni az AEKBV-irdnyelv 53. cikkében emlitett emelt diverzifikacios
korlatot, ezt a kibocsatasi tajékoztatoban vilagosan meg kell jelentenie, azoknak a rendkiviili piaci
viszonyoknak a lefrasaval egyiitt, amelyek indokoljak ezt a befektetést.

Az AEKBV-nek nem szabad olyan pénziigyi indexbe fektetnie, amelynek valamely dsszetevje a
vonatkozo6 diverzifikacios kovetelményt, vagyis a 20%-ot/35%-ot meghaladé hatéassal van az index

teljes hozamara. T6keattételes index esetén az egy Osszetevs altal az index teljes hozamara gyakorolt
hatas esetében is — a t6keattétel figyelembevétele utan — ugyanezeket a korlatokat kell alkalmazni.

Az AEKBV nem fektethet be olyan 4rupiaci indexbe, amely nem kiilsnb6z8 nyersanyagokbél tevédik
0ssze. Az ugyanazon nyersanyag alkategoriat (példaul kiillonboz6 régidkbdl vagy piacokrdl szarmazo,
vagy azonos alaptermékekbdl iparositott folyamat révén nyert nyersanyagok) a diverzifikacios korlat
kiszamitdsa szempontjabdl azonos nyersanyagnak kell tekinteni. A WTI nyersolajra, Brent
nyersolajra, gaz- vagy fiit6olajra vonatkozd szerz6déseket példaul ugy kell tekinteni, hogy mind
ugyanannak a nyersanyagnak (vagyis az olajnak) az alkategoriai. Egy adott nyersanyag alkategoriai
nem tekinthet6k azonos nyersanyagnak, ha nincs kozottiik nagyfokt korrelacié. Ami a korrelacios
tényez6t illeti, egy nyersanyagindex két olyan Gsszetevéje, amely ugyanannak a nyersanyagnak két
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alkategoériaja, akkor nem mindsiil egyméassal nagyfoki korrelaciéban allonak, ha a korrelaciés
megfigyelések 75%-4ban a korrelaci6 értéke 0,8 alatt van. E célbdl a korrelacios megfigyeléseket i. a
megfelel6 nyersanyagarak egyenlGen stlyozott napi hozamai alapjan, ii. 5 éves idészakon at
megfigyelt, 250 napos bazis alapjan kell kiszamitani.”

51. Az AEKBV-nek be kell tudni mutatni, hogy az index eleget tesz az AEKBV-iranyelv 53. cikkében és a
megengedett befektetési eszkozokr6l szold irdnyelv 9. cikkében foglalt, indexre vonatkozo
kritériumoknak, beleértve azt is, hogy az index megfelel6 benchmarkként szolgal azon a piacon,
amelyre vonatkozik. E célbol:

a) az indexnek egyszeri és vilagos célkittizéssel kell rendelkeznie annak érdekében, hogy
megfelel6 benchmarkot jelentsen a piac szamara;

b) a befektet6k és az illetékes hatosagok szamara vilagosnak kell lennie, hogy milyen
univerzumbol keriilnek ki az index 0sszetevdi, tovabba annak, hogy ezeket az Gsszeteviket a
stratégia érdekében milyen alapon valasztjak ki;

¢) amennyiben az index stratégidjanak része a készpénzgazdalkodas is, az AEKBV-nek képesnek
kell lennie annak bizonyitasara, hogy ez nem érinti hatranyosan az index szamitasi
modszerének targyilagossagat.

52. Az index nem tekinthet§ megfelel6 benchmarknak valamely piacon, ha azt egyetlen vagy korlatozott
szdmu piaci résztvevé kérésére hoztdk létre és szamitjak ki, a szoban forgd piaci résztvevi(k)
leirdsanak megfelelGen.

53. Az AEKBV kibocsatasi tajékoztatdjanak a stratégian belil meg kell adnia az wjrasilyozés
gyakorisagat és annak a koltségekre gyakorolt hatasait.

54. Az AEKBV nem fektethet be olyan pénziigyi indexbe, amelynek esetében az tjrasilyozas gyakorisaga
gatolja a befektet6ket abban, hogy le tudjak képezni a pénziigyi indexet. Azok az indexek, amelyek
esetében napkozbeni vagy napi jelleggel torténik twjrasilyozas, nem felelnek meg ennek a
kritériumnak. Ezen irdnymutatasok alkalmazisdban a pénziigyi indexben eszkozolt technikai
kiigazitdsok (mint példaul tékeattételes indexek vagy volatilitdsindexek esetében, nyilvdnosan
rendelkezésre all6 kritériumok szerint) nem minGsiilnek ezzel a bekezdéssel Osszefiiggésben
Gjrastlyozasnak.

55. Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan pénziigyi indexekbe, amelyek esetében az index szolgiltatoja
nem teszi kozzé a teljes szamitasi modszertant, tobbek kozott annak érdekében, hogy lehet6vé tegye
a befektet6k szdmara a pénziigyi index leképezését. Ez magaban foglalja az index Osszetevéire, az
index kiszamitasara (beleértve az indexen beliili t6keattétel hatasat), az Gjrastlyozasra szolgild
modszerekre és az index véltozasaira vonatkozo részletes informéaciokat, valamint a kell6 idejd és
pontos informacidk biztositasa soran felmeriil§ operativ nehézségekre vonatkoz6 informacidkat. A
szamitasi modszertanokbol nem szabad kimaradniuk olyan fontos paramétereknek vagy elemeknek,
amelyeket a befektet6knek figyelembe kell venniiik a pénziigyi index leképezéséhez. Ezeknek az
informacioknak a befektetSk és a leend§ befektet6k szamara — példaul az interneten keresztiil —

7 Ezek az iranymutatisok a nyersanyagindexek tekintetében modositjak az ARKBV-k keretein beliil valaszthaté befektetésekrdl sz6l6
meglévs iranymutatasokat (Id.: CESR/07/044b). Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan nyersanyagindexekbe, amelyek nem
felelnek meg a 48. bekezdésben megéllapitott kovetelményeknek.

13



56.

57

58.

59-

60.

61.

konnyen hozzaférhetének és ingyenesnek kell lenniiik. Az index teljesitményére vonatkozo
informacioknak a befektet6k szamara szabadon hozzaférhetének kell lenniiik.

Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan pénziigyi indexekbe, amelyek nem teszik kozzé 6sszetevSiket
azok sulyaival egyiitt. Ezeknek az informéacioknak a befektet6k és a leendd befektet6k szaméara —
példaul az interneten keresztiil — konnyen hozzaférhetének és ingyenesnek kell lenniiik. A salyokat
az egyes ujrastlyozasok utan visszamenGlegesen lehet kozzétenni. Ezeknek az informacidknak az
utolsé Gjrasilyozas utani, el6z6 idészakot kell lefedniiik, és az index minden szintjére ki kell
terjedniiik.

Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan pénziigyi indexekbe, amelyeknek az 0OsszetevSk
kivalasztasara és az Gjrastlyozasra szolgalé modszertana nem elére meghatarozott szabalyokon és
objektiv kritériumokon alapul.

Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan pénziigyi indexekbe, amelyek szolgaltatoja az indexbe vald
felvétel fejében fizetséget fogad el az indexben szereplé komponensek kibocsatoitdl.

Az AEKBV-k nem fektethetnek be olyan pénziigyi indexekbe, amelyek modszertana megengedi az
el6z6leg kozzétett indexértékek visszamendleges megvaltoztatasat (,,utélagos kitoltés”).

Az AEKBV-nek az index mindségére iranyuld, megfelel§, dokumentalt atvilagitast kell végeznie.
Ennek az atvilagitdsnak figyelembe kell vennie, hogy az index modszertana tartalmazza-e a
befektetési stratégianak megfelel6 Osszetevk stlyozasanak és osztalyozasanak megfelel6
magyarazatat, és hogy az index megfelel6 benchmarkként szolgil-e. Az atvilagitasnak az index
osszetevéivel kapesolatos kérdéseket is fel kell olelnie. Az AEKBV-nek értékelnie kell az indexre
vonatkozo informéciok elérhet&ségét is, ideértve a kovetkezGket:

a) létezik-e az index vilagos, narrativ jelleg(i leirasa;
b) 1létezik-e fiiggetlen ellen6rzés, valamint az ellen6rzés hatokore;

¢) az index kozzétételének gyakorisaga, és hogy ez befolyasolja-e az AEKBV nett6 eszkozérték
szamitasat.

Az AEKBV-nek biztositania kell, hogy a pénziigyi index értékelése fiiggetlen modon torténjen.

XIV. Atmeneti rendelkezések

62.

63.

64.

Az iranymutatisok alkalmazisanak idSpontja utin létrehozott AEKBV-knek azonnal meg kell
felelniiik az irdnymutatasoknak.

Azoknak az AEKBV-knek, amelyek az iranymutatasok alkalmazisanak idSpontja el6tt is 1éteztek, és
amelyek olyan pénziigyi indexekbe fektetnek be, amelyek nem felelnek meg az iranymutatasoknak,
befektetéseiket az iranymutatasok alkalmazasanak idGpontjat kovet6en 12 honapon beliil 6sszhangba
kell hozniuk az irdnymutatisokkal.

Az 583/2010/EU rendelet 36. cikkében meghatirozott strukturalt AEKBV-k, amelyek mar az
irAinymutatasok alkalmazasanak id6pontja el6tt is léteztek, nem Kkotelesek megfelelni az
iranymutatasoknak, azzal a feltétellel, hogy az iranymutatasok alkalmazasanak idépontja utdn nem
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65.

66.

67.

68.

69.

70.

fogadnak jegyzési megbizasokat. Az ilyen meglévé AEKBV-k azonban annak érdekében, hogy a
meglévé befektet6k szadmara tovabbra is biztositani tudjak a mogottes kifizetéseket, aktivan
kezelhetik pénziigyi szerzédéseiket.

Azoknak az AEKBV-knek, amelyek mér az irdnymutatisok alkalmazisinak idSpontja el6tt is
léteztek, a biztositékul szolgald portfolidjukat az iranymutatasok alkalmazasanak id6pontja utdn 12
honapon beliil 6sszhangba kell hozniuk az iranymutatisokkal. Ha azonban a pénzbeli biztositékokat
az irdnymutatasok alkalmazasanak idépontja utin fektetik be Gjra, ennek az ajrabefektetésnek
azonnal meg kell felelnie az irAnymutatasoknak.

Azoknak az AEKBV-knek, amelyek mér az irdnymutatisok alkalmazisinak idSpontja el6tt is
léteztek, és amelyek bevételmegosztasi megallapodasokat kotottek, az iranymutatasok
alkalmazisanak id6pontja utan 12 hoénapon beliil meg kell felelniiik az iranymutatasok 28.
bekezdésének.

Azok az AEKBV-nek mindsiil6 ETF-ek, amelyek mar az iranymutatasok alkalmazasanak idépontja
el6tt 1éteztek, az alabbiak koziil a korabbi id6pontig nem kotelesek megfelelni az azonositokra
vonatkoz6 irdnymutatasoknak:

a) aziranymutatisok alkalmazasanak id6pontja utan az els6 alkalom, amikor az alap nevét egyéb
okbol megvaltoztatjak; és

b) azirdnymutatisok alkalmazasanak id6pontja utan tizenkét honappal.

Azoknak az AEKBV-nek mindsiil§ ETF-eknek, amelyek az iranymutatasok alkalmazasanak idépontja
el6tt mar léteztek, az alkalmazéis idépontjatél kezd6dGen meg kell felelniiik a masodlagos piaci
befektet6kkel szembeni bAndsmodra vonatkozé rendelkezéseknek.

A meglévé AEKBV ezen iranymutatasok alkalmazasanak idépontja elStt kiadott szabélyzatanak vagy
alapité okiratanak tartalmaval, kibocsatasi tajékoztatdjaval, kiemelt befektetéi informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumaéaval és barmilyen marketingkozleményével kapcsolatos kovetelmények nem
1épnek hatalyba a kdvetkez6k koziil a korabbi bekovetkezéséig:

a) azirdnymutatasok alkalmazisanak id6pontja utani els6 alkalom, amikor a dokumentumot vagy
kozleményt egyéb okbdl torténd atdolgozasa vagy cseréje utan kozzéteszik; és

b) aziranymutatasok alkalmazasanak id6pontja utan tizenkét honappal.
A meglévé AEKBV jelentésében és elszamolasaiban kozzéteendS informaciokra vonatkozo

kovetelmények nem vonatkoznak azokra az elszamolasi idGszakokra, amelyek az irdnymutatasok
alkalmazasanak idépontja el6tt befejez6dnek.
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