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II.

Pusobnost

Tyto obecné pokyny se vztahuji na prislusné organy dohledu vymezené v ramci ¢lanku 97 smérnice o
SKIPCP, spravcovské spolecnosti SKIPCP a SKIPCP v podobé investi¢nich spolec¢nosti s vlastni

spravou.

Tyto obecné pokyny se pouZiji od [datum dva mésice po jejich zveiejnéni na internetovich
strankach ESMA]. Prechodna ustanoveni jsou stanovena v odstavci 62 a nasledujicich.

Definice

Neni-li uvedeno jinak, maji vyrazy pouzité ve smérnici o SKIPCP v téchto pokynech stejny vyznam.
Krome toho se pouZiji nasledujici definice:

Aktivné spravovany SKIPCP
ETF

Ro¢éni odchylka sledovani

Smérnice o zpusobiljch
aktivech

SKIPCP ETF

Pokyny k jednotné definici
evropskych fondil penéZntho
trhu

Pokyny k aktiviim zpiisobilym
pro investice SKIPCP

1 Ut. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11.

Aktivné spravovany SKIPCP ETF je SKIPCP ETF, jehoZ spravce
ma pravomoc urcovat sloZeni jeho portfolia podle stanovenych
investi¢nich cild a zpiisobi investovani (na rozdil od SKIPCP ETF,
ktery sleduje index a takovou pravomoc nema). Aktivné
spravovany SKIPCP ETF se obecné snazi dosdhnout vykonnosti
lepsi nez index.

Rozdil mezi roénim vynosem SKIPCP sledujiciho index a roénim
vynosem sledovaného indexu.

Smérnice Evropské komise 2007/16/ES, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prrevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni
nékterych definic!.

SKIPCP ETF (exchange traded fund, fond obchodovany na burze)
je SKIPCP, jehoz alespoii jedna podilova jednotka nebo ttida akeii
je celodenné obchodovana na nejméné jednom regulovaném trhu
nebo v mnohostranném systému obchodovani s nejméné jednim
tvlircem trhu, ktery ptijima opatieni k zajisténi toho, aby se
hodnota jeho podilovych jednotek nebo akcii na burze vyznamné
nelisila od jeho cisté hodnoty aktiv, pfipadné od jeho indikativni
¢isté hodnoty aktiv.

Pokyny kjednotné definici evropskych fondd penézniho trhu,
které vydal Evropsky vybor regulatort trhi s cennymi papiry (ref.
CESR/10-049).

Pokyny k aktiviim zptisobilym pro investice SKIPCP, které vydal
Evropsky vybor regulatord trhi scennymi papiry (CESR/07-



Pokyny k rizeni rizik a vypoctu
celkové expozice a rizika
selhant protistrany pro SKIPCP

Indikativni éista hodnota aktiv

SKIPCP sledujict index

SKIPCP sledujici index
s vyuzitim pakového efektu

Mnohostranny obchodni
systém

Smérnice o SKIPCP

Odchylka sledovani

II. Uéel

044b).

Pokyny k Fizeni rizik a vypoctu celkové expozice a rizika selhini
protistrany pro SKIPCP, které vydal Evropsky vybor regulatori
trhti s cennymi papiry (ref. CESR/10-788).

Ukazatel vyse ¢isté hodnoty aktiv SKIPCP ETF v priibéhu jednoho
dne na ziklad€ nejaktualné€jsich tdaji. Indikativni ¢ista hodnota
aktiv neni hodnota, za kterou mohou investofi nakupovat a
prodavat své podilové jednotky nebo akcie na sekundarnim trhu.

SKIPCP, jehoz strategii je kopirovat nebo sledovat vykonnost
urc¢itého indexu nebo indexd, napf. prostfednictvim syntetické
nebo fyzické replikace.

SKIPCP, jehoz strategii je expozice vii¢i indexu, kterd vyuziva
pakového efektu, nebo expozice vii¢i indexu vyuzivajicimu pakovy
efekt.

Mnohostranny obchodni systém definovany v ¢lanku smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich finanénich
nastrojtz.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisti
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirt (SKIPCP) (pfepracované znéni).

Volatilita odchylky mezi vynosem SKIPCP sledujictho index a
vynosem sledovaného indexu nebo sledovanych indexd.

4. Utelem téchto obecnych pokynil je chranit investory stanovenim informaci, které by mély byt
sdélovany o SKIPCP sledujicich index a SKIPCP ETF, spolu s konkrétnimi pravidly, kterd maji
SKIPCP uplatnovat pii uzavirani transakei s mimoburzovnimi finanénimi derivaty, a postupy a¢inné
spravy portfolia. Obecné pokyny dale stanovi kritéria, kterd by mély spliiovat finan¢ni indexy, do

nichz SKIPCP investuji.

IV. Plnéni predpist a oznamovaci povinnost

Status obecnych pokynua

5. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o ziizeni ESMAS.
Vsouladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o zfizeni ESMA musi piislu$né organy dohledu a tucastnici
finan¢niho trhu vynalozit veskeré 1sili, aby se témito obecnymi pokyny ridily.

2 Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.



6. Prislusné organy dohledu, na které se tyto obecné pokyny uplatiuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, Ze je zacleni do svych postupt dohledu, véetné piipadti, kdy jsou konkrétni pokyny uréeny
predevsim tcastnikéim finanéniho trhu.

Pozadavky na podavani zprav

7. Prislusné organy dohledu, na které se tyto obecné pokyny uplatiiuji, musi oznamit ESMA, zda se
obecnymi pokyny ¥idi nebo se hodlaji fidit, nebo uvést diivody pro¢ se jimi nefidi, a to do datum dva
mésice po datu zvefejnéni na adresu [e-mailova adresa]. Vzor oznameni je kdispozici na
internetovych strankach ESMA.

8. Spravcovské spolecnosti SKIPCP a SKIPCP v podobé investicnich spolecnosti s vlastni spravou
nemusi podavat orgdnu ESMA zpravu o tom, zda se témito obecnymi pokyny ridi.

V.  SKIPCP sledujici index
9. Prospekt SKIPCP sledujiciho index by mél obsahovat:

a) jasny popis indexti véetné informaci o jejich podkladovych aktivech. S cilem predejit potiebé
Casté aktualizace dokumentu miZe prospekt investory odkazovat na internetové stranky, kde je
zvetejiiovano piesné slozeni indext;

b) informace o tom, jakym zptisobem bude dany index sledovan (napiiklad zda index bude fyzicky
plné nebo castecné kopirovat nebo bude pouzivat model syntetického kopirovani indexu), a o
dtisledcich zvolené metody pro investory z hlediska jejich expozice vii¢i indexu a riziku selhani
protistrany;

c¢) informace o ofekavané vysi odchylky sledovéni za obvyklych trznich podminek;

d) popis faktord, které by mohly ovlivnit schopnost SKIPCP sledujiciho index sledovat vykonnost
indext, naptiklad transakéni naklady, drobné nelikvidni slozky indexu, reinvestovani dividend
atd.

10. Informace, které maji byt poskytovany podle odst. 9 pism. b) vyse by mély byt zahrnuty v souhrnné
formé i ve sdé€leni kli¢ovych informaci pro investory.

11. Vyroéni a pololetni zpravy SKIPCP sledujiciho index by mély uvadét velikost odchylky sledovani ke
konci kazdého vykazovaného obdobi. Vyrocni zprava by meéla uvadét vysvétleni veskerych rozdild
mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za ptislusné obdobi. Vyroéni zprava by méla také
zverejniovat a vysvétlovat ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného SKIPCP a vykonnosti
sledovaného indexu.

VI. SKIPCP sledujici index s vyuzitim pakového efektu

12. SKIPCP sledujici index s vyuZitim pakového efektu musi splnovat limity a pravidla pro celkovou
expozici, ktera stanovi ¢l. 51 odst. 3 smérnice o SKIPCP. Mél by vypocitavat svou celkovou expozici
bud pomoci zavazkového pristupu, nebo metodou relativni hodnoty v riziku stanovenych v pokynech
k fizeni rizik a vypoctu celkové expozice a rizika selhani protistrany pro SKIPCP. Limit celkové
expozice plati i pro SKIPCP kopirujici indexy, které vyuZzivaji pakového efektu.



13. Prospekt SKIPCP sledujiciho index s vyuzitim pakového efektu by mél obsahovat tyto informace:

a) popis vyuzivani pakového efektu, zptisobu dosahovani pakového efektu (tj. zda je pakovy efekt
na urovni indexu nebo vznika ze zplsobu, jakym SKIPCP ziskavd expozici vici indexu),
nékladt pakového efektu (pokud existuji) a rizik s tim spojenych;

b) popis dopadu jakéhokoli reverzniho pakového efektu (tj. kratké expozice);

c) popis toho, jak se miize vykonnost daného SKIPCP vyznamné li§it od ndsobku vykonnosti
indexu ve stirednédobém az dlouhodobém vyhledu.

14. Tyto informace by mély byt zahrnuty vsouhrnné formé i ve sdéleni klicovych informaci pro
investory.

VIL.SKIPCP ETF - identifikator a zvlastni zveiejnéni

15. SKIPCP ETF by mé€l pouzivat identifikator ,UCITS ETF“, ktery jej identifikuje jako fond
obchodovany na burze. Tento identifikator by mél byt pouzit vjeho nazvu, ve statutu fondu nebo
v zakladaci listiné, prospektu, sdéleni klicovych informaci pro investory a propagacnich sdélenich.
Identifikator ,,UCITS ETF“ by mél byt pouZivan ve vSech jazycich EU.

16. SKIPCP, ktery neni SKIPCP ETF (dle definice vtéchto pokynech), by nemél pouzivat ani
identifikator ,,UCITS ETF*, ani ,,ETF“, ani oznaceni ,fond obchodovany na burze®.

17. SKIPCP ETF by mél ve svém prospektu, sd€leni klicovych informaci pro investory a v propagacnich
sdélenich jasné zverejniovat politiku pro transparentnost portfolia a uvadét, kde 1ze ziskat informace
o portfoliu, véetné toho, kde je zvefejiiovana indikativni ¢istd hodnota aktiv, pokud se pouziva.

18. SKIPCP ETF by mél ve svém prospektu jasné zvetejiiovat zptsob vypoctu indikativni ¢isté hodnoty
aktiv, pokud se pouziva, a cetnost tohoto vypoctu.

VIII. Aktivné spravované SKIPCP ETF

19. Aktivné spravovany SKIPCP ETF by mél o této skutecnosti investory jasné informovat ve svém
prospektu, sdéleni klicovych informaci pro investory a v propagac¢nich sdélenich.

20. Aktivné spravovany SKIPCP ETF by mél ve svém prospektu, sdé€leni klicovych informaci pro
investory a v propagacnich sdélenich jasné zvefejnovat, jak bude plnit uvedenou investi¢ni strategii,
pripadné véetné svého zaméru dosdhnout vykonnosti lepsi nez index.

IX. Pristup investort na sekundarnim trhu k SKIPCP ETF

21. Jestlize podilové jednotky SKIPCP ETF nakoupené investory na sekundarnim trhu fond obecné
zpétné neodkupuje, mély by prospekt a propagaéni sdéleni fondu obsahovat toto varovani:

22. ,Podilové jednotky / akcie SKIPCP ETF zakoupené na sekundarnim trhu obvykle nelze pfimo prodat
zpét SKIPCP ETF. Investofi musi nakupovat a prodavat podilové jednotky / akcie na sekundarnim
trhu za pomoci zprostfedkovatele (napf. obchodnika scennymi papiry) a mohou jim za to byt
uctovany poplatky. Kromé toho mohou investoti pii ndkupu podilovych jednotek / akeii zaplatit vice



23.

24.

nez soucasnou cistou hodnotu aktiv a pri jejich prodeji mohou ziskat méné nez soucasnou cistou
hodnotu aktiv.”

Jestlize se hodnota podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP ETF na burze vyznamné lisi od Cisté
hodnoty aktiv tohoto SKIPCP ETF, investori, ktefi potidili své podilové jednotky nebo akcie
(ptipadné jakékoli pravo poridit podilovou jednotku nebo akcii udé€lené prostrednictvim distribuce
prislusné podilové jednotky nebo akcie) na sekundarnim trhu, by méli mit moznost prodat je zpét
primo danému SKIPCP ETF. To mitze platit napiiklad v pfipadech naruseni trhu, jako je absence
tvlirce trhu. Vtakovych situacich by mély byt informace sdéleny regulovanému trhu s uvedenim
toho, Ze dany SKIPCP ETF umoziuje ptimé zpétné odkupovani na arovni SKIPCP ETF.

SKIPCP ETF by mél ve svém prospektu zvefejnit postup, ktery uplatni investoii, ktefi zakoupili své
podilové jednotky / akcie na sekundarnim trhu, jestlize nastanou okolnosti popsané v odstavci 23,
jakoz i potencialni naklady s tim spojené. Tyto naklady by nemély byt nadmérné.

X. Postupy ucinné spravy portfolia

25.

26.

27.

28.

29.

30.

SKIPCP by meél v prospektu jasné informovat investory o svém zameéru pouZit postupy a nastroje
uvedené v ¢l. 51 odst. 2 smérnice o SKIPCP a v ¢lanku 11 smérnice o zptsobilych aktivech. Tyto
informace by mély zahrnovat podrobny popis rizik spojenych s takovymi ¢innostmi, véetné rizika
selhdni protistrany a potencialnich stfetti zajmu, a popis dopadu, ktery budou tato rizika mit na
vykonnost daného SKIPCP. Pouziti téchto postupi a néstroji by mélo byt v souladu s nejlepSimi
z4jmy SKIPCP.

V souladu s ¢lankem 11 smérnice o zptsobilych aktivech by mél SKIPCP vyuzivajici postupy u¢inné
spravy portfolia zajistit, aby rizika vyplyvajici ztéchto ¢innosti byla nalezité upravena vramci
systému Fizeni rizik SKIPCP.

V souladu s odstavcem 24 pokynt k aktiviim zptisobilym pro investice SKIPCP by postupy a nastroje
vztahujici se k pirevoditelnym cennym papiriim a néstrojim penézniho trhu nemély

a. vést ke zméné vyhlaseného investi¢niho cile SKIPCP; nebo

b. generovat podstatnid dodateéna rizika ve srovnani s ptvodnim rizikovym profilem
popsanym v prodejnich dokumentech SKIPCP.

SKIPCP by mél v prospektu zvetejnit zisady tykajici se pfimych a nepfimych provoznich naklada /
poplatki vyplyvajicich z postupti Géinné spravy portfolia, které 1ze odecist od vynost plynoucich ve
prospéch SKIPCP. Tyto naklady a poplatky by nemély obsahovat skryté vynosy. SKIPCP by mél
zvefejnit totoznost subjektu(i), jemuz (jimz) jsou pfimé a neptimé naklady a poplatky hrazeny, a
uvést, zda se jedna o sptiznéné osoby spravcovské spolecnosti nebo depozitare SKIPCP.

Vsechny vynosy vyplyvajici z postupti Gé¢inné spravy portfolia by po odecteni pfimych a neptimych
provoznich nakladd mély byt vraceny SKIPCP.

SKIPCP by meél zajistit, aby byl kdykoli schopen stahnout zpét jakykoli cenny papir, ktery byl
zapiijéen, nebo ukoncit jakoukoli smlouvu o piijéce cennych papir, kterou uzaviel.



31.

32,

33-

34.

35-

SKIPCP, ktery uzavira reverzni repo obchod, by se mé€l ujistit, ze bude kdykoli schopen ziskat zpét
plnou vysi penéznich prostiedkt v hotovosti nebo vypovédét reverzni repo obchod bud v hodnoté
celé ¢astky s nabéhlymi Groky, nebo v trzni hodnoté. Pokud je mozné hotovost ziskat zpét kdykoli na
zakladé trzni hodnoty, méla by byt pro vypocet ¢isté hodnoty aktiv SKIPCP pouzita trzni hodnota

reverzniho repo obchodu.

SKIPCP, ktery uzavira repo obchod, by se mél ujistit, ze bude kdykoli schopen ziskat zpét vSechny
cenné papiry, které jsou pfedmétem repo obchodu, nebo uzavieny repo obchod vypovédét.

Repo obchody a reverzni repo obchody s pevné stanovenou splatnosti, ktera nepresahuje sedm dni,
se povazuji za obchody, v jejichZ ramci mize SKIPCP aktiva kdykoli ziskat zpét.

7 sV

SKIPCP vstupujici do transakei t¢inné spravy portfolia by mél tyto transakce zohlednit v ramei svého
systému Fizeni rizika likvidity s cilem zajistit, aby byl kdykoli schopen dostat svym povinnostem
zpétného odkupovani.
Vyroc¢ni zprava SKIPCP by méla obsahovat také podrobnosti o téchto aspektech:

a) expozice vzniklé v disledku postupti ii¢inné spravy portfolia;

b) totozZnost protistrany (protistran) téchto postupti u¢inné spravy portfolia;

¢) druh a éastku kolateralu prijatého SKIPCP ke sniZeni rizika selhani protistrany a

d) vynosy vyplyvajici zpostupi Géinné spravy portfolia za celé vykazované obdobi spolu
s vzniklymi pfimymi a nepfimymi provoznimi néklady a poplatky.

XI. Financ¢ni derivatové nastroje

36.

37

38.

Jestlize SKIPCP uzavre total return swap nebo investuje do jinych finanénich derivatovych nastroji
s podobnymi charakteristikami, méla by aktiva v drzeni SKIPCP spliiovat investi¢ni limity stanovené
v ¢lancich 52, 53, 54, 55 a 56 smérnice o SKIPCP. Napiiklad pokud SKIPCP uzavie nefinancovany
swap, mélo by investi¢ni portfolio SKIPCP, které je predmétem swapu, spliiovat vySe uvedené
investi¢ni limity.

V souladu s ¢l. 51 odst. 3 smérnice o SKIPCP a ¢l. 43 odst. 5 smérnice 2010/43/EU, jestlize SKIPCP
uzavie total return swap nebo investuje do jinych finané¢nich derivatovych nastroji s podobnymi
charakteristikami, musi byt podkladové expozice zdanych finanénich derivatovych néstroja

zohlednéna pii vypoctu investi¢nich limith stanovenych v ¢lanku 52 smérnice o SKIPCP.

Prospekt SKIPCP vyuzivajiciho total return swapy nebo jiné finanéni derivatové nastroje se stejnymi
charakteristikami by mél obsahovat:

a) informace o této investicni strategii a slozZeni investi¢niho portfolia nebo indexu;
b) informace o protistrané (protistranach) transakei;

¢) popis rizika selhani protistrany a dopad@ na vynosy investora;



d) rozsah, vnémz protistrana prebird moznost rozhodovat o sloZeni nebo spravé investi¢niho
portfolia SKIPCP nebo o podkladovych nastrojich finan¢nich derivatovych néstroji, a
informace o tom, zda je vyzadovan souhlas protistrany v souvislosti s jakoukoli investi¢ni
portfoliovou transakci SKIPCP a

e) svyhradou ustanoveni v odstavci 39 identifikaci protistrany jako investi¢niho spréavce.

39. Jestlize ma protistrana moznost rozhodovat o slozeni nebo spravé investi¢niho portfolia SKIPCP
nebo o podkladovych néstrojich finan¢niho derivatového néstroje, méla by byt dohoda mezi SKIPCP
a protistranou povazovana za povéieni jiné osoby obhospodarovanim fondu a méla by spliovat
pozadavky na SKIPCP tykajici se povéteni jiné osoby.

40. Vyrocéni zprava SKIPCP by méla obsahovat podrobnosti o téchto aspektech:
a) podkladové expozice ziskané prostfednictvim finanénich derivatovych néstroji;
b) totoZnost protistrany (protistran) téchto transakei s finan¢nimi derivaty a

¢) druh a éastku kolateralu prijatého SKIPCP ke sniZeni rizika selhani protistrany.

XII. Sprava kolateralu pro transakce s OTC finan¢nimi derivaty a postupy a¢inné spravy
portfolia4

41. Rizika selhéani protistrany vyplyvajici z transakei s OTC finanénimi derivaty a postupi t¢inné spravy
portfolia by méla byt kombinovana pfi vypoctu limitd rizik selhani protistrany podle ¢lanku 52
smeérnice o SKIPCPs.

42. VSechna aktiva ptijata SKIPCP v ramci postupii t¢inné spravy portfolia by méla byt pro tcely téchto
pokynti povazovana za kolateral a meéla by spliiovat kritéria stanovena v odstavci 43 nize.

43. Jestlize SKIPCP uzavira transakce s OTC finan¢nimi derivaty a postupy aéinné spravy portfolia, mél
by veskery kolateral pouzity ke sniZeni rizika selhani protistrany vzdy splnovat tato kritéria:

a) Likvidita — kazdy ptijaty kolateral jiny nez hotovostni kolateral by mél byt vysoce likvidni a mél
by byt obchodovan na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
s transparentnim stanovenim cen, aby jej bylo mozné rychle prodat za cenu bliZici se ocenéni
pred prodejem. Prijaty kolaterdl by mél také spliiovat ustanoveni ¢lanku 56 smeérnice o
SKIPCP.

b) Ocenovani — prijaty kolateral by mél byt ocenovan nejméné jednou denn€ a aktiva vykazujici
vysokou cenovou volatilitu by neméla byt pfijimana jako kolateral, pokud neni zavedeno
vhodné konzervativni snizeni hodnoty kolateralu (haircut).

4 Tyto pokyny ke spravé kolateralu pozménuji ramecek 26 stavajicich pokyni k fizeni rizika a vypoctu celkové expozice a rizika
selhani protistrany pro SKIPCP (ref. CESR/10-788), pokud jde o kritéria, ktera maji byt dodrzovana u kolateralu ptijatého v ramci
transakei s OTC finan¢nimi derivaty.

5 Toto ustanoveni pozmériuje ramecek 27 stavajicich pokynt k ¥izeni rizika a vypoctu celkové expozice a rizika selhani protistrany pro
SKIPCP, pokud jde o limit rizika selhani protistrany vyplyvajiciho z transakei ¢inné spravy portfolia.



¢) Uvérova kvalita emitenta — pf¥ijaty kolateral by mél mit vysokou kvalitu.

d) Korelace — kolateral prijaty SKIPCP by mél byt emitovan subjektem, ktery je nezavisly na
protistrané, a ktery nevykazuje vysokou korelaci s vykonnosti protistrany.

e) Diverzifikace kolateralu (koncentrace aktiv) — kolateral by mél byt dostatecné diverzifikovan
z hlediska zemé, trhii a emitent. Kritérium dostate¢né diverzifikace z hlediska koncentrace
emitenta se povazuje za dodrZené, jestlize SKIPCP obdrzi od protistrany G¢inné spravy
portfolia a transakci s mimoburzovnimi finan¢énimi derivaty ko$ kolateraldi s maximalni
expozici vii¢i danému emitentovi ve vys§i 20 % své Cisté hodnoty aktiv. Jestlize je SKIPCP
vystaven riziku rtiznych protistran, mély by byt pro Gcely vypoctu 20% limitu expozice vii¢i
jednomu emitentovi tyto riizné kose kolateralti agregovany.

f) Rizika spojena se spravou kolateralu, jako jsou opera¢ni a pravni rizika, by meéla byt
identifikovana, fizena a omezovana v ramci systému fizeni rizik.

g) Jestlize dochézi k pfevodu vlastnického prava, mél by byt prijaty kolateral drzen depozitirem
SKIPCP. U ostatnich druhti dohod o zajisténi miiZe byt kolateral svéfen do Gschovy jiné osobé€,

ktera podléha obezietnostnimu dohledu a je nezavisla na poskytovateli kolateralu.

h) Prijaty kolateral by mél byt kdykoli plné vymahatelny ze strany SKIPCP, aniz by bylo treba
konzultovat protistranu nebo od ni ziskat souhlas.

i) Prijaty nehotovostni kolateral by nemél byt prodin, reinvestovdn nebo zatiZzen zastavnim
pravems.

j)  Prijaty hotovostni kolateral by mél byt pouze kolateral:

ve formé vkladu u subjekti podle ¢l. 50 pism. f) smérnice o SKIPCP,
- investovany do vysoce kvalitnich statnich dluhopisi,
- pouzivany pro ucely reverznich repo transakci, pokud jsou tyto transakce uzavirany

s tvérovymi institucemi podléhajicimi obezfetnostnimu dohledu a SKIPCP je schopen
kdykoli ziskat zpét plnou ¢astku v hotovosti s nabéhlymi aroky,

investovany do kratkodobych fondd penéZniho trhu definovanych v pokynech kjednotné
definici evropskych fondi penézniho trhu.

44. Reinvestovany hotovostni kolateral by mél byt diverzifikovan v souladu s pozadavky na diverzifikaci
platnymi pro nehotovostni kolateral.

45. SKIPCP, ktery prijima kolaterdl vhodnoté nejméné 30 % svych aktiv, by mél mit zavedeny
odpovidajici zasady zatézového testovani, které zajisti, aby byly provadény pravidelné zatézové testy
za obvyklych a mimotradnych podminek likvidity tak, aby mohl SKIPCP posoudit riziko likvidity
spojené s danym kolaterdlem. Zasady zatézového testovani likvidity by mély stanovit alesporn:

6 Tyto pokyny ke spraveé kolateralu pozmériuji ramecek 9 stavajicich pokyni k fizeni rizik a vypoctu celkové expozice a rizika selhani
protistrany pro SKIPCP (ref. CESR/10-788), pokud jde o zakaz reinvestovani nehotovostniho (finan¢niho) kolateralu ptijatého pii
pouzivani transakei u¢inné spravy portfolia.
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46.

47.

a) navrh analyzy scénéit zatéZzového testu vcéetné kalibrace, certifikace a analyzy citlivosti;

b) empiricky pristup k posouzeni dopadu, véetné zpétného testovani odhadd rizika likvidity;
¢) Cetnost vykazovani a prah (prahy) tolerance limitu/ztraty a

d) zmirnujici opatieni ke snizeni ztraty véetné zasad pro haircut a ochrany pted rizikem gapu.

SKIPCP by mél mit zavedeny jasné zasady pro haircut stanovené ke kazdé t¥idé aktiv prijimanych
jako kolateral. Pii pripravé zasad haircut by mél SKIPCP zohlednit charakteristiky aktiv, jako je
uvérové hodnoceni nebo cenova volatilita, jakoz i vysledek zatéZovych testti provedenych v souladu
s odstavcem 47. Tyto zasady by mély byt dokumentovany a mély by odiivodiiovat kazdé rozhodnuti o
uplatnéni nebo neuplatnéni konkrétniho haircut na urcitou t¥idu aktiv.

Prospekt by mély investory také jasné informovat o zasadach pouzivani kolateralu daného SKIPCP.
Tyto informace by mély zahrnovat uznatelné druhy kolateralu, pozadovanou vysi kolateralu a zasady
pro haircut a v ptipadé hotovostniho kolateralu zasady jeho reinvestovani (véetné rizik vyplyvajicich
ze zasad reinvestovani).

XIII. Finanéni indexy

48.

49.

50.

51.

Jestlize SKIPCP hodl4 vyuzit zvySenych limitd diverzifikace podle ¢lanku 53 smérnice o SKIPCP,
méla by byt tato skutecnost jasné sdélena v prospektu spolu s popisem vyjimecénych trznich
okolnosti, které takovou investici odivodnuji.

SKIPCP by nemél investovat do finan¢niho indexu, jehoZ jedna slozku ma dopad na celkovy vynos
indexu presahujici prislusné pozadavky na diverzifikaci, tj. 20 %/35 %. V pripadé indexu
vyuzivajiciho pakového efektu by mél dopad jedné slozky na celkovy vynos indexu, po zohlednéni
pakového efektu, spliiovat stejné limity.

SKIPCP by nemeél investovat do komoditnich indexi, které nezahrnuji rizné komodity. Podkategorie
téze komodity (naptiklad zrtznych regiond nebo trhd nebo odvozené od stejnych primarnich
produkti v ramci primyslového procesu) by mély byt pro tcely vypoctu limitd diverzifikace
povazovany za stejnou komoditu. Napiiklad smlouvy na ropu WTI, ropu Brent, benzin nebo topny
olej by mély byt vSechny povazovany za podkategorie stejné komodity (tzn. ropy). Podkategorie
urcité komodity by nemély byt povazovany za stejnou komoditu, pokud mezi nimi neexistuje vysoka
mira korelace. Pokud jde o faktor korelace, dvé slozky komoditniho indexu, které jsou
podkategoriemi této komodity, by nemély byt povazovany za vysoce korelujici, jestlize 75 %
zjisténych korelaci nedosahuje hodnoty 0,8. Ktomuto tcelu by mély byt zjisténé korelace
vypocitavany i) na zékladé stejnou vahou pocitanych dennich vynost odpovidajicich komoditnich
cen a ii) na zakladé pribézného obdobi v délce 250 dnti v ramci péti let7.

SKIPCP by mél byt schopen prokazat, ze index spliiuje kritéria pro indexy podle ¢lanku 53 smérnice
0 SKIPCP a ¢lanku 9 smérnice o zpusobilych aktivech véetné toho, Ze index je vztaznym bodem pro
trh, na ktery se vztahuje. Pro tento tcel:

7 Tyto pokyny pozménuji stavajici pokyny k aktiviim zptisobilym pro investice SKIPCP (ref. CESR/07-044b), pokud jde o komoditni
indexy. SKIPCP by nemél investovat do komoditnich indext, které nespliiuji pozadavky stanovené v odstavci 48.
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52.

53-

54.

55-

56.

57

58.

59.

60.

a) index by mél mit jasny a jediny cil, aby piredstavoval odpovidajici vztazny bod pro dany trh;

b) investorim a prislusnym organiim by méla byt jasna struktura slozek indexu a zaklad, podle
né€hoz jsou tyto slozky vybrany pro danou strategii;

c) jestliZe je do strategie indexu zafazeno tizeni hotovosti, mél by byt SKIPCP schopen prokézat,
Ze to neovlivni objektivni povahu metodiky vypoctu indexu.

Index by nemél byt povazovan za odpovidajici vztazny bod pro urcity trh, pokud byl vytvoren a
vypocten na zadost jednoho nebo velmi omezeného poctu ucastniki trhu a podle specifikaci téchto
ucastnikd trhu.

Prospekt SKIPCP by mél zvefejiiovat cCetnost vyvazovani a jeho dopad na naklady vramci této
strategie.

SKIPCP by nemél investovat do finan¢niho indexu, jehoZ cetnost vyvazovani vede ktomu, Ze
investofi nejsou schopni dany finanéni index kopirovat. Toto kritérium nespliiuji indexy, které jsou
vyvazovany v prubéhu jednoho dne nebo denné. Pro tGéely téchto pokyni by technické tpravy
finanénich indexti (napriklad indext s vyuzitim pakového efektu nebo cilenych indext volatility)
podle vetejné dostupnych kritérii nemély byt povaZzovany za vyvazovani ve smyslu tohoto odstavce.

SKIPCP by nemél investovat do finanénich indexd, u nichz poskytovatel indexu nezverejiuje tplnou
metodiku vypoctu, mj. umoznujici investorim kopirovat dany finan¢éni index. To zahrnuje
poskytovani podrobnych informaci o slozkach indexu, vypoctu indexu (véetné dopadd pouzivani
pakového efektu vramci indexu), metodik vyvazovani, zmén indexu a informaci o veskerych
provoznich potizich s poskytovanim véasnych nebo presnych informaci. Metodiky vypoctu by nemély
opomijet dilezité parametry ¢i prvky, které musi investoii brat v tivahu pti kopirovani finanéniho
indexu. Tyto informace by mély byt pro investory a potencidlni investory snadno pristupné a
bezplatné, naptiklad prostfednictvim internetu. Investoriim by mély byt volné k dispozici informace
o vykonnosti indexu.

SKIPCP by nemél investovat do finan¢nich indexi, které nezvetejnuji své slozky spolu s prislusnymi
vahami. Tyto informace by mély byt pro investory a potencidlni investory snadno pristupné a
bezplatné, napriklad prostfednictvim internetu. Vahy lze zveiejiiovat po kazdém vyvazeni zpétné.
Tyto informace by mély pokryvat predchazejici obdobi od posledniho vyvazeni a zahrnovat vsechny
urovné indexu.

SKIPCP by nemél investovat do finan¢nich indexd, jejichZz metodika vybéru a vyvaZzovani slozek neni
zaloZena na souboru predem stanovenych pravidel a objektivnich kritérii.

SKIPCP by nemél investovat do finanénich indexti, jejichZz poskytovatel prijima platby
od potenciélnich sloZek indexu za zatazeni do indexu.

SKIPCP by nemél investovat do finanénich indext, jejichz metodika umoznuje provadét zpétné
zmeény diive zvefejnénych hodnot indexu (,,zpétné doplnovani®).

SKIPCP by mél provadét vhodny postup hloubkové analyzy (due dilligence) kvality indexu, ktery by
mél byt dokumentovany. Tato hloubkova analyza by méla zohledinovat, zda metodika indexu
obsahuje odpovidajici vysvétleni vah a klasifikace slozek na zakladé investi¢ni strategie, a to, zda
index predstavuje odpovidajici vztazny bod. Hloubkova analyza by méla zahrnovat i zalezitosti
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61.

tykajici se slozek indexu. SKIPCP by mél také posuzovat dostupnost informaci o daném indexu
véetné téchto otazek:

a. zda existuje jasny slovni popis vztazného bodu;
b. zda existuje nezavisly audit a rozsah tohoto auditu;

c. Cetnost zverejiiovani indexu a to, zda tato ¢etnost ovlivni schopnost SKIPCP vypo¢itavat
svou ¢istou hodnotu aktiv.

SKIPCP by mél zajistit, aby finan¢ni index podléhal nezavislému ocenéni.

XIV. Prechodna ustanoveni

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

Jakykoli novy SKIPCP zfizeny po datu pouZitelnosti obecnych pokynid by mél tyto pokyny spliiovat
okamzité.

SKIPCP, které existuji pfed datem pouzitelnosti téchto pokynii a investuji do finanénich index,
které nespliiuji tyto pokyny, by mély své investice sladit s pokyny do dvanacti mésici od data
pouzitelnosti pokynti.

Strukturované SKIPCP dle definice v ¢lanku 36 nafizeni ¢. 583/2010, které existuji pred datem
pouzitelnosti téchto pokynd, nemusi tyto pokyny spliiovat, jestlize po datu pouzitelnosti téchto
pokynti nepfijimaji nové upisy. Aby vSak mohly nadale nabizet podkladové vynosy stavajicim
investortim, mohou takové existujici SKIPCP aktivné spravovat své finan¢ni smlouvy.

SKIPCP, které existuji pred datem pouzitelnosti téchto pokynt, by mély sladit své portfolio
kolaterdlu s pokyny do dvanicti mésici od data pouzitelnosti pokynd. Jakékoli reinvestovani
hotovostniho kolateradlu po datu pouZitelnosti téchto pokynidi by vSak mélo tyto pokyny splnovat
okamzité.

SKIPCP, které existuji pfred datem pouzitelnosti t€chto pokynti a uzaviely dohody o sdileni vynosi,
by mély splnit odstavec 28 pokynii do dvanacti meésict od data pouZitelnosti pokynti.

SKIPCP ETF, ktery existuje pied datem pouzitelnosti téchto pokynti, nemusi spliiovat pokyny tykajici
se identifikatord do data, které z niZze uvedenych moznosti nastane diive:

a) prvni prilezitost po datu pouzitelnosti pokyni, kdy bude nazev fondu ménén z jiného divodu, a
b) dvanact mésict od data pouZitelnosti pokynd.

SKIPCP ETF, které existuji pfed datem pouzitelnosti téchto pokynt, by mély spliiovat ustanoveni o
pristupu k investortim na sekundarnim trhu od data pouzitelnosti pokynt.

Pozadavky tykajici se obsahu statutu fondu nebo zakladaciho dokumentu existujiciho SKIPCP, jeho
prospektu, jeho sdéleni klicovych informaci pro investory nebo jakychkoli propagacnich sdéleni
vydanych fondem pied datem pouZitelnosti téchto pokyni, nevstoupi v t¢innost do data, které z nize
uvedenych moznosti nastane diive:
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a) prvni prilezitost po datu pouzitelnosti pokynti, kdy bude zvefejnén dokument nebo sdéleni
revidované nebo nahrazené z jiného dtivodu, a

b) dvanact mésicti od data pouzitelnosti pokyni.

70. Pozadavky na zvefejnéni informaci ve zpravé a v ucetnictvi existujiciho SKIPCP se nepouziji pro
zadné Gcetni obdobi, které skoncilo pied datem pouZitelnosti pokynt.
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