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Forkortningar

CRA-forordningen

CRA
Esma
HR

1A

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009
(senast andrad genom férordning (EU) nr 462/2013).

kreditvarderingsinstitut (credit rating agency)
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
Human Resources (Personal)

Internal Audit (interrevision)
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1 Omfattning
Vem?

1. Dessa riktlinjer galler for kreditvarderingsinstitut som &r registrerade i EU. Riktlinjerna
géller inte for certifierade kreditvarderingsinstitut.

Néar?

2. Dessa riktlinjer borjar galla tvd manader efter det att de har offentliggjorts pa Esmas
webbplats pa samtliga officiella EU-sprak.

2 Definitioner

3. Esma-forordningen: Europaparlamentets och radets forordning nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphavande av kommissionens beslut 2009/77/EG.

3 Syftet med dessa riktlinjer

4.1 riktlinjerna faststalls vilken information som kreditvarderingsinstitut ska lamna for att
Esma ska kunna utfora en kontinuerlig och konsekvent tillsyn  Over
kreditvarderingsinstituten. | riktlinjerna klargérs ocksa vilken information som Esma
forvantar sig att fa for att myndigheten ska kunna berdkna tillsynsavgifter och
kreditvarderingsinstitutens marknadsandel.

4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

5.1 dokumentet anges riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Esma-férordningen. Enligt
artikel 16.3 i Esma-férordningen ska finansmarknadsaktorerna med alla tillgéngliga medel
soka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

5 Information som ska inga i den periodiska
rapporteringen

6. | detta avsnitt anges vilken information som kreditvarderingsinstitut ska lamna till Esma
kvartalsvis, halvarsvis och arsvis som ett led i deras periodiska rapportering.
Informationen ska lamnas inom en manad efter utgangen av respektive kvartal.
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Period Sista datum att lamna in uppgifter

Forsta kvartalet 20xx (fram till och | 30 april 20xx
med den 31 mars 20xx)

Andra kvartalet 20xx (fram till och | 31 juli 20xx
med den 30 juni 20xx)

Tredje kvartalet 20xx (fram till och | 31 oktober 20xx
med den 30 september 20xx)

Fjarde kvartalet 20xx (fram till och | 31 januari 20x(x+1)
med den 31 december 20xx)

7. Observera att om det har konstaterats potentiella évertradelser av CRA-férordningen som
medfor en risk for att de befintliga kreditbetygen inte ar korrekta och objektiva (detta kan
ocksa inbegripa potentiell bedraglig eller olaglig verksamhet, exempelvis att en anstalld
eller chef har gjort sig skyldig till allvarlig férsummelse), bdr kreditvarderingsinstituten
omgaende underratta Esma om detta. Kreditvarderingsinstitut ska vara medvetna om att
en underlatelse att gora detta medfor att foretaget inte kommer att kunna utnyttja den
formildrande faktor som anges i avsnitt Il punkt 3 i bilaga IV till CRA-férordningen vid en
konstaterad o6vertradelse ("Om kreditvarderingsinstitutet skyndsamt uppméarksammat
Esma pa overtradelsen pa ett andamalsenligt och fullstandigt satt ska en koefficient pa
0,4 tillampas.”).

8. Esma avser inte att ett kreditvarderingsinstitut som l[amnar in periodisk information enligt
dessa riktlinjer ska avsta fran sina rattsliga privilegier.

A. Kvartalsrapportering av information

5.1 Finansiella intékter och kostnader (per typ av kreditbetyg samt
pa individuell niva och gruppniva)

9. Esma ska erhalla information om kvartalsvisa intakter per i) typ av kreditbetyg och
i) kostnader.

10. Kvartalsvisa intakter ska delas upp pa féljande typer av kreditbetyg: icke-finansiella
foretag, finansiella foretag, statliga/offentliga finanser, strukturerade finansiella produkter,
sékerstallda obligationer.

11. For kvartalsvisa kostnader ska driftskostnader och totala kostnader redovisas separat.
Driftskostnader ska vara en approximation av rorelseresultat fore finansnetto och skatt.
Siffrorna ska redovisas som intékter och kostnader i forhallande till foregaende kvartal
(och inte i forhallande till féregaende ar).

12. Kreditvarderingsinstitut som ar undantagna fran en arlig tillsynsavgift ska lamna
informationen halvarsvis och inte kvartalsvis.
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5.2 Personalomséttning, lediga tjanster och viktiga utnamningar

13. Kvartalsomsattning av ledande befattningshavare (inklusive hogre IT-chefer),
chefsanalytiker och analytiker ska anges. Kreditvarderingsinstitut som ar undantagna fran
en arlig tillsynsavgift ska lamna informationen halvarsvis och inte kvartalsvis.

5.3 Personal uttryckt i heltidsekvivalenter

14. Utdver uppgifter om personalomsattning ska Esma erhalla kvartalsrapportering om det
totala antalet anstallda som arbetar vid ett kreditvarderingsinstitut uttryckt i heltidstjanster.
Kreditvarderingsinstitut som &ar undantagna fran den arliga tillsynsavgiften ska lamna
informationen halvarsvis och inte kvartalsvis.

5.4 Interna klagomal som har lamnats till avdelningen for
regelefterlevnad

15. Om det uppkommer klagomal som omfattas av férordningens tillampningsomrade ska
kreditvarderingsinstituten lamna féljande till Esma:

o En beskrivning av klagomalets innehall.

o Information om uppfoljningsatgarder som kreditvarderingsinstitutet har
vidtagit.

o Information om detta har lett till en internutredning, inklusive om utredningen
ar pagaende eller avslutad vid rapporteringstillfallet. Om utredningen ar
avslutad ska det ocksa lamnas en kopia av en eventuell rapport som har
gjorts efter denna utredning.

B. Halvarsrapportering av information

5.5 Styrelseprotokoll, oberoende icke-verkstallande direktorers
utlatanden och rapporter som har lamnats till styrelsen

16. Kreditvarderingsinstitut ska lamna foljande information halvarsvis:

o Protokoll fran styrelsemoten.

o En kopia av handlingar som har sants till lednings- och styrelsemedlemmar
fore deras respektive méten samt ytterligare handlingar som har diskuterats
under motet (t.ex. rapporter fran funktionerna foér regelefterlevnad,
internrevision och riskhantering, internéversynsrapportering,
informationssakerhet och risker).

o Om en oberoende icke-verkstéllande direktors utlatande ges i ett separat
dokument ska kreditvarderingsinstitut i sin halvarsrapportering lamna
eventuella utldtanden fran ett kreditvarderingsinstituts oberoende icke-
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verkstallande direktor(er) i enlighet med avsnitt A punkt 2 i bilaga | till CRA-

foérordningen samt alla rapporter (inklusive uppféljningsrapporter) som har
utfardats av en oberoende direktor.

5.6 Domstols-, skiljedoms- och andra tvistlésningsforfaranden

17. Esma ska halvarsvis fa en kortfattad beskrivning av samt uppdaterad information om
pagaende och aktuella domstolsforfaranden, skiljiedomsforfaranden och alla former av
bindande tvistlosningsforfaranden som férekommer/férekommit vid nagon tidpunkt under
rapporteringsperioden och som kan inverka negativt pa kreditvarderingarnas kontinuitet
eller kvalitet och/eller vasentligen inverka pa ett kreditvarderingsinstituts finansiella
stalining. Beskrivningen ska omfatta en sammanfattning av férfarandet samt tankbart
resultat av forfarandet med tanke pa ansvarsskyldighet.

5.7 Potentiella och faktiska fall av bristande efterlevhad av CRA-
forordningen som har konstaterats samt vidtagna atgarder

18. Kreditvarderingsinstitut ska halvarsvis lamna detaljerad information om téankbara arenden
som kan resultera i bristande efterlevnad av nagot av de ursprungliga
registreringsvillkoren, daribland:

a. En beskrivning av varje drende som kan resultera i en potentiell bristande
efterlevnad av de ursprungliga registreringsvillkoren.

b. En redogorelse for skalen till att &rendet uppstatt.

c. En redogorelse for de atgarder som kreditvarderingsinstitutet har vidtagit efter
det att det aktuella &rendet har faststéllts.

d. En redogorelse fér om det har inletts en internutredning for det aktuella arendet
samt om denna utredning ar pagaende eller avslutad. Om utredningen ar
avslutad ska det lamnas en kopia av varje efterféljande rapport som har gjorts
om utredningen.

5.8 Organisationsplaner

19. Kreditvarderingsinstituten ska lamna organisationsplaner halvarsvis i de fall da planerna
har uppdaterats. Dessa organisationsplaner ska vara sa detaljerade att Esma kan
faststélla foljande avdelningars struktur samt ange huvudfunktionerna fér avdelningarna:

Funktion for regelefterlevnad

Internrevision

Interndversynsfunktion

Affarsomraden med ansvar for kreditbedomning
Informationssakerhetsfunktion

IT-avdelning

Riskfunktion

O O O O O O O
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5.9 Regelefterlevnad, internrevision och riskhantering

20. Varje kreditvarderingsinstitut ska halvarsvis lamna sin arbetsplan for regelefterlevnad i de
fall d& planen har uppdaterats under perioden.

21. Om ett kreditvarderingsinstitut har upprattat en internrevisionsfunktion eller bestallt in
internrevisioner fran en extern part, ska Esma fa en kopia av den uppdaterade
internrevisionsarbetsplanen i de fall d& den har uppdaterats under perioden.

22. Varje kreditvarderingsinstitut ska till Esma lamna kopior av rapporter som har utfardats
av dess funktioner for regelefterlevnad, internrevision och riskhantering (som galler
exempelvis operativa risker eller informationssakerhetsrisker). Kreditvarderingsinstitut ska
lamna uppgifter om varje uppfoljningsatgard som har faststallts for att minska dessa
risker.

5.10F6retagsovergripande IT-strategi

23. Esma ska halvarsvis informeras om kreditvarderingsinstitutens foretagsovergripande 1T-
strategier och eventuella &ndringar av dessa.

24. Esma ska halvarsvis informeras om kreditvarderingsinstitutens IT-arbetsplaner och
eventuella andringar av dessa. Kreditvarderingsinstituten ska ocksa lamna uppdateringar
om arbetsplanens genomférandestatus.

5.110Ovriga omraden
25. Kreditvarderingsinstituten ska aven halvarsvis rapportera om féljande:

e Nya identifierade potentiella och faktiska intressekonflikter samt vidtagna
atgarder.

¢ Information om eventuella internéversyner som har inletts eller ar planerade i
fraga om modeller och forfaranden for kreditbedémning.

e Resultat frdn metodoversyner, inbegripet information om utfallstester som har
utforts under perioden samt uppgifter om stérre avvikelser och atgarder som
kreditvarderingsinstitutet har vidtagit till foljd av detta.

5.12Anmalan av vasentliga andringar i forhallande till de
ursprungliga registreringsvillkoren

26. Med "vasentlig andring” avser Esma en andring av den information som har lamnats i
registreringsansokan samt mer generellt en &ndring som kan paverka efterlevnaden
av kraven i CRA-forordningen.
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27. Ett kreditvarderingsinstitut ska underratta Esma om alla vasentliga andringar i de
ursprungliga registreringsvillkoren, vilket bland annat kan omfatta foljande:

a. Etablering och avveckling av filialer.

b. Anvéandning av godkannande.

c. Kreditvarderingsinstitutens réatt till undantag vid registreringen.
d. Arrangemang for utkontraktering.

e. Juridisk form.

f. Affarsstruktur  (inklusive  omorganisation eller  omstrukturering av
kreditvarderingsinstitutets verksamhet och spin-off-féretag).

g. Typ av affarsverksamheter (inklusive tillhandahallandet av en ny tjanst och
lanseringen av en ny produkt inom eller utanfor
kreditbeddémningsverksamheten).

h. Kategori och/eller typ av kreditbetyg.

i. Agarstruktur: forvarv eller avyttring av innehav som overstiger 5 procent av
kapitalet.

j. Ledamdter av tillsynsrad/styrelse.

k. Funktion for regelefterlevnad och éversynsfunktion.

|. Forfaranden for att utfarda och se 6ver kreditbetyg.

m. Finansiella medel (inklusive andringar i aktiekapital eller langfristiga skulder).
n. Metoder, modeller och grundlaggande antaganden for kreditbedémning.

0. IT- och informationsbehandlingssystem som stoder kreditbedémningen,
sasom andringar i IT-styrningen.

5.13Berakningar av kreditvarderingsinstitutets tillsynsavgift och
marknadsandel

Tillsynsavgift

28. Med avseende pa berakningen av tillsynsavgifter ska kreditvarderingsinstituten lamna
sina reviderade arsredovisningar for foregaende ar till Esma senast den 31 maj varje
ar.

29. Berakningsgrund for tillsynsavgiften ar intakterna fran kreditvarderingsinstitutets
kreditvarderingsverksamhet samt verksamhetsanknutna tjanster. Ett
kreditvarderingsinstitut som tillhandahaller en eller flera andra tjanster &an

8



* esma

*

kreditvarderingar ska till Esma 6verlamna en detaljerad beskrivning av denna tjanst
eller dessa tjanster, sa att Esma kan bedoma om de(n) utgor icke-
kreditvarderingstjanster, icke-verksamhetsanknutna tjanster eller
verksamhetsanknutna tjanster.

30. Om ett kreditvarderingsinstitut vars arsomsattning uppgar till minst 10 miljoner euro
faststaller att intakter harror fran icke-kreditvarderingsverksamhet och/eller icke-
verksamhetsanknutna tjanster, ska kreditvarderingsinstitutet till Esma lamna en
detaljerad beskrivning av dessa verksamheter och tjanster. Darigenom far Esma
mojlighet att beddma om de intékter som genererats genom dessa aktiviteter och
tjanster kan dras av fran den tillampliga omsattningen. De belopp som motsvarar
dessa icke-kreditvarderingsaktiviteter och icke-verksamhetsanknutna tjanster ska pa
lampligt sétt certifieras av kreditvarderingsinstitutets externa revisorer ().

31. Om ett kreditvarderingsinstitut vars arsomsattning uppgar till minst 10 miljoner euro
tilhandahaller kreditvarderingsaktiviteter och verksamhetsanknutna tjanster till olika
kunder, kan det begara att intakterna fran detta ska dras av fran berakningen av
intakter som genereras fran verksamhetsanknutna tjanster. Kreditvarderingsinstitutet
ska till Esma lamna en detaljerad beskrivning av sin interna struktur samt i
forekommande fall relevanta riktlinjer, processer och forfaranden. Darigenom kan
Esma i varje enskilt fall avgéra om detta utfall motsvaras av att tjanster tillhandahallits
olika kunder och darigenom undanrgja en potentiell intressekonflikt samt behovet av
tillsyn. Med detta som underlag ska Esma avgora om de intékter som genererats fran
differentierade kundbaser kan dras av fran den tillampliga omséattningen. De belopp
som motsvarar intékter genererade fran verksamhetsanknutna tjanster och som
tilhandahalls till olika kunder som inte erhdller kreditvarderingstjanster under
tillampligt rakenskapsar ska pa lampligt satt certifieras av kreditvarderingsinstitutets
externa revisorer for varje enskild kund samt pa& gruppniva. Varje &ndring i
kreditvarderingsinstitutets struktur eller relevanta riktlinjer, processer eller forfaranden
som avser tillhandahallandet av verksamhetsanknutna tjanster till en viss kund ska
meddelas Esma utan onédigt drojsmal.

32. Nar ovannamnda berakning ska goras och det ska bedémas att det inte foéreligger
nagra intressekonflikter ska "kund” avse varje kund enligt definitionen i avsnitt E del Il
punkt 2 sista stycket i bilagal till CRA-férordningen som inte erhaller nagon
kreditvarderingstjanst fran gruppen av kreditvarderingsinstitut (%).

33. Om ett kreditvarderingsinstitut begédr en annan justering av den tillampliga
omséttningen (exempelvis att koncerninterna transaktioner avlagsnas), ska

(*) Denna certifiering kan utforas av kreditvarderingsinstitutets externa revisor pa olika satt: det kan t.ex. réra sig om en rapport
over faststéllda forfaranden eller en rapport éver 6verenskomna forfaranden med kreditvarderingsinstitutets externa revisor, en
redogorelse for kreditvarderingsinstitutets intakter eller fakturerade belopp som lamnas av kreditvarderingsinstitutets externa
revisor eller genom att denna certifieringsforfrdgan inkluderas i revisionsuppdraget med kreditvarderingsinstitutets externa
revisor.

(® 1 avsnitt E del Il punkt 2 sista stycket i bilaga | till CRA-férordningen faststalls féljande: "med kund avses en enhet och dess
dotterenheter samt anknutna enheter i vilka enheten har innehav p& minst 20 % och varje annan enhet for vilkken det har
forhandlat fram en strukturering av en obligationsemission for en kunds rékning, varvid en avgift betalades, direkt eller indirekt,
till kreditvarderingsinstitutet for kreditvardering av obligationsemissionen.”
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34.

kreditvarderingsinstitutet till Esma ldmna en detaljerad beskrivning av den begéarda
justeringen samt skalen for denna justering. Beloppet motsvarande denna justering
ska pa lampligt satt certifieras av kreditvarderingsinstitutets externa revisor.

Berékningen av ett kreditvarderingsinstituts tillsynsavgifter ska inte inverka pa Esmas
kontinuerliga tillsynsbefogenheter att bedéma huruvida tillhandahallandet av
verksamhetsanknutna tjanster som tillhandahalls av ett kreditvarderingsinstitut utgor
en potentiell intressekonflikt samt, om sa ar fallet, att vidta lampliga atgarder i enlighet
med CRA-férordningen.

5.14Berékning av kreditvarderingsinstitutets marknadsandel

35.

36.

Eftersom kreditvarderingsinstitutets marknadsandel beréknas enligt samma princip
som tillsynsavgifterna galler riktlinjerna fér berakning av tillamplig omsattning for
tillsynsavgifter dven nar kreditvarderingsinstitutets marknadsandel ska beréknas.

For berdkning av kreditvarderingsinstitutets marknadsandel per &r ska
kreditvarderingsinstitut vars rakenskapsar avviker fran kalenderaret férse Esma med
rakenskaper dar siffrorna har justerats till kalenderar. Beloppen motsvarande dessa
justeringar ska pa lampligt satt certifieras av kreditvarderingsinstitutets externa
revisorer. Ett kreditvarderingsinstitut kan &ven lamna reviderade rakenskaper
uppdelade per kvartal eller for en annan tidsperiod sd lange denna information
medfér att Esma kan gora den arliga berékningen av den totala marknadsandelen
respektive tillsynsavgifterna.
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6 Bilagal: Oversikt o6ver periodisk information som

kreditvarderingsinstitut ska lamna till Esma

Kvartalsrapportering av information

Finansiella intakter (per typ av kreditbetyg samt pa individuell niva och gruppniva) och
kostnader (halvarsvis for kreditvarderingsinstitut som &ar undantagna fran
tillsynsavgifter).

Personalomsattning, lediga tjanster och viktiga utnamningar (halvarsvis for
kreditvarderingsinstitut som ar undantagna fran tillsynsavgifter).

Personal uttryckt i heltidsekvivalenter (halvarsvis for kreditvarderingsinstitut som ar
undantagna fran tillsynsavgifter).

Interna klagomal som har lamnats till avdelningen for regelefterlevnad.

B. Halvarsrapportering av information

Information om eventuella interndversyner som har inletts eller &r ténkta att utféras i
fraga om modeller och forfaranden for kreditbedémning.

Resultat fran metoddversyner, inbegripet information om utfallstester som har utforts
under perioden samt uppgifter om storre avvikelser och atgarder som
kreditvarderingsinstitutet har vidtagit till foljd av detta.

Strategi for och styrning av regelefterlevnad, internrevision, riskhantering och IT.

Potentiella fall av bristande efterlevnad av CRA-férordningen som har konstaterats
samt vidtagna atgarder.

Nya identifierade potentiella och faktiska intressekonflikter samt vidtagna atgarder.

Styrelseprotokoll, oberoende icke-verkstallande direktorers utlatanden och rapporter
som har lamnats till styrelsen.

Domstols-, skiljedoms- och andra tvistldsningsforfaranden.

Uppdaterade organisationsplaner.
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