Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Vyrocéni zprava

za rok 2013



Uvodni slovo piredsedy

Treti rok ¢innosti Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) jako regulatora trht
s cennymi papiry v Evropské unii (EU) se vyznacoval dosaZzenim pokroku v plnéni mandatu
organu ESMA a vyznamnych tspéchti v ¢innosti organu ESMA. Pfi porovnani s pfedchozimi
vyroénimi zpravami se ukazuje, ze doslo k nartistu odpovédnosti a pravomoci organu ESMA

pri plnéni cild, které mu stanovily Evropsky parlament a Rada.

Mandat organu ESMA se vztahuje na Sirokou Skalu financ¢nich aktivit na trzich s cennymi
papiry v EU, od obchodovani se slozitymi derivaty po hedgeové fondy pies dohled nad
subjekty, jako jsou ratingové agentury a registry obchodnich adaji, po spravu investi¢nich
fondt a jejich prodej verejnosti. Odpovédnost za tyto Siroké a rtiznorodé oblasti v§ak vychazi

z velmi jasného cile chranit investory a zajistit stabilitu nasich finan¢nich trhi.

Zakladem pro vétSinu ¢innosti orgdnu ESMA bylo nadale provadéni zmeén v oblasti regulace
a dohledu, které EU oznadila za nezbytné pro prekonani finan¢ni krize a pro splnéni svych

globalnich zavazki vybudovat odolnéjsi finanéni systém.

PrestoZe se plnéni téchto cilt a provadéni souvisejicich kol miZe zdat nelehké, véiim, Ze si
organ ESMA od svého zaloZeni vede dobre aodvadi vysoce kvalitni praci v naroénych
terminech asomezenymi zdroji. Neni to jen mij osobni nazor, zaznél ive zpravé
Mezinarodniho ménového fondu z bezna 2013, v niz se uvadi, Ze organ ESMA vykonal velmi
dobrou préci v souvislosti s pfipravou jednotného souboru pravidel a pfimym dohledem nad
ratingovymi agenturami. V roce 2013 jsme byli také podrobeni prezkumu Evropské komise
zaméFenému na Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem (ESFS). Zjisténi pirezkumu

maji byt zverejnéna v prvni poloviné roku 2014.

Prezkum ESFS se zaméril na vSechny ¢innosti orgdinu ESMA a na to, jak organ ESMA plni
cile jako nezavisly organ, ale také jako clen ESFS. Plsobeni v ESFS zahrnuje tzkou
spolupraci s vnitrostatnimi prislusSnymi organy clenskych stati a ostatnimi evropskymi
organy dohledu (ESA): Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA), Evropskym organem
pro pojisStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropskou radou pro

systémova rizika (ESRB).

Jednim z hlavnich dkolti orgdnu ESMA, jenZ je jedineény v ramci tii evropskych organt
dohledu, je dohled nad kli¢ovymi Géastniky trhu. Zaméfujeme se zejména na ratingové
agentury, nicméné naSe kompetence jako organu dohledu se rozsirila po registraci Sesti
registri obchodnich udaji. To dale upevnuje na$i tlohu a prispévek k celoevropskému
dohledu, pri¢emz registry obchodnich twdaji jsou stéZejni pro splnéni cile vyssi

transparentnosti pro trhy derivati.



Organ ESMA vypracoval uc¢inny systém dohledu nad ratingovymi agenturami a vykonal
dtlezitou praci v oblasti dohledu na misté nad ratingovymi agenturami, nejnoveéji zamérenou
na vyvoj hodnoceni tvéruschopnosti stat. Pii Setfeni byly identifikovany oblasti, ve kterych
je tfeba dosdhnout zlepseni, pricemz konkrétné se jedna o nezavislost a zabranéni stietu
zajmi, divérnost informaci o hodnoceni uvéruschopnosti statli, nacasovani zverejnéni

ratingovych vystupti a zdroje vyclenéné na hodnoceni uveéruschopnosti stati.

V oblasti jednotnych pravidel byla ¢innost organu ESMA zaméiena na oblast vymezenou
natizenim EMIR, kde jsme dokonéili technické standardy nezbytné pro provadéni narizeni
a zahajili proces konzultaci ohledné povinného clearingu u derivati. Dale jsme pripravili
technické standardy pro alternativni investicni fondy, technickd doporuceni pro EK
ke smérnici o prospektu aobecné pokyny adoporudeni ktadé oblasti, zahrnujicich
alternativni investiéni fondy, nafizeni o ratingovych agenturdch, UCITS (subjekty
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt) a ETF (fondy obchodované na

burze), MiFID a prodeje na kratko.

Nyni, kdyZ je prvni faze regulacni reformy dokoncena, bychom se méli zamérit na
implementaci a dohled. Regulace je diivéryhodna pouze tehdy, je-li G¢inné implementovana

a dohliZena.

Proto je pro nas nyni prioritou implementace regula¢ni reformy s tim, Ze vyznamnou vyzvou
pro organ ESMA ziistava problematika konvergence dohledu. S cilem zlepsit organizaci
a fizeni nasi prace v oblasti konvergence zavedl organ ESMA zmeény, jejichz cilem je posileni
srovnavaciho hodnoceni (tzv. peer review) prostiednictvim zvySeni po¢tu navstév na miste,
zaméfeni se na stéZzejni zélezitosti voblasti dohledu a zvySeni poc¢tu hodnoticich tymiu

provadéjicich podrobnéjsi analyzu.

V roce 2013 jsme pokrocili v podpoie konvergence dohledu ve vSech 28 ¢lenskych statech
prostfednictvim srovnavacich hodnoceni wuplatiiovani pravnich predpisi o fondech
penéznich trhii a smérnice o zneuzivani trhu, jakoz i vydanim stanovisek o alternativnich
fondech, prospektech, CCP (tstfednich protistranach) a UCITS. VSechny tyto cinnosti
prispély ke spoleénym postuplim napii¢ hranicemi. Navic jsme se angazovali v podpore
spolecného pristupu Kk prosazovani standardi v aGcéetnich zavérkach prostiednictvim
vypracovani Spole¢nych priorit EU v oblasti prosazovani prava, které zdtraznuji oblasti, na
néz se pri kontrole Gcéetnich zaverek za rok 2013 zaméri vSechny donucovaci organy. Rovnéz
jsme zverejnili analyzu ucetnich zavérek evropskych financnich instituci s cilem posoudit
srovnatelnost mezi institucemi, celkovou transparentnost a dodrzovani pozadavkl
mezinarodnich standardd dcetniho vykaznictvi (IFRS). To je obzvlasté dilezité vzhledem

k pfezkumu kvality aktiv bank vroce 2014 nové vytvofenym jednotnym mechanismem



dohledu.

Nadale postupujeme voblasti ochrany investori prostrednictvim pripravy pokyn,
shromazdovani a analyzy daji o financ¢nich spotiebitelskych trendech, jakoz i spoleénym
varovanim investori spolu s Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA) pred riziky
spojenymi s investovanim do tzv. rozdilovych smluv (contracts for differences, CFD).
Domnivame se, ze k tomu, abychom v této oblasti pokrocili, bude zdsadni dokonceni natizeni
o strukturovanych  retailovych  investicnich = produktech  (PRIPs) a smeérnice
MiFID II / natizeni MiFIR v roce 2014. Regulaéni reforma béhem poslednich let nedokézala
dostatec¢né zlepsit ochranu finanéniho spottebitele. V nadchazejicich letech musime zajistit
rovnovahu mezi otdzkami stability a obezietnosti a otazkami ochrany investorti. Vérim, ze
diky témto chystanym pravnim piedpisim miiZeme vyznamneé piispét k ochrané finan¢nich

spottebiteld.

Co se tyce finanéni stability, zintenzivnili jsme nasi ¢innost v oblasti identifikace a feSeni
rizik na trzich s cennymi papiry, a to jak prostfednictvim publikaci, jako jsou Trends, Risks,
and Vulnerabilities Report (Trendy, rizika a zranitelnad mista) a Risk Dashboards (ptehledy
ukazateli rizik), tak naseho prispévku k praci spoleéného vyboru evropskych organti dohledu
anasi acasti v Evropské radé pro systémova rizika (ESRB). Kromé identifikace rizik
a ekonomické analyzy byla jednim znaSich vyznamnych tspéchii v roce 2013 spoluprace

s organem EBA a vnitrostatnimi organy na zdsadach stanovovani referen¢nich hodnot v EU.

Globalni aspekt reformy finanénich trhii znamen4, Ze se orgdn ESMA dale angazuje v Siroké
Skale mezinarodnich ¢innosti a orgdnii. To zahrnuje Géast na mezinidrodni koordinaci
reformy OTC derivatii, hodnoceni ekvivalence regulatornich rezimt pro ratingové agentury
a derivaty a podporu uzavieni vice neZ 1000 dohod o spolupraci voblasti dohledu nad
alternativnimi investi¢nimi fondy mezi 28 prislu§nymi organy ¢lenskych statti EU a vysokym
poctem prislusnych organi ze tretich zemi. Dale se podilime na praci Rady pro finanéni
stabilitu (FSB), Vyboru pro platebni a vyporadaci systémy (CPSS), Skupiny regulac¢nich
organt pro OTC derivaty a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO), v niz

se organ ESMA stal v roce 2013 pozorovatelem v Radé IOSCO.

Organ ESMA nadale zajistuje, aby vSechny zainteresované strany meély moznost prispivat
k nasim rozhodnutim a piedkladat k nim informace prostfednictvim fady prostfedki, véetné
otevienych verejnych konzultaci, slySeni ainterakce s poradnimi pracovnimi skupinami
a skupinou subjektii ptisobicich v oblasti cennych papirt a trhti (SMSG). Rad bych podékoval
vSem zucastnénym strandm za cennou spolupraci s ESMA v roce 2013. V roce 2013 skoncilo
funkéni obdobi prvnich ¢éleni SMSG anyni rekapitulujeme toto Gspé$né prvni funkéni

obdobi SMSG. Tésim se na pokrac¢ovani nasi vynikajici spoluprace s novymi ¢leny SMSG.



Zaroven bych rad podékoval vS§em zaméstnancim organu ESMA za jejich usilovnou praci,
odhodlani a obétavost, které jsou vtomto obdobi formovani orgdnu ESMA nezbytné.
Zavérem bych chtél upfimné podé€kovat koleglim z vnitrostatnich organi ¢lenskych stati EU,
ktef jako ¢lenové rady organti dohledu vénuji orgainu ESMA mnoho ¢asu a energie. Clenové
spravni rady jsou dvojnasobné zapojeni do poskytovani pomoci a poradenstvi pfi
zabezpedovani plnéni cilii orgonu ESMA. Clenové nasich rad individualné i v ramci svych
instituci vyznamnou mérou pomahaji organu ESMA pri vytvareni skutecné spole¢né kultury
dohledu v ramci EU.

Steven Maijoor
predseda

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Uvodni slovo vykonné ieditelky



Rok 2013 byl tfetim rokem pilisobeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).
Z organizacniho hlediska bychom mohli fici, Ze organ ESMA ,dospél“. JelikoZ dospivani je
dynamicky proces, znamena to, Ze se regulator trhii s cennymi papiry v EU musel v roce 2013
rozvijet a rist na mnoha rtznych frontach. Staci se podivat na nas pracovni program a radu
otazek, jimiz jsme se v roce 2013 zabyvali, a je zfejmé, jak naroc¢ny ukol to byl a stéle je. Jako
vykonna reditelka jsem tudiz potéSena, Ze mohu referovat otom, co rok 2013 prinesl
z hlediska rozvoje a riistu organu ESMA jako organizace. Organ ESMA dokazal v roce 2013
plnit své cile, ¢etné povinnosti a tkoly (stanovené v pracovnim programu) a vypoiradat se
s fadou dalSich pozadavki, jez na néj byly v pribéhu roku kladeny z hlediska stanovovani

standardii, dohledu a organizac¢niho rozvoje.

Abychom byli schopni plnit dal$i povinnosti a tikoly, které organ ESMA mél v roce 2013,
vzrostl do konce roku pocet zaméstnancii o vice nez 50 % na 139. Organ ESMA privital nové
kolegy zftady rtiznych profesnich prostfedi, diky ¢emuz obohatil sviij fond zkuSenosti
a odbornych znalosti. Nartist po¢tu zaméstnanci se odrazil také ve viznamném pokroku pti
celkovém zlepSovani systémi a postupti anasSich internich procesti, coz celkové vedlo
k velkému zlepSeni provozni efektivity orginu ESMA. Podivime-li se do budoucnosti na
dlouhy seznam nasich povinnosti a stavajicich i novych ukold, at jiz v souladu s natrizenim
EMIR, smérnici MiFID II nebo dal§imi legislativnimi ustanovenimi, musi orgin ESMA
pokracovat v rozvoji stavajicich i ziskavani novych zaméstnanct a také dale zlepSovat svoji

provozni efektivitu.

Rist nasi organizace odrazi ijeho roc¢ni tcetni zavérka za rok 2013. V roce 2013 byl ro¢ni
rozpocet organu ESMA navySen zhruba o 8 milioni EUR v porovnani s pfedchozim rokem,
z 20,2 milionu EUR na 28,1 milionu EUR vroce 2013. To predstavuje celkové navySeni
039 %, coz je pusobivé azaroven naprosto nezbytné pro to, aby si orgdn ESMA zajistil
kapacitu a schopnost plnit své dalsi tkoly stanovené v novych pravnich predpisech EU. Po
udéleni povoleni Sesti novym registrim obchodnich udaji a né€kolika novym ratingovym
agenturam odrazeji zdroje financovani orgdnu ESMA také jeho rostouci tlohu jako organu
dohledu: vroce 2013 pochazelo 23 % naseho rozpoctu z poplatkii hrazenych povolenymi
subjekty.


http://quotelicious.com/friendship-quotes/friendship-quote-61

Rok 2013 predstavoval pro organ ESMA jakysi zlomovy bod z hlediska pirechodu od tradi¢ni
ulohy tviirce standardi k tloze vice zaméfené na implementaci a dohled, nebot organ ESMA
ziskal odpovédnost za piimy dohled nad rozsitenou skupinou subjekti finanéniho trhu
a mnoho probihajicich tkoll tykajicich se implementace, konvergence dohledu a sledovani
a analyzy udajt. Byl to tudiz dilezity rok v dalsim rozvoji organu ESMA jako organizace.
Dovolte mi ukazat tento posun zameéreni na zakladé rady materiali k narizeni EMIR.
Zavedeni dohledu nad obchodovanim s OTC derivaty v tom smyslu, Ze subjekty budou muset
podavat hlaseni o transakcich, provadét centralni clearing a zmirnovat rizika, je dtlezita
zmeéna, ktera zajisti vétsi bezpeénost na trzich s derivaty. Kromé mnoha standardd, které
orgain ESMA musel vsouladu snafizenim EMIR pripravit, znamena zmeéna zpusobu
obchodovani s derivaty rovnéz posileni tlohy organu ESMA jako celoevropského organu
dohledu pti dohledu nad Sesti nové povolenymi registry obchodnich udajt se sidlem v EU.
Organ ESMA dale hrél spole¢né s vnitrostatnimi prisluSnymi organy zasadni ulohu pfi
zahajeni fungovani kolegii organii dohledu, kterd budou vydavat povoleni evropskym
clearingovym institucim avykonavat nad nimi dohled. Narizeni EMIR také znamenalo
posileni mezinarodni angazovanosti organu ESMA z hlediska aktivnich diskusi s nasSimi
protéjSky z ostatnich jurisdikei, které predstavuji vyznamné trhy s derivaty, a s tvirci
mezinarodnich standardi, jako je Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (IOSCO)
a Rada pro financ¢ni stabilitu (FSB). Je zfejmé, Ze smérnice MiFID II povede k podobnému
vyvoji, ktery bude vyzadovat, aby organ ESMA zajistil, Ze jeho organizac¢ni struktura bude
schopna poradit si nejenom s prvotni tvorbou pravidel, ale také s vyzvami, které prinese

jejich implementace.

Vétsi provadéci a operativni Glohu organu ESMA miiZeme spatiovat také ve vyvoji nékterych
klicovych systému IT, jejichz tvorba byla vroce 2013 bud dokonéena, nebo zahijena.
Budovani spoleénych systémt, které umoznuji srovnavani apouzivani Udaji mezi
vnitrostatnimi regula¢nimi organy a regula¢nimi organy EU a sdileni informaci, aby organy
dohledu mohly analyzovat asledovat dilezity vyvoj na trzich, je dtlezité k tomu, aby
Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem mohl efektivné fungovat. Mnoho z téchto
systémt IT ma navic velmi dilezity tcel zvySovat transparentnost a mnozstvi informaci

poskytovanych uZivatelim a investoriim na financ¢nich trzich v EU.

Rada bych viele podékovala vSem, kteri prispéli k praci organu ESMA v roce 2013.
Predevsim vSem zaméstnancim organu ESMA, bez jejichZz obétavosti, odhodlani
a netinavného usili bychom nemohli Gspéchti v roce 2013 dosdhnout. Jsem velice vdécna za
to, Ze mohu kazdy den pracovat s tak skvélymi kolegy. Uspéch organu ESMA je postaveny na

YV

jeho pracovnicich a ja se tésim na dalsi praci s nimi.



Také bych rada podékovala nasim spolupracovnikiim v regulac¢nich organech v Evropé a ve
svété za jejich vyznamnou podporu a dobrou spolupréaci i ztcastnénym strandm za jejich
cenny piinos. Zavérem bych chtéla podékovat stavajicim ibyvalym clentim spravni rady
arady organti dohledu organu ESMA. Pouze diky nasemu spole¢nému intenzivnimu usili

mohl organ ESMA dosahnout tak tspésného roku 2013.

Verena Ross
vykonn4 feditelka

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy



1. Ulohy a cile organu ESMA

Organ ESMA byl zfizen vlednu 2011 ajeho poslanim je posilit ochranu investor a podporovat
stabilni a dobfe fungujici financéni trhy v Evropské unii (EU). Jako nezavisld instituce orgdn ESMA
téchto cilti dosahuje tak, ze vytvaii jednotny soubor pravidel pro finanéni trhy v EU a zajistuje jeho
dtisledné uplatnovani v celé EU. Soucasné prispivd k dohledu nad podniky poskytujicimi finanéni
sluzby s celoevropskym dosahem, a to bud prostiednictvim piimého dohledu, nebo prostrednictvim
aktivni koordinace ¢innosti vnitrostatnich organa dohledu.

Cile organu ESMA

Radna a efektivni regulace trhii s cennymi papiry je klicem pro rist, integritu a efektivnost finanénich
trhtt a ekonomiky Evropské unie a efektivni regulace a dohled jsou nepostradatelnym faktorem pii
zajisfovani a udrzovani divery mezi tcastniky trhu. S cilem podpoftit tyto podminky byl orgdn ESMA
ziizen jako nezavisly organ EU, ktery m4 zlepsSit harmonizaci regulace i dohledovych postupti.

Aby se dosdhlo harmonizovaného uplatiiovani pravidel vramci EU, slouzi orgin ESMA jako tvlrce
standardi v oblasti pravnich predpisti tykajicich se cennych papirt a poskytuje technicki doporuceni,
je-li ktomu zmocnén Evropskou komisi. Zastava téz dulezitou tlohu v pfimém dohledu nad aktéry
finan¢niho trhu s celoevropskym dosahem, jako jsou nyni ratingové agentury a registry obchodnich
udajt. Organ ESMA se rovnéz podili na dohledu nad astfednimi protistranami prostiednictvim kolegii
organt dohledu.

Vyrocni zprava organu ESMA je dilezitym nastrojem pii zajiStovani odpovédnosti v souvislosti s tim,
jak instituce plni své cile aroéni pracovni program. Ulohu organu ESMA lze lépe pochopit
prostiednictvim téchto péti cili, které si vytycila:

Finand¢ni stabilita

Aby mohl orgdn ESMA prispivat kzajisténi finanéni stability trhii s cennymi papiry v EU, je
rozhodujici, aby soustavné analyzoval trendy a v ¢asné fazi identifikoval mozna rizika a slab4a mista na
mikroobezietnostni Grovni. Toho organ ESMA dosahuje v mezinarodnim méritku a napfi¢ sektory
tim, Ze provadi ekonomické analyzy evropskych trhii scennymi papiry a modeluje dopad
potencialniho vyvoje trhi.

Organ ESMA informuje pravidelné a ad hoc o svych zjisténich evropské instituce, ostatni evropské
organy dohledu a Evropskou radu pro systémova rizika. Agregace mikroidaji shroméazdénych na
arovni dohledu je kli¢cem k identifikaci nartistu moznych rizik na makrourovni pro hospodarstvi jako
celek. Proto je zasadni pravidelné informovat vSechny pfislu§né rozhodovaci organy, mezi néz na
urovni EU patii Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a diskusni stil pro financni stabilitu potadany
Hospodatrskym a finanénim vyborem (EFC-FST). Od pocatku roku 2013 orgidn ESMA zvefejnuje
pololetni zpravy scilem zvySit informovanost o rizicich, trendech a zranitelnjch mistech trhi
scennymi papiry vEU. Organ ESMA také prispivd k podpoie financéni stability koordinaci
mimofadnych opatreni v celé EU.

Ochrana investoru

Dal$im dileZitym tkolem organu ESMA je zajistovat, aby zajmy investort byly fadné respektovany.
Organ ESMA toho dosahuje prosazovanim transparentnosti, jednoduchosti a spravedlivych podminek
na trzich s cennymi papiry pro spottebitele finan¢nich produktd ¢i sluzeb. S cilem zajistit, aby méli
investori stejnou tirovenn ochrany bez ohledu na misto prodeje nebo prodavany produkt, orgin ESMA
shromazd'uje a analyzuje spottebitelské trendy a podava o nich zpravy, pricemz podporuje iniciativy
voblasti finanéni gramotnosti i vzdélavani a pfispivd ke zlepSovani spole¢nych pravidel pro



zvefejiiovani adaji. V ramci své ¢innosti v této oblasti organ ESMA zajistuje, aby finan¢ni informace
poskytované tcastniky trhu investorim byly jasné, srozumitelné a v souladu se stavajicimi pravidly.

Je dulezité, aby orgdn ESMA sledoval nové istavajici finanéni ¢innosti, protoZze tak bude moci
posoudit, zda je tfeba prijmout obecné pokyny a doporuceni, kterd podporuji bezpeéné a stabilni trhy
s cennymi papiry, a tak zleps$uji ochranu investort v celé EU.

Pokud orgdn ESMA identifikuje produkty, které mohou svou podstatou predstavovat zivazné
ohroZeni investorli, zvazi vydani varovani. Jestlize soucasné legislativni navrhy vstoupi v platnost,
bude organ ESMA moci v krajnim pripadé uré¢ité produkty docasné zakazat.

Jednotny soubor pravidel

Ve své tloze tvirce standardii organ ESMA pracuje na vytvofeni harmonizovanych technickyjch
a provadécich standardi v riznych oblastech regulace cennych papirid. Jejich ptipravou organ ESMA
prispivd ktvorbé jednotného souboru pravidel EU pouzitelného na vSechny ucastniky trhu
a k vytvatreni rovnych podminek v celé EU.

Konvergence

Organ ESMA byl zfizen s cilem podporovat konvergenci v oblasti dohledu a tim omezovat regulatorni
arbitraz vyplyvajici z odlisSnych dohledovych postupti dohledu v celé EU. Odlisné dohledové postupy
mohou ohrozit nejen integritu, t¢innost a fadné fungovani trhi, ale v koneéném dasledku i finanéni
stabilitu.

S cilem podpoftit spravedlivé a vyvazené postupy v oblasti dohledu provadi organ ESMA srovnavaci
hodnoceni (peer review) stavajicich pravnich predpisti EU v oblasti cennych papirti. Kromé toho ma
organ ESMA Tfadu néstroji, kterymi podporuje konvergenci v oblasti regulace, véetné vydavani
stanovisek, otazek a odpovédi, zahajeni mediace, v krajnim piipad€, procedury pii poruseni prava
Unie.

Organ ESMA usiluje o vyuziti aktivit v oblasti konvergence k podpote svych ¢innosti v jinych oblastech
pracovniho programu vcetné zlepSovani jednotného souboru pravidel prostfednictvim vydavani
obecnych pokynti a doporuceni v oblastech, ve kterych existuji rozdily pfi uplatiiovani pravidel,
a prostfednictvim poradenstvi poskytovaného Komisi v oblastech, které mohou pro sladéni postupt
dohledu piipadné vyzadovat zménu pravnich piedpist.

Dohled

Pravomoci organu ESMA v oblasti pfimého dohledu se zamétuji na dvé skupiny acéastniki finan¢nich
trhi, konkrétné na ratingové agentury aregistry obchodnich ddaji. Od 1. éervence 2011 je organ
ESMA instituci EU, ktera zodpovida za registraci ratingovych agentur a dohled nad nimi. Od zacatku
roku 2013 ma orgdn ESMA pravomoc pfimého dohledu nad registry obchodnich tdajt a podili se na
¢innosti kolegii organti dohledu, ktera registruji astedni protistrany a dohlizi nad nimi.

2. Cinnost, rozpodéet a struktura organu ESMA

Organ ESMA je rozdélen na Sest divizi/Gtvart, které se zabyvaji trhy, investicemi a vykaznictvim,
ratingovymi agenturami, ekonomickou analyzou a vyzkumem, pravnimi zalezitostmi, spolupraci
a konvergenci a provozem. Instituci predseda Steven Maijoor, zatimco za kazdodenni fizeni odpovida
vykonn4 feditelka Verena Ross Funkci mistopiredsedy organu ESMA zastava Carlos Tavares, ktery je
rovnéz nahradnikem predsedy organu ESMA. Piedsedovi avykonné feditelce jsou napomocni
komunikacni oddéleni, odd€leni interni kontroly a ticetnictvi a jejich osobni asistenti.

Vroce 2013 se ro¢ni rozpocet organu ESMA v porovnani s predchozim rokem zvysil priblizné
0 8 milionii EUR, z 20,2 milionu EUR vroce 2012 na 28,1 milionu EUR vroce 2013. V roce 2013



pokracovala diverzifikace zdrojt financovani, jelikoz orgadn ESMA poprvé obdrzel poplatky od registrt
obchodnich adaji po registraci Sesti registrit obchodnich tdaji ve 4. ¢tvrtleti roku 2013. Organ ESMA
je nyni financovan ze ¢ty samostatnych zdroji piijmi, a to ¢lenskymi piispévky vnitrostatnich
prislu$nych organt ¢lenskych statt (12,9 milionu EUR v roce 2013, coZ predstavuje 46 % celkovych
piijmt), vyrovnavaci dotaci Evropské unie (8,6 milionu EUR, coZ predstavuje 31 %), poplatky
uc¢tované ratingovym agenturam (5,7 milionu EUR, coZ predstavuje 20 %) apoplatky uctované
registrim obchodnich tdaji (0,83 milionu EUR, coz predstavuje 3 %).

Celkovy rozpocet organu ESMA pro rok 2013 je rozd€len takto:

+ 28,189 mil. EUR - celkovy rozpocet pro rok 2013 (Ci-prostiredky)

+ 26,2 mil. EUR, tj. 93 % rozpoctovych prosttedki bylo ptidéleno

* 20,4 mil. EUR, tj. 73 % rozpocétovych prostiedkt bylo vy¢erpiano do konce prosince roku 2013
»  Zbyvajicich 5,8 mil. EUR bude vyplaceno v roce 2013

Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v aplné verzi vyroc¢ni zpravy organu
ESMA za rok 2013, kterd je kdispozici vangli¢tiné na internetovych strankach orgdnu ESMA:
WWw.esma.europa.eu

Sprava a Fizeni organu ESMA

Spravu organu ESMA zajistuji dva hlavni rozhodovaci organy: rada organt dohledu a spravni rada. Od
roku 2011 zastdva funkci predsedy orgdnu ESMA zaméstnaného na plny tivazek Steven Maijoor
a vykonnou feditelkou je Verena Rossova. Oba sidli v prostorach organu ESMA v Pafizi, jejich funk¢ni
obdobi ¢ini pét let a mtize byt jednou prodlouzeno. Pfedseda odpovida za pfipravu prace rady organi
dohledu a predsed4 zasedanim rady organti dohledu i spravni rady. Rovnéz zastupuje organ ESMA
navenek. Nahradnikem piedsedy je mistopiedseda organu ESMA Carlos Tavares.

Vykonn4 feditelka je odpovédné za kazdodenni fizeni instituce véetné personalnich otazek, pripravu
a provadéni roéniho pracovniho programu, vypracovani navrhu rozpoctu instituce a ptipravu ¢innosti
spravni rady.

Rada organt dohledu ESMA

Kromé predsedy organu ESMA tvofi radu organt dohledu vedouci predstavitelé 28 vnitrostatnich
prislusnych organt odpovidajicich za regulaci a dohled v oblasti cennych papirti (pokud je v clenském
staté vice nez jeden vnitrostatni organ, organy se dohodnou, ktery z jejich vedoucich predstaviteli je
bude zastupovat), jeden pozorovatel z Evropské komise, zastupce organu EBA, zastupce organu
EIOPA a zastupce rady ESRB. Kromé toho se zasedani ticastni Norsko, Island a Lichtenstejnsko v roli
stalych pozorovateld. Zasedani rady se tcastni vykonna reditelka orginu ESMA, kterda vSak nemé
hlasovaci pravo. Rada usmeérnuje c¢innost instituce ama konec¢nou rozhodovaci pravomoc pri
prijiméani standardd, stanovisek, doporuceni, obecnych pokyni a jakychkoli jinjch rozhodnuti organu
ESMA véetné vydavani technickych doporucéeni orgdntim EU. Radé je ndpomocna fada stalych vyborta
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a pracovnich skupin organu ESMA, které fesi technické zalezitosti (vice podrobnosti na str. x).

Soucasné ¢leny rady a zavéry zasedani rady v roce 2013 naleznete na internetovych strankach organu
ESMA na adrese:

www.esma.europa.eu/bos
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Spravni rada organu ESMA

Vedle predsedy organu ESMA tvoii spravni radu Sest ¢lenti (a nahradnik kazdého z ¢lenti) zvolenych
zrady organti dohledu jejimi ¢leny. Vykonn4 feditelka, mistopredseda ESMA a zastupce Komise se
ucastni jako ¢lenové bez hlasovaciho prava (s vyjimkou hlasovani o rozpoctu, pii kterém méa Komise
hlasovaci pravo).

Hlavni tlohou spravni rady je zaméfovat se na aspekty Fizeni instituce, naptiklad na ptipravu
a provadéni viceletého pracovniho programu, jakoz i na otazky tykajici se rozpoc¢tu a lidskych zdroju.

Soucasné ¢leny rady a shrnuti jejich zasedani v roce 2013 naleznete na internetovych strankich ESMA
na adrese:

www.esma.europa.eu/mb

Skupina subjektii piisobicich v oblasti cennych papira a trhi p¥i organu ESMA

Skupina subjektl ptisobicich v oblasti cennych papirti a trhii pii orgdnu ESMA (SMSG) byla zfizena
vsouladu s natizenim o orgdnu ESMA s cilem podpofit konzultace se zainteresovanymi stranami
plisobicimi v oblastech souvisejicich s tikoly organu ESMA. Organ ESMA je povinen konzultovat se
skupinou SMSG navrhy technickych standardd a obecnych pokynii. Tricet ¢lenti skupiny SMSG se
poprvé seslo v ¢ervenci 2011. Organ ESMA jmenoval ¢leny skupiny SMSG na dobu dvou a ptl roku na
zakladé vefejného vybérového rizeni. Tito clenové zastupuji tcastniky financéniho trhu a jejich
zaméstnance, spotiebitele ajiné retailové uzivatele finan¢nich sluzeb, uzivatele finanénich sluzeb
a malé a stfedni podniky.

V roce 2013 se skupina sesla pii sedmi prilezitostech, pticemz pii dvou z nich usporadala zasedani
spole¢né s radou organt dohledu organu ESMA. Skupina vydala celou fadu doporudeni, stanovisek
a zprav tykajicich se ¢innosti organu ESMA v oblasti tvorby politiky. Zavéry zasedéani, jakoz i vyroc¢ni
zpravu skupiny SMSG naleznete na internetovych strankach organu ESMA. Skupina SMSG v novém
sloZeni byla zvolena na konci roku 2013 a zahajila ¢innost od ledna 2014.

Odkaz: www.esma.europa.eu/smsg

Organizaéni charakteristiky organu ESMA
Nasledujicich Sest charakteristik popisuje organ ESMA a zptisob, jakym plni své poslani a cile:

e evropsky: pii plnéni svych tkoli jedna organ ESMA vzajmu EU. Organizace odrazi
rozmanitost EU,

e mnezavisly: organ ESMA je nezavisly na organech EU, vnitrostatnich organech a Géastnicich
finanéniho trhu,

e spolupracujici: organ ESMA spolu s vnitrostatnimi organy tvori soustavu organti dohledu
nad finan¢nimi trhy v EU. Spolupracuje se vSemi piislusnymi evropskymi institucemi, véetné
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropské rady pro systémova rizika (ESRB),
a s regula¢nimi organy mimo EU,

e zodpovédny: rozhodovaci proces orgdinu ESMA je transparentni; orgin ESMA jedni se
zucastnénymi stranami oteviené a podporuje ucast vSech zainteresovanych stran. Tato
organizace je odpovédnd Evropskému parlamentu, Evropské radé, Evropské komisi a Sirsi
verlejnosti,

e profesionalni: orgin ESMA usiluje o vynikajici odbornou aroven tim, ze zaméstnava vysoce
kvalitni zameéstnance s rozsdhlou odbornou zptisobilosti, znalostmi a zkuSenostmi v oblasti
finan¢nich trhi a dale tim, Ze dodrzuje fadné postupy a praxi,

o efektivni: orgin ESMA vyzivd své zdroje efektivné s cilem maximalizovat sviij vliv pfi
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podpote ochrany investort a stabilnich a dobte fungujicich trhi v EU.

3. Vysledky organu ESMA z hlediska cila pro rok 2013

3.1 Finanéni stabilita

Financni stabilita se pravdépodobné nejlépe definuje jako situace, v niz financéni systém obecné
funguje hladce bez jakychkoli naruseni a v nizZ je systém, zahrnujici finanéni zprostiedkovatele, trhy
a trzni infrastruktury, schopen absorbovat finanéni a realné soky, aniz to ma dopad na alokaci aktiv.
Finan¢ni stabilita znamena, Ze finan¢ni systém by mél byt schopen u¢inn€ a hladce prevadét zdroje od
stradatelli k investoriim a rizika by méla byt posuzovana, fizena a pfesné ocenovana.

V souladu s tim vyzaduje zajisténi financ¢ni stability identifikaci hlavnich trendf, rizik a slabych mist
pri alokaci financnich zdroji od stfadatel k investorim a chybném oceniovani nebo nespravném
fizeni financnich rizik. Toto monitorovani musi byt orientovano na budoucnost: neefektivni alokace
kapitalu nebo nedostatky pfi ocetiovani a fizeni rizik mohou ovlivnit finané¢ni stabilitu a v kone¢ném
dtsledku i ekonomickou stabilitu. Zakladem je monitorovani vyvoje na mikrotarovni i makrotrovni,
coz se odrazi v usporadani organu ESMA, jejich sesterskjch organ pro bankovnictvi (EBA)
a pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) ataké Evropské rady pro systémova
rizika (ESRB), kde se informace spojuji na makrodrovni.

Tato spoluprace je pro zéleZitosti tykajici se financni stability klicova, nebot aktiva sméruji od
investora kdluznikovi pravé finanéni zprostiedkovatelé, napiiklad banky, pojistovny a jini
institucionalni investofi, a penize a financni aktiva proudi mezi kupujicimi a prodavajicimi ptes trzni
infrastruktury.

Aby orgian ESMA splnil mandat monitorovat finan¢ni trhy s cilem identifikovat vyvoj rizik a ohrozeni
finanéni stability i posuzovat dopady novych natizeni a opatieni, realizoval orgdn ESMA v roce 2013
nékolik podrobnych vyzkumnych projektti, napiiklad:

e spoluprace s ESRB tykajici se Gstfednich protistran a jejich podilu na systémovém riziku,

e posouzeni dopadu narizeni o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapt tuvérového
selhani,

e piezkum zasad stanovovani referenénich hodnot pro finanéni trhy a

e zprava o prodejich komplexnich néstroji retailovym investorim (tzv. retailisation) v EU.

Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v tplné verzi vyroéni zpravy ESMA
za rok 2013, kterd je kdispozici vanglictiné na internetovych strankach organu ESMA:
WWW.esma.europa.eu

3.2 Ochrana spotrebitele na finané¢nim trhu

Dal§im diilezitym tkolem organu ESMA je zajis§fovani ochrany spotfebitele. Organ ESMA toho
dosahuje prosazovanim transparentnosti, jednoduchosti a spravedlivych podminek na trzich
s cennymi papiry pro spottebitele finan¢nich produktii ¢i sluzeb. S cilem zajistit pro investory stejnou
aroven ochrany bez ohledu na misto prodeje nebo prodavany produkt organ ESMA shromazduje
a analyzuje spottebitelské trendy a podadva o nich zpravy, priéemz podporuje iniciativy v oblasti
finan¢ni gramotnosti i vzdélavani a prispiva ke zlepSovani spolecnych pravidel pro zverejiiovani tidaji,
aby spottebitelé mohli pfijimat vhodna investi¢ni rozhodnuti.
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Pokud organ ESMA identifikuje jakékoli produkty, které mohou svou podstatou ptredstavovat zavazné
ohrozeni investorti, zvazi vydani varovani. Jestlize vstoupi v platnost soucasné legislativni navrhy,
bude mit organ ESMA pravomoc v krajnim pripadé docasné zakazat urcité produkty. V této oblasti se
organ ESMA snaZi zajistit, aby finanéni informace poskytované tcastniky trhu investorim byly jasné,
srozumitelné a v souladu se stavajicimi pravidly.

Vroce 2013 to zahrnovalo praci na monitorovani trhti a finan¢nich inovaci, ktera je zasadni pro
identifikaci mozného pos$kozovani investori. Organ ESMA se také pripravil na posileni systému
ochrany investort v rezimu smérnice MiFID II, pfepracované znéni stavajici smérnice MiFID.

Ochrana investorti hraje stézejni Glohu pti obnové davéry spottebitelti ve financni trhy a prekonani
finanéni krize. Sou¢asni pravni tprava smérnice o trzich finanénich nastrojia (MiFID) jiZz zajistuje
harmonizovanou ochranu a vysokou troven ochrany investordi do finan¢nich nastrojt a vSeobecné se
uznava, zZe prinesl vyznamné zmény vcetné€ lepsi ochrany investori a sluzeb pro né. Navrhy smérnice
MiFID II / natizeni MiFIR zahrnuji:

e posileni zdkladnich pozadavk na ochranu investorii (jako jsou zakaz pobidek a vytvoreni
koncepce nezavislého poradenstvi),

e rozsifeni zaméreni regulace z distribuce na tvorbu financ¢nich nastroji (fizeni produkti),

e rozsifeni rozsahu tohoto regula¢niho ramce, rovnéz scilem piekonat tradi¢ni ptistup
oznacovany jako ,stlo approach® (rozsifeni smérnice MiFID na strukturované vklady -
tj. zahrnuti bankovnich produktti do smérnice MiFID) a

e diraz na dohled avynucovani dodrzovani pravidel s novymi intervenénimi pravomocemi

zaméfenymi na produkty.

Kromé pripravnych praci v souvislosti se smérnici MiFID II orgdin ESMA spole¢né s orgainem EBA
varovaly investory pfed rozdilovymi smlouvami a vydaly obecné pokyny k vytizovani stiznosti pro
odvétvi cennych papirt a bankovnictvi.

Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v aplné verzi vyroc¢ni zpravy organu
ESMA za rok 2013, kterd je kdispozici vangli¢tiné na internetovych strankach orgdnu ESMA:
WWWw.esma.europa.eu

3.3 Dohled

S vytvorenim Evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem (ESFS) bylo rovnéZ rozhodnuto
o prosazovani evropského pristupu k dohledu nad panevropskymi subjekty, jako jsou kolegia organit
dohledu v oblasti bankovnictvi a post-transakénich infrastruktur (astfedni protistrany). Kromé toho
byl organ ESMA ustanoven jedinym orgdnem dohledu nad ratingovymi agenturami v EU. Stejny
pristup byl zvolen i v piipadé registri obchodnich adajt — datové sklady, které shromazd'uji, ukladaji
a poskytuji udaje o zaétovani a vyporaddéani, za jejichz dohled prevzal organ ESMA odpovédnost
v roce 2013. Provadénim dohledu nad Gc¢astniky finan¢niho trhu s dosahem v celé Evropské unii, ktefi
mohou mit vliv na integritu trhit v EU, Orgdn ESMA prispiva k bezpe¢nym a stabilnim finanénim
trhim, které zase podporuji ochranu investord.

Vroce 2013 organ ESMA dokonéil druhy cely rok jako jediny regula¢ni organ odpovidajici za
registraci, certifikaci a dohled nad ratingovymi agenturami v EU. BEhem minulého roku pokracovaly
¢innosti v oblasti registrace i dohledu, piicemz bylo registrovano vice ratingovych agentur, které tak
nyni spadaji pod piimy dohled organu ESMA.

Vroce 2013 vzrostl pocéet zadosti o registraci. Celkové na konci roku 2013 bylo 22 registrovanych
ratingovych agentur (na skupinové bazi) a dvé certifikované ratingové agentury.
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Kromé dohledu nad ratingovymi agenturami v roce 2013 prevzal organ ESMA odpovédnost také za
dohled nad registry obchodnich ddaji pusobicimi v Evropské unii. Registry obchodnich tudaja
shromazd'uji a uchovavaji informace po uzavieni obchodti o transakcich s derivaty s cilem zajistit
transparentnost aumoznit regulatnim organim 1épe identifikovat moZna rizika plynouci
z obchodovani s derivaty. V souladu s nafizenim EMIR odpovida orgdn ESMA za registraci a dohled
nad registry obchodnich tdaji se sidlem v EU i za uznavani registrii obchodnich tdaji sidlicich mimo
EU.

Organ ESMA vydal povoleni Sesti registrim obchodnich tidajt a pfevzal nad nimi dohled. V souladu
s nafizenim o infrastruktufe evropskych trhit (EMIR) ma organ ESMA pifimé a vyluéné pravomoci
tykajici se registrace a dohledu nad registry obchodnich tdaji. Tyto datové sklady hraji stéZejni Glohu
pri zvySovani transparentnosti trhti s derivaty v EU.

Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v tiplné verzi vyroc¢ni zpravy organu
ESMA za rok 2013, kterd je kdispozici vanglictiné na internetovych strankich orgdnu ESMA:
WWW.esma.europa.eu

Jednotny soubor pravidel

Financni krize odhalila, jaké negativni vlivy mohou mit nejednotné uplatiiované pravni predpisy na
finan¢ni trhy, jejich spottebitele a ekonomiky obecné. Proto bylo povaZovino za nezbytné zavést
a¢inné nastroje pro harmonizovanéjsi uplatnovani prava EU. S cilem podpoiit vétsi soudrZnost
v pravnich predpisech o cennych papirech apii jejich uplatfiovini muze organ ESMA vydavat
regulac¢ni a provadeéci technické standardy podporujici rovné podminky a naleZitou ochranu investord,
které podrobnéji popisuji a vyjasiiuji ramcové pravni piredpisy EU.

Tyto technické standardy se zaméruji na zvyseni kvality a jednotnosti vnitrostatniho dohledu, posileni
kontroly nad ptreshrani¢né pisobicimi skupinami a vytvoreni jednotného souboru pravidel EU, ktery
by se vztahoval na vSechny tGéastniky finan¢niho trhu na vnitinim trhu. Orgdn ESMA plni tuto tlohu
u pravnich text upravujicich evropské trhy s cennymi papiry ( MiFID), jejich infrastrukturu (EMIR)
atadné fungovani (prodej na kratko, smérnice MAD), ale téZ v pripadé regula¢nich technickych
standardi pro klicové acastniky finanénich trhu, jako jsou ratingové agentury a investiéni fondy
(UCITS, AIFMD).

V roce 2013 se organ ESMA angaZoval v oblasti nafizeni o ratingovych agenturach CRA3. V roce 2013
organ ESMA zvetejnil diskusni dokument o provadéni nafizeni CRA3 s cilem ziskat informace od
tcastniki trhu o trech navrzich regulac¢nich technickych standardi, které bude muset piredlozit
Komisi v roce 2014. Jedn4 se o regula¢ni technické standardy o:

e informacich o strukturovanych finan¢nich nastrojich,
e nové Evropské ratingové platformeé a
e pravidelném vykazovani poplatki Gétovanych ratingovymi agenturami.

Organ ESMA rovnéz piedlozil provadéci pravidla k nafizeni o infrastruktuie evropskych trht (EMIR),
které vstoupilo v platnost v srpnu 2012 a jehoz cilem je prispét k finan¢ni stabilité prostfednictvim
zavedeni povinného centralniho clearingu uréitych produktii, zatimco doposud se tato povinnost
neuplatriovala, a posilenim dohledu nad tGstfednimi protistranami a registry obchodnich tidajt. Organ
ESMA ziskal tstfedni tlohu tviirce standard® v rdmci EU, ktery vypracovava technické standardy
v oblastech, jako je povinnost clearingu pro OTC derivaty, vyjimky z této povinnosti a standardy pro
asttedni protistrany a registry obchodnich adajt. Organ ESMA rovnéz ptimo odpovid4 za stanovovani
tiid derivat, na néZ se vztahuje povinnost clearingu, za dohled nad registry obchodnich ddajt
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a podileni se na dohledu nad tastfednimi protistranami prostfednictvim kolegii organi dohledu, ktera
vedou vnitrostatni organy dohledu.

Organ ESMA téz vypracoval podrobné informace ke smérnici MiFID II, které by mély ptispét k:

e vytvofenijednotného souboru pravidel pro finan¢ni trhy EU,
e vytvofeni rovnych podminek mezi ¢lenskymi staty,

e zlepSeni dohledu a vynucovani dodrzovani pravidel,

e snizeni nikladd Gcastnikt trhu a

e zlepSeni podminek pfistupu a soutéze v celé EU.

Organ ESMA také pracoval na pfezkumu natizeni o prodeji na kratko, ptripravil provadéci opatteni k
budoucimu nafizeni o zneuzivani trhu, posilil rimec pro retailové investi¢ni fondy a uzaviel dohody
o spolupraci voblasti dohledu nad alternativnimi investiénimi fondy s 46 pfislusnymi organy se
sidlem mimo EU.

Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v plné verzi vyroc¢ni zpravy organu
ESMA za rok 2013, kterd je kdispozici vangli¢tiné na internetovych strankach orgdnu ESMA:
WWw.esma.europa.eu

3.4 Konvergence

Organ ESMA byl ziizen s cilem podporovat konvergenci v oblasti dohledu tim, Ze bude omezovat
regulatorni arbitraz vyplyvajici z odlisnych postupti dohledu v celé EU, které mohou ohrozit nejen
integritu, G¢innost a fadné fungovani trhi, ale v koneéném diisledku i finanéni stabilitu a ochranu
investort.

Cilem organu ESMA je vyuzivat své ¢innosti v oblasti konvergence k posileni svych ¢innosti v jinych
oblastech pracovniho programu vcetné zlepSovani jednotného souboru pravidel prostiednictvim
vydavani obecnych pokynt a doporuceni v oblastech, ve kterych existuji rozdily pii uplatiiovani
pravidel, a prostfednictvim technického poradenstvi poskytovaného Evropské komisi v oblastech,
které mohou pro sladéni postupti dohledu ptipadné vyZadovat zménu pravnich predpisi.

V roce 2013 organ ESMA podporoval jednotné uplatniovani narizeni o prodeji na kratko, napoméahala
a koordinoval provadéni docasnych zakazi, jakoZ 1ikonzistentni uplatiiovani a prosazovani
mezinarodnich standardi téetniho vykaznictvi (IFRS).

Organ ESMA také napoméhal ptipravé etického kodexu pro odvétvi poradenstvi poskytovaného
zmocnénymi poradci a zménil metodiku hodnoceni postupii ptislusnych organti dohledu (tzv. peer
review).

Tri evropské organy dohledu spole¢né pracuji na meziodvétvovych otazkach s cilem zajistit jednotné
pristupy v oblasti regulace v sektorech bankovnictvi, cennych papirti a pojisténi. Tato prace probiha
prostiednictvim spolecného vyboru evropskych orgédnt dohledu. Rok 2013 byl pro spole¢ny vybor
téchto tfi organi dohledu, ktery zintenzivnil svoji ¢innost v roli féra pro vyménu a meziodvétvovou
koordinaci, rokem stéZejnim. Spole¢ny vybor, kterému predsedal organ EIOPA, se zaméril zejména
na:

e monitorovani rizik,
e ochranu spotiebiteld a
e piezkum ESFS.
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Podrobnéjsi informace o uvedenych oblastech ¢innosti naleznete v tiplné verzi vyroc¢ni zpravy organu
ESMA za rok 2013, kterd je kdispozici vanglictiné na internetovych strankich orgdnu ESMA:
WWW.esma.europa.eu
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