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. Tillampningsomrade
Vem?

1. Dessariktlinjer och rekommendationer avser
a. kreditvarderingsinstitut (enligt definitionen i artikel 3.1 a i férordningen om
kreditvarderingsinstitut),
b. nationella behériga myndigheter och behériga sektorsmyndigheter.

Nar?
2. Dessa riktlinjer och rekommendationer kommer att offentliggéras pa samtliga officiella EU-sprak.

1. Syfte

3. Syftet med dessa riktlinjer och rekommendationer ar att fortydliga tillampningsomradet for

férordningen om kreditvarderingsinstitut, framfor allt dess bestdmmelser om

c. registreringsskyldighet,
d. kreditvarderingsverksamhet och undantag fran registreringsskyldigheten,

e. privata kreditbetyg,

=h

etablering av filialer i tredjelander,

g. séarskilda rekommendationer om offentliggérande for kreditscoringféretag och
kreditvarderingsinstitut som &r etablerade i tredjelander,

h. efterlevnad av forordningen om kreditvarderingsinstitut och samarbete med nationella

behdriga myndigheter.

I11. Efterlevnad och rapporteringsskyldighet

Status for riktlinjerna och rekommendationerna

4, Detta dokument innehdller riktlinjer och rekommendationer som utfardats enligt artikel 16 i
forordningen om inrattande av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). Enligt
artikel 16.3 i Esma-forordningen ska de behdriga myndigheterna och finansmarknadsaktérerna med

alla tillgéngliga medel soka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.
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5. De behériga myndigheter som dessa riktlinjer och rekommendationer vander sig till bor inforliva dem
i sina tillsynsmetoder, dven nar det galler riktlinjer i dokumentet som i férsta hand &r avsedda for

aktorerna pa finansmarknaden.

6. Nar det galler alla 6vriga avsnitt i dessa riktlinjer och rekommendationer ska de behoriga
myndigheterna och finansmarknadsaktérerna félja bestdmmelserna i foérordningen om
kreditvarderingsinstitut, medan Esma har en skyldighet att se till att de tillampas.

7. De fortydliganden som lamnas i dessa riktlinjer ar relevanta for tillampning av bestdmmelserna i

férordningen om kreditvarderingsinstitut.

Rapporteringskrav enligt artikel 16 i Esma-férordningen

8. De behoriga myndigheter som avses i punkt26 i dessa riktlinjer maste anmala till Esma pa
info@esma.europa.eu att de foljer eller tanker folja riktlinjerna och rekommendationerna, alternativt

ange skalen till att de inte foljer eller inte avser folja dem, inom tvd méanader efter det att Esma
offentliggjort riktlinjerna och rekommendationerna pa samtliga officiella EU-sprak. Om de behdériga
myndigheterna inte svarar inom denna tidsfrist anses de inte f6lja riktlinjerna och
rekommendationerna. En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats.

IV. Registreringsskyldigheten enligt artiklarna 2.1, 3 b, 4,5 och 14.1i

forordningen om kreditvarderingsinstitut

9. Kreditvarderingsinstitut utan fysisk narvaro i EU och som uppfyller forutsattningarna i artikel 5 i
forordningen om kreditvarderingsinstitut ska certifieras av Esma innan de utfardar kreditbetyg i

regleringssyfte inom EU.

10. Kreditvarderingsinstitut som etablerats i EU och som bedriver kreditvarderingsverksamhet i EU utan
att ha registrerats bryter mot artiklarna 2.1 och 14.1 i férordningen om kreditvarderingsinstitut. Alla
kreditvarderingsinstitut som har for avsikt att utféra kreditvarderingsverksamhet ska omedelbart
ansbka om registrering av Esma. Inga enheter far utfarda kreditbetyg innan de registrerats som
kreditvarderingsinstitut. En sadan skyldighet aligger ocksa juridiska personer som &ar etablerade i EU

och som anstaller ratinganalytiker som tillhandahaller tjanster at en enhet i tredjeland.

11. Endast juridiska personer kan ansdoka om registrering. En fysisk person kan inte ansdka om

registrering.

12. Esma ska vidta tillsynsatgarder enligt artikel 24 i férordningen om kreditvarderingsinstitut mot
sadana kreditvarderingsinstitut som bedriver verksamhet utan att vara registrerade eller, i
forekommande fall, utan att vara certifierade i unionen, och alagga dem béter enligt artikel 36 a och

bilaga 111.54 i forordningen om kreditvarderingsinstitut.
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V.

13.

14.

15.

V1.

16.

Kreditvarderingsverksamhet och undantag fran registrering (artiklarna 2

och 3i forordningen om kreditvarderingsinstitut)

Enligt definitionen i artikel 3.1 a i forordningen om kreditvarderingsinstitut omfattar kreditbetyg en
kvantitativ analys och en tillracklig kvalitativ analys enligt den varderingsmetod som faststallts av
kreditvarderingsinstitutet. Ett matt pa kreditvardighet som bygger pa sammanstallning och
formulering av uppgifter som endast baserar sig pa ett forutbestamt statistiskt system eller en
forutbestamd modell utan nagon ytterligare vasentlig, kvalitativ, varderingsspecifik och analytisk

insats fran en kreditvarderingsanalytiker bor inte betraktas som ett kreditbetyg.

Ett kreditbetyg som lamnas till olika personer som finns med pa en forteckning 6ver abonnenter
omfattas inte av definitionen “privat kreditbetyg” i artikel2.2a i forordningen om
kreditvarderingsinstitut. A andra sidan innebdr inte artikel2.2 i férordningen om
kreditvarderingsinstitut att overlamning av kreditbetyget till en tredje part av den person som
bestallde den skulle motsvara offentliggérande eller distribution till abonnenter. Mottagaren av ett
privat kreditbetyg har ratt att sprida kreditbetyget till ett begréansat antal tredje parter pa strikt
konfidentiell grund for att se till att det privata kreditbetyget inte férs vidare, under forutsattning att
ett sddant offentliggdrande inte motsvarar offentliggdrande eller distribuering till abonnenter. Nar
nagon anstker om ett lan kan till exempel mottagaren av ett privat kreditbetyg dela kreditbetyget med
sin bank pa strikt konfidentiell grund, eller banken kan sprida det privata kreditbetyget till ett
begrénsat antal andra banker for att utfora en affarstransaktion.

I enlighet med artikel 2.2 a i forordningen om kreditvarderingsinstitut ska kreditvarderingsinstituten
sékerstalla att avtalen om utfardande av privata kreditbetyg omfattar sekretesskyldigheten och
begransningarna for distribuering av kreditbetyg. Nar privata kreditbetyg utfardas bor
kreditvarderingsinstituten bedéma om den person som har lagt bestéllningen i egenskap av mottagare
av det privata kreditbetyget har for avsikt att anvanda kreditbetyget pa ett satt som kunde fora ut det i
den offentliga sfaren eller for regleringsandamal. Om kreditvarderingsinstitutet har rimlig anledning
att anta att ett privat kreditbetyg kan komma att offentliggdras, till exempel eftersom samma klient
redan har brutit mot sekretesskyldigheten, rekommenderar Esma som béasta praxis att
kreditvarderingsinstitutet vidtar nodvandiga atgarder for att undvika sadant offentliggérande eller

avstar fran att utfarda kreditbetyget.

Etablering av filialer utanfér unionen av registrerade
kreditvarderingsinstitut enligt artikel 14.3 i forordningen om

kreditvarderingsinstitut

Eftersom filialer inte ar juridiska personer skilda fran sina moderbolag anses kreditbetyg som utfardas

av filialer etablerade utanfor unionen ha utfardats av moderbolaget i EU. Darfor kommer filialernas
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18.

19.

overtradelser av férordningen om kreditvarderingsinstitut att tillskrivas det kreditvarderingsinstitut
som ar moderbolag och foremal for Esmas tillsynsatgarder, alaggande av boter och/eller viten.

Esma kan forhindras fran att utféra sina tillsynsuppgifter om kreditvarderingsinstitutens viktiga
operativa funktioner forlagts till och i forsta hand leds fran en plats utanfor unionen. For ovrigt ska
kreditvarderingsinstituten visa att det finns ett objektivt skal till att kreditbetyg utfardas av filialer som
inrattats utanfor unionen, till exempel behovet av att sidkra en lamplig narvaro i tredjelandet i fraga.
Esma vidtar atgarder enligt artiklarna24, 36a och 36b om kreditvarderingsinstitut overtrader
bestaimmelserna i bilagalll delll punkterna 2, 4, 5, 6, 7 och 8 i forordningen om

kreditvarderingsinstitut.

Viktiga operativa funktioner, enligt vad som anges i artikel9 i foérordningen om
kreditvarderingsinstitut, bor inte vara forlagda till eller i férsta hand ledas fran kontor som etablerats i
tredjelander med inget (eller mycket begransat) engagemang fran kreditvarderingsinstitutets
EU-baserade chefer, system eller férfaranden. Viktiga operativa funktioner inkluderar enheter eller
divisioner med ansvar for utarbetande och utfardande av kreditbetyg, kreditanalyser, utveckling och
granskning av varderingsmetoder, efterlevnad, intern kvalitetskontroll, dataférvaring/registerforing
och systemunderhall eller support. Identifieringen av viktiga operativa funktioner kan emellertid
krava Overvaganden fran fall till fall. Nar det galler efterlevandefunktionen bor
kreditvarderingsinstituten sakerstélla att deras interna kontrollsystem ar fullt operativa aven i filialer i

tredjeléander.

Kreditvarderingsinstitut ska inte etablera filialer i tredjeldander for att bedriva verksamhet som
omfattas av Esmas tillsyn om detta forhindrar Esma fran att utfora tillsynsuppgifter i anslutning till
sadan verksamhet i de filialerna enligt vad som anges i artikel 23 b till d i forordningen, inklusive
formagan att utfora kontroller och undersokningar pa plats. | det sammanhanget galler féljande:

a) Nar det galler kreditbetyg som utfardas eller kreditvarderingsverksamhet som utférs i filialer
utanfor EU ska kreditvarderingsinstituten samarbeta med Esma nar Esma utfér kontroller eller
undersokningar, inklusive besok pa plats.

b) Esma kommer att utvardera behovet av att ingd samarbetsarrangemang med de lokala
behdriga tillsynsenheterna for att sédkerstélla en fullgod tillsyn av filialer belagna utanfor
unionen.

¢) Innan filialer etableras i tredjelander ska kreditvarderingsinstituten sakerstalla att filialerna
omedelbart uppfyller alla krav fran Esmas tjansteman nar de utovar sina befogenheter enligt
artikel 23 b till d i férordningen om kreditvarderingsinstitut, bland annat genom att ge tillgang
till lokaler, system och resurser i samband med kontroller och understkningar pa plats.
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Sarskilda rekommendationer om offentliggérande i samband med

artikel 16.1 i Esma-férordningen

Esma rekommenderar som béasta praxis att kreditscoringféretag och kreditvarderingsinstitut som
distribuerar kreditpoang till allmanheten inom unionen tydligt och pa en framtradande plats ska ange
att poangen inte ar kreditbetyg som utfardats i enlighet med férordningen om
kreditvarderingsinstitut. Esma rekommenderar att sadan information aven ska lamnas av

exportkreditorgan som agerar enligt artikel 2.2 c i forordningen.

Esma rekommenderar som béasta praxis att kreditpoangféretag och exportkreditorgan som beslutar att
offentliggéra sddan information ska behdlla det fulla ansvaret for det offentliggérande som anges i
foregdende punkter nar deras kreditpoang eller kreditbetyg distribueras till allménheten inom

unionens territorium via avtal med tredje part.

Kreditpoang eller kreditbetyg distribueras till allménheten i EU nér de offentliggors till en obestamd
eller obestambar grupp av individer som &r bosatta i EU, till exempel via ett pressmeddelande.
Kreditpoang eller kreditbetyg distribueras ocksa till allménheten nar de utfardas via en webbplats som
ar registrerad med en doman som tillhor ndgon av EU:s medlemsstater.

I. Efterlevnaden av forordningen om kreditvarderingsinstitut

Esma ska aldagga vite for att forma kreditvarderingsinstitutet att upphtra med att Gvertrada reglerna
om att utfarda kreditbetyg utan att vara registrerat av Esma, och vid behov alagga boter i enlighet med
artikel 36 b respektive 36 a i férordningen om kreditvarderingsinstitut.

Om en nationell behdrig myndighet eller behérig sektorsmyndighet mottar en anstkan, begdran om
information eller annan form av forfrdgan rérande forordningen om kreditvarderingsinstitut,
inklusive fragor om registrering eller certifiering, ska myndigheten genast meddela Esma om detta och
be den finansmarknadsaktér som skickat forfragan att vanda sig till Esma, som ar EU:s enda behdériga

tillsynsmyndighet.
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