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Pouzité akronymy

CRA
EBA

NCA
9)]

SCA

ratingové agentuiry
Eurépsky organ pre bankovnictvo

prislusné vnutrostatne organy, vymedzené v nariadeni o ratingovych agentirach, ¢l. 3 ods. 1 pism.

prislusné odvetvové organy, vymedzené v nariadeni o ratingovych agentarach, ¢l. 3 ods. 1 pism. r)



l. Rozsah
Kto?
1. Tieto usmernenia a odporic¢ania sa urcené:

a. ratingovym agentiram (vymedzenym v ¢lanku 3 ods. 1 pism. a) nariadenia o ratingovych
agenturach);

b. prislusSnym vnatroStatnym organom a prislusnym odvetvovym organom.

Kedy?

2. Tieto usmernenia a odporaéania budu zverejnené vo vietkych tradnych jazykoch EU.

1. Uéel

3. Ucelom tychto usmerneni a odporacani je poskytnat vysvetlenie rozsahu nariadenia o ratingovych

agenturach, najma jeho ustanoveni o tychto konkrétnych zalezitostiach:

c. registracnej povinnosti;
d. cinnostiach Gverového ratingu a vynimkach z registracie;
e. sukromnych ratingoch;

f. zriadovani obchodnych zastipeni v tretich krajinach;

g. osobitnych odportacaniach k spristupneniu informaécii pre firmy zaoberajtce sa bodovym
hodnotenim kreditného rizika a pre ratingové agentuiry zriadené v tretich krajinach;

h. presadzovani rozsahu nariadenia o ratingovych agentirach a spolupréce s prislusnymi

vnatrostatnymi organmi.

I1l. Sdlad a oznamovacie povinnosti

Status usmerneni a odporacéani

4. Tento dokument obsahuje usmernenia a odporacania vydané podla ¢lanku 16 nariadenia o ESMA.
V stilade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislu$né organy a Gcastnici finanéného trhu

vynaloZif vSetko tsilie na dodrzanie tjchto usmerneni a odportcani.
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Prislusné orginy, ktorym st usmernenia a odportcania uréené, by ich mali zaclenif do svojich
postupov dohladu, aj v pripadoch, ked st jednotlivé usmernenia uvedené v dokumente zamerané
predovsetkym na Gcastnikov finan¢ného trhu.

Pokial ide o vSetky ostatné kapitoly tychto usmerneni a odportacani, prislusné vnitrostatne organy
a ucastnici finanéného trhu st povinni dodrZiavat ustanovenia nariadenia o ratingovych agentarach,
zatial’ ¢o organ ESMA ma povinnost zabezpedit jeho uplatiiovanie.

Vysvetlenia poskytnuté v tychto usmerneniach s relevantné pre uplatiiovanie ustanoveni nariadenia

o ratingovych agentuarach.

Poziadavky na podavanie sprav podla élanku 16 nariadenia o ESMA

8.

V.

10.

11.
12.

V.

Prislusné organy, ktorym je urceny odsek 26 tychto usmerneni, musia orgdnu ESMA na

adresu info@esma.europa.eu oznamit, ¢i dodrziavaja, alebo maji v tmysle dodrziavat usmernenia
a odporicania, spolu s dovodmi pre nedodrziavanie do dvoch mesiacov od ich uverejnenia orgdnom
ESMA vo vietkych uradnych jazykoch EU. Ak prisludné organy neodpovedia v tejto lehote, budd sa
povazovat za organy, ktoré usmernenia nedodrziavaji. Vzor ozndmeni sa nachadza na webovej lokalite
organu ESMA.

Registrac¢na povinnost podla ¢lanku 2 ods. 1, ¢lanku 3 pism. b), ¢lanku 4,

¢lanku 5 a ¢lanku 14 ods. 1 nariadenia o ratingovych agentarach

Ratingové agentiry bez fyzickej pritomnosti v EU, ktoré spiiaju zidkladné podmienky &lanku 5
nariadenia o ratingovych agentirach, musia ziskat od orgdnu ESMA osvedcenie pred distribiciou
tiverovych ratingov na regula¢né tcely v EU.

Ratingové agentiry zriadené v EU, ktoré vykonavajti ¢&innosti twverového ratingu vEU
bez predchadzajicej registracie, konaji v rozpore s ¢lankom 2 ods. 1 a ¢lankom 14 ods. 1 nariadenia
o ratingovych agentlrach. Kazda ratingova agentira, ktora m4 v timysle vykonavat ¢innosti iverového
ratingu, musi orgin ESMA bezodkladne poZiadat o registraciu. Subjekty nesmia vydéavat Gverové
ratingy, kym nie st zaregistrované ako ratingové agentary. Tieto povinnosti sa vztahuja aj
na pravnické osoby usadené v EU, ktoré zamestnavaju ratingovych analytikov poskytujcich ratingové
sluzby subjektu z tretej krajiny.

O registraciu méze poziadat iba pravnicka osoba. Fyzicka osoba o registraciu poziadat nemoze.

Organ ESMA prijme dozorné opatrenie podla ¢lanku 24 nariadenia o ratingovych agentirach proti
ratingovym agentdram, ktoré fungujt bez registracie, alebo ak je vhodné, bez osvedéenia v Unii a udeli

im pokutu v stilade s ¢lankom 36a a prilohou III.54 k nariadeniu o ratingovych agentarach.

Cinnosti averového ratingu a vynimky z registracie (¢l. 2 a ¢l. 3 nariadenia

o ratingovych agenturach)
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13.

14,

15.
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16.

17.

Uverové ratingy, definované v ¢lanku 3 ods. 1 pism. a) nariadenia o ratingovych agenttirach, zahfiaji
kvantitativnu analyzu a dostato¢nu kvalitativnu analyzu v stilade s ratingovou metodikou, ktor si uréi
ratingova agentdra. Miera Gverovej bonity odvodena zo suhrnu a vyjadrenia Udajov iba na zaklade
vopred stanoveného Statistického systému alebo modelu, bez dodato¢ného podstatného kvalitativneho
analytického vstupu S$pecifického pre rating od ratingového analytika, by sa nemala povaZovat
za Qverovy rating.

Rating, ktory sa poskytuje inym osobam patriacim do zoznamu abonentov, nevyhovuje definicii
,Sukromného ratingu“ uvedenej v ¢élanku 2 ods. 2 pism. a) nariadenia o ratingovych agenturach.
Na druhej strane, ustanovenia ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia o ratingovych agentirach neznamenaja, ze
akykol'vek prenos ratingu tretej strane osobou, ktora si rating objednala, by zodpovedal zverejneniu
alebo distriblcii na zéklade predplatného. Prijemca sikromného ratingu je opravneny podelit sa
orating s obmedzenym poc¢tom tretich strdn a za dodrzania prisnej dévernosti — pokial takéto
spristupnenie informécii nezodpoveda zverejneniu alebo distriblcii na zadklade predplatného — aby sa
zabezpecilo, Ze sa stikromny rating nebude d’alej spristupriovat. Napriklad, pri Ziadosti o p6Zi¢ku moze
prijemca sakromného ratingu spristupnit svoj rating svojej banke za prisnych podmienok dovernosti,
alebo banka moze poskytnit sikromny rating obmedzenému poctu inych bank na tcely obchodne;j
transakcie.

V stilade s ¢lankom 2 ods. 2 pism. a) nariadenia o ratingovych agentarach by ratingové agentary mali
zabezpecit, aby dohody o vystaveni sikromnych ratingov zahifnali povinnost dovernosti a obmedzenia
distribacie ratingov. Pri vystavovani sikromnych ratingov by ratingové agentdry mali posudit, ¢i
osoba, ktor4 si rating objednala ako prijemca stikromného ratingu mé v imysle pouzit rating tak, ze sa
dostane do verejnej sféry, alebo na regulaéné ucely. Ked ratingové agenttiry mézu opodstatnene
dospiet k zaveru, Ze sikromny rating je mozné zverejnit, napriklad po zohladneni skutoc¢nosti, Ze ten
isty klient uz v minulosti porusil povinnost dévernosti, organ ESMA ako najlepsiu prax odporaca, aby
ratingové agentiry zaviedli potrebné opatrenia s cielom predist takémuto spristupneniu, alebo takyto

rating jednoducho nevystavili.

Zriad’ovanie obchodnych zastipeni mimo Unie registrovanymi ratingovymi

agentarami podl’a ¢lanku 14 ods. 3 nariadenia o ratingovych agentarach

Kedze obchodné zastipenia nemajii samostatnt pravnu subjektivitu nezavisle od materskej firmy,
Gverové ratingy vydané v obchodnych zastipeniach so sidlom mimo Unie sa povaZzuju za ratingy
vydané ich materskou spolo¢nostou v EU. Z tohto ddévodu je mozné porudenia nariadenia
o ratingovych agentirach obchodnymi zastipeniami pripisat ich materskej ratingovej agenture, ktora
bude objektom dozornych opatreni organu ESMA, uloZenia pokut a/alebo pravidelnych platieb penéle.
Organu ESMA moze byt zabranené vykonavat dozorné Glohy, ak by sa dblezZité prevadzkové funkcie
ratingovych agentar nachadzali a primarne vykonavali mimo Unie. Ratingové agentdry by navyse mali

preukazat, ze existuje objektivny dévod na vydavanie Gverovych ratingov v obchodnych zastapeniach
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18.

19.

VII.

22.

so sidlom mimo Unie. Napriklad potrebu zabezpe¢it primerant prezenciu v prislu$nej tretej krajine.
Organ ESMA by prijal opatrenia v stlade s ¢lankom 24, ¢lankom 36a a ¢lankom 36b v pripade
poruseni prilohy III casti II bodov 2, 4, 5, 6, 7 a 8 nariadenia o ratingovych agentirach zo strany
ratingovych agentar.

Doélezité prevadzkové funkcie, ako sa uvadzaja v ¢lanku 9 nariadenia o ratingovych agenttrach, by sa
nemali nachadzaf alebo primarne vykonévat v kancelaridch zriadenych v tretich krajinach bez
akejkol'vek ucasti, alebo s velmi slabou tGéastou manazérov, systémov alebo postupov ratingovej
agentury, nachadzajicich sa v EU. K délezitym prevadzkovym funkciam patria oddelenia alebo divizie
zodpovedné za vypracovanie a vydavanie Uverovych ratingov, Uverovej analyzy, vyvoj a reviziu
metodiky ratingu, sulad, vnatorna kontrolu kvality, ukladanie Gdajov / vedenie evidencie a Gdrzbu
alebo podporu systémov. Identifikacia dolezitych prevadzkovych funkcii si vSak méze vyzadovat
postudenie od pripadu k pripadu. Pokial ide o funkciu stladu, ratingové agenttry by mali zabezpedit,
aby bol ich systétm vnutornej kontroly plne prevadzkyschopny aj v obchodnych zastipeniach
nachadzajlcich sa v tretich krajinach.

Ratingové agenttry nesmu zriadovat obchodné zastpenia v tretich krajinach na vykonévanie ¢innosti,
ktoré podliehaja dozoru organu ESMA, ak to brani organu ESMA vykonavat dozorné tlohy v stavislosti
s takymito ¢innostami tychto obchodnych zasttpeni, ako sa uvadza v ¢lankoch 23b az 23d nariadenia,

vratane schopnosti vykonavat inspekcie a vySetrovania na mieste. V tejto suvislosti:

a) by averové agentiry mali spolupracovat s orgainom ESMA v pripade inSpekcii alebo
vySetrovani, vratane kontrol na mieste, v savislosti s iverovymi ratingmi alebo ¢innostami
Gverového ratingu vykonavanymi v obchodnych zastapeniach, ktoré sa nachadzajui mimo EU;

b) orgin ESMA postdi potrebu uzavriet dohody o spolupriaci s miestnymi prisluSnymi
regulaénymi organmi s cielom zabezpecit primerany dozor nad obchodnymi zastipeniami
nachadzajacimi sa mimo Unie;

c) pred zriadenim obchodnych zastupeni v tretich krajinach by ratingové agentdry mali
zabezpecit, Ze tieto obchodné zastiipenia ihned splnia akukolvek poziadavku, ktord predlozia
uradnici orgdnu ESMA v ramci vykonavania pravomoci podla ¢lankov 23b az 23d nariadenia
o ratingovych agentarach, vratane poskytnutia pristupu do priestorov, systémov a k zdrojom

v pripade inSpekcii a vySetrovani na mieste.

Osobitné odporacania k spristupneniu idajov v savislosti s najlepSou praxou

tykajicou sa ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o ESMA

Organ ESMA ako najlepsiu prax odportéa, aby firmy zaoberajtce sa bodovym hodnotenim kreditného
rizika a ratingové agentdry, ktoré distribuuji Gverové bodovanie verejnosti v Unii, poskytovali jasnu
a zretelnd informéciu o tom, Ze tieto bodovania nie st Giverové ratingy vydané v stlade s nariadenim
o ratingovych agentarach. Organ ESMA odporaca, aby tato informaciu poskytovali aj agentary

pre vyvozné avery, ktoré konaja podl'a ¢lanku 2 ods. 2 pism. ¢) nariadenia.



23.

24,

Organ ESMA ako najlep$iu prax odporaca, aby v pripade, Ze sa firmy zaoberajlce sa Uverovym
bodovanim a agentiry pre vyvozné uvery rozhodni zverejnit takéto informacie, prevzali plna
zodpovednost za uvedenie vyhlasenia uvedeného v predchadzajicich odsekoch, ked distribuujt svoje
tverové bodovania alebo ratingy verejnosti na izemi Unie prostrednictvom dohody s tretimi stranami.
Uverové bodovania alebo ratingy st distribuované verejnosti v EU vtedy, ked sa spristupnia
neuréenym alebo neuréitelnym jednotlivcom s bydliskom v EU, napriklad prostrednictvom tladovej
spravy. Uverové bodovania alebo ratingy st distribuované verejnosti aj vtedy, ked sa vydaja
prostrednictvom webovej lokality registrovanej na doméne zodpovedajicej jednému z clenskych statov
EU.

VIIl. Presadzovanie pravidiel tykajucich sa rozsahu nariadenia o ratingovych
agentudrach
25. Organ ESMA ulozi pravidelné platby penale s cielom printtit ratingovi agentiru, aby ukonéila

porusovanie predpisov spocivajice vo vydavani averovych ratingov bez toho, aby bola registrovana
orgdnom ESMA a ak je vhodné ulozi pokuty, v silade s prislusnymi ¢lankami 36 pism. b) a 36 pism. a)

nariadenia o ratingovych agentdrach.

26. Ked prislu$ny vnutrostatny organ alebo prislusny odvetvovy orgédn dostane ziadost, Ziadost

o informacie, alebo akikol'vek inti formu ziadosti tykajticu sa nariadenia o ratingovych agenturach, aj
pokial ide o registraciu alebo certifikiciu, tento organ by mal o tom bezodkladne informovat organ
ESMA a nasmerovat Gcastnika finanéného trhu, ktory Ziadost predlozil, na tirad ESMA, ktory je

jedinym prislusnym dozornym organom v Unii.
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