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Kelmtejn ta’ gabel mill-President

L-ESMA temmet b’sucécess it-tieni sena tal-operazzjonijiet taghha bhala r-regolatur indipendenti tat-titoli
u s-swieq tal-Unjoni Ewropea (UE). It-tieni Rapport Annwali jiddokumenta kif I-ESMA stabbilixxiet lilha
nnifisha bhala istituzzjoni u I-progress li ghamlet biex tilhaq I-ghanijiet stabbiliti ghaliha mill-Parlament
Ewropew u I-Kunsill.

L-ghanijiet tal-ESMA, li jiffturmaw l-attivitajiet u l-azzjonijiet kollha taghha, jinkludu:

il-holqien ta’ gabra unika ta’ regoli;

e l-izgurar ta’ konvergenza supervizorja madwar I-UE;

e is-sorveljanza tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu;
e il-promozzjoni u I-protezzjoni akbar tal-invesituturi; u

e il-kontribuzzjoni lejn I-istabbilta finanzjarja tal-UE.

Filwaqt li I-ewwel sena tal-operazzjonijiet tal-ESMA kienet ikkaratterizzata minn kundizzjonijiet tas-swieq
volatili, is-sena 1li ghaddiet, filwaqt li baqghet difficli ghas-swieq, rat xi titjib fl-indikaturi tar-riskju
sistemiku fis-swieq tat-titoli tal-UE, b'mod partikolari fit-tieni parti tal-2012. Madankollu, ghadna ’l
boghod milli nkunu pozittivi dwar ir-riskji li jinholqu ghall-istabbilta tas-swieq taghna, hekk kif sibna li 1-
indikaturi tar-riskju jibqghu flivelli gholjin minhabba d-dejn sovran u I-krizi bankarja, 1-allinjament mill-
gdid tal-valutazzjonijiet tal-investituri, ir-riskju tal-finanzjamenti, I-implikazzjonijiet potenzjali fuq meta
ta’ zmien twil ta’ rati ta’ imghax baxxi u l-ostakli ghall-funzjonament normali tas-suq li hemm fil-prezent.
Sejrin inkomplu nissorveljaw is-sitwazzjoni bhala parti mir-responsabbiltajiet ta’ kuljum taghna u permezz
tal-hidma taghna mal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS).

Fl-ilhuq ta’ dawn l-ghanijiet, I-ESMA hadmet mill-qrib mal-Awtoritajiet Nazzjonali Kompetenti (NCAs)
tal-Istati Membri u kompliet tibni fuq ir-relazzjonijiet b’sahhithom taghha mal-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej li huma shab maghna: I|-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE); |-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA), u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS).

Bhal-2011, l-ixprun ghall-bi¢éa 1-kbira tal-attivita tal-ESMA baqghet l-implimentazzjoni tal-bidliet
regolatorji u supervizorji identifikati mill-UE bhala mehtiega biex tigi indirizzata 1-krizi finanzjarja, u biex
jigu sodisfatti l-impenji taghha tal-G20 biex tinbena sistema finanzjarja aktar reziljenti. L-ogsma ewlenin
fejn I-ESMA ghamlet progress tangibbli lejn dawn il-miri kienu: il-hidma taghha fuq l-inkluzjoni tar-regim
supervizorju 1-gdid ghall-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu (CRAs) fl-UE: il-hidma taghha fuq il-gabra
unika ta’ regoli, u fl-ilhuq tal-konvergenza supervizorja madwar 1-Istati Membri.

Issa li ilha tissorvelja s-CRAs ghal tmintax-il xahar, I-ESMA lestiet I-ewwel serje ta’ spezzjonijiet tal-
entitajiet ewlenin irregistrati, bis-sejbiet taghna jigu ppubblikati fMarzu 2012. Ir-rapport identifika diversi
nuqgqasijiet u ogsma ghal titjib, li issa jaghmlu parti minn kull pjan ta’ sorveljanza tal-entitajiet. 1l-hidma
tematika taghna fl-2012 iffukat fuq il-funzjonijiet ta’ konformita tas-CRAs u I-metodologiji ta’
klassifikazzjoni tal-banek taghhom, ir-revizjoni tal-processi ta’ zvelar u l-implimentazzjoni tal-bidliet fil-
metodologiji ta’ klassifikazzjoni tal-banek, I-applikazzjoni rigoruza u sistematika tal-metodologiji u I-
process ta’ revizjoni metodologiku. Sa tmien 1-2012 irregistrajna 19-il CRA fl-UE, b’CRA mill-Gappun, u
geghdin inkomplu nir¢ievu aktar applikazzjonijiet ghal registrazzjoni.

L-ESMA ghamlet passi sinifikanti fil-holqgien ta’ gabra unika ta’ regoli permezz ta’ varjeta shiha ta’ mezzi.
Il-hidma taghna bil-profil I-aktar gholi ffukat fuq l-izvilupp ta’ standards tekni¢i fzewg oqsma: il-bejgh
bin-nieges u I-iswaps ta’ inadempjenza tal-kreditu, bhala appogg tal-integrita tas-suq, u dawk bhala
appogg tar-Regolament Ewropew ghall-Infrastruttura tas-Swieq, li jissodisfa I-impenn tal-G20 tal-UE biex
jigi rregolat is-suq tad-derivattivi barra I-Borza. Barra minn hekk, I-ESMA pprovdiet lill-KE b’pariri dwar
il-legizlazzjoni sekondarja fuq il-prospetti, I-UCITS, il-fondi ta’ investiment alternattivi u I-bejgh bin-
nieges. Fl-ahhar nett, bhala appogg ghall-ghan taghna marbut mal-gabra unika ta’ regoli, ahna tajna pariri
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u appogg dwar l-izviluppi legizlattivi inkluz: 1-MiFID 2 u I-MiFIR; id-Direttiva dwar |-Abbuz tas-Suq
(MAD) u r-Regolament dwar I-Abbuz tas-Sug (MAR), u d-Direttiva dwar id-Depozitarji Centrali tat-Titoli
(CSD), li gieghda tigi ffinalizzata mill-Parlament Ewropew u I-Kunsill.

Aghmilna progress tajjeb biex nissodisfaw il-mandat taghna dwar l-ilhuq tal-konvergenza tal-prattiki
supervizorji u regolatorji madwar is-27 Stat Membru. Dan ilhagqnih permezz tal-izvilupp ta’ linji gwida
ghall-attivitajiet tas-suq inkluz negozjar bi frekwenza gholja, izda anki enfazi b’sahhitha fuq l-indirizzar
tal-industrija tal-investimenti u I-gestjoni tal-assi. Dan jinkludi I-izvilupp ta’ linji gwida li jindirizzaw:
manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi; fondi negozjati fil-borza (ETFs) u UCITS; 1-adegwatezza tal-
pariri lill-investituri; u I-funzjonijiet ta’ konformita tad-ditti ta’ investiment. Barra minn hekk, wettagna
evalwazzjoni bejn il-pari tal-attivitajiet tal-NCAs sabiex jigi vvalutat il-grad ta’ konvergenza fl-
applikazzjoni u I-infurzar tal-ligi tal-UE, u ppubblikajna revizjonijiet dwar ir-regim tal-prospett u I-uzu ta’
sanzjonijiet kontra l-abbuz tas-sug. Fl-ahhar nett, id-determinazzjoni ta’ numru kbir ta’ rinunzji ta’
trasparenza ta’ gabel in-negozjar skont I-MiFID ikkontribwixxiet ghal prattiki komuni bejn il-fruntieri.

Flimkien mal-hidma taghna fuq il-konvergenza supervizorja, I-ESMA kellha rwol importanti fil-
koordinazzjoni tal-azzjonijiet mill-NCAs femergenzi relatati ma’ zviluppi negattivi tas-sug. Dan
esperjenzajnih matul is-sajf tal-2012 fejn il-kundizzjonijiet tas-suq fl-UE li kienu sejrin lura, u I-ESMA
kellha rwol ewlieni fil-koordinazzjoni tal-projbizzjonijiet ta’ bejgh bin-nieges sussegwenti li gew imposti.
L-ESMA, fNovembru, imbaghad hadet fidejha r-rwol ufficjali I-gdid taghha skont ir-Regolament dwar il-
Bejgh bin-Nieges, bil-hrug tal-opinjonijiet taghha dwar ir-restrizzjonijiet imposti mill-Gre¢ja u Spanja fis-
swieq rispettivi taghhom.

Ghan principali li gieghed isostni 1-hidma li qeghdin iwettqu r-regolaturi tat-titoli tax-xoghol, huwa t-titjib
tal-protezzjoni tal-investituri, u I-ESMA qieghda taghmel l-istess f'dan ir-rigward. Mill-holgien taghha, 1-
ESMA hadmet bla gheda biex issahhah il-qafas Ewropew ghall-protezzjoni tal-investituri permezz ta’ serje
ta’ inizjattivi konkreti. FI-2012 dawn inkludew linji gwida, li diga ssemmew, dwar I-ETFs u I-UCITS u I-
adegwatezza tal-pariri lill-investituri u I-funzjonijiet ta’ konformita tad-ditti ta’ investiment, li, minbarra li
jarmonizzaw il-prattiki regolatorji, jghinu jsahhu l-protezzjoni moghtija lill-investituri. Barra minn hekk, I-
ESMA harget twissija lill-investituri fir-rigward tal-izvantaggi li huma jiffac¢cjaw meta juzaw l-internet
ghall-finijiet ta’ investiment, wara li giet ossservata zieda fl-ilmenti rrapportati mill-awtoritajiet nazzjonali.

Lil hinn mill-kwistijonijiet purament regolatorji jew supervizorji, -ESMA ziedet ir-rizorsi allokati biex
tappoggja 1-ghan taghha ta’ stabbilta finanzjarja, billi tejbet il-kapacita taghha li tivvaluta r-riskji tal-
istabbilta fis-swieq finanzjarji. ll-hidma tal-ESMA fuq l-istabbilta finanzjarja hija tahlita ta’ progetti
xejra attwali tal-industrija lejn prodotti ghall-konsumaturi strutturati u kumplessi. Barra minn hekk,
wettagna valutazzjoni preliminari tad-dags tas-sistema bankarja “parallela” fl-UE, u bdejna progetti fuq
analizi tas-swieq tas-CDS u I-kontribuzzjoni tas-settur tal-hedge funds ghar-riskji sismetic¢i fis-swieq
finanzarji.

L-aspett globali tar-riforma tas-swieq finanzjarji, u l-interkonnettivita taghhom, fisser li I-ESMA kienet
involuta hafna fil-koordinazzjoni u I-kooperazzjoni internazzjonali matul l-ahhar 12-il xahar. Dan
inkluda:il-partec¢ipazzjoni fil-koordinazzjoni internazzjonali tar-riforma tad-derivattivi OTC; I-
approvazzjoni ta’ sistemi ta’ sorveljanza tas-CRA ta’ gurisdizzjonijiet differenti bhala li huma ekwivalenti
ghall-istandards tal-UE, u I-bidu ta’ negozjati dwar Memorandum ta’ Ftehim dwar is-supervizjoni ta’ fondi
ta’ investiment alternattivi. L-ESMA kkontribwixxiet ukoll ghall-flussi tax-xoghol tal-Bord ghall-Istabilita
Finanzjarja u dan l-ahhar saret Membru Assog¢jat tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet
tat-Titoli (10SCO).

II-Kumitat Kongunt tat-tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, li jinkludu 1-ESMA, I-ABE u I-EIOPA, li
kelli I-unur li nippresjedi fl-2012, ghamel progress tajjeb hafna fil-miri tieghu li: tigi zgurata konsistenza
fil-fehmiet taghhom dwar it-temi ta’ interess komuni, I-izvilupp ta’ soluzzjonijiet komuni; u biex tigi
skambjata I-informazzjoni dwar is-setturi rispettivi taghhom.
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Fit-twettig tal-kompiti taghha, I-ESMA zgurat 1i 1-partijiet interessati kollha kellhom I-opportunita li
jaghtu kontribut fid-decizjonijiet taghna, permezz ta’ konsultazzjoni pubblika miftuha, interazzjoni mad-
diversi partijiet assocjati interessati — li jirapprezentaw kemm l-investuri u I-partec¢ipanti tas-suq — u billi
titlob I-opinjonijiet tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tas-Swieq tat-Titoli.

Fl-ahhar nett, nixtieq nirringrazzja lil kollegi tieghi mill-awtoritajiet nazzjonali tal-UE li, bhala membri tal-
Bord tas-Supervizuri, ikkontribwixxew biex jaghmlu progress sinifikanti fl-ilhuq tal-ghanijiet taghna.
Filwagt li l-membri kollegi tieghi tal-Bord ta’ Gestjoni pprovdew ghajnuna u pariri fl-izgurar tal-
funzjonament bla xkiel tal-Awtorita.

Fl-ahhar nett, xejn minn dan ma kien ikun possibbli minghajr dawk l-individwi li I-impenn u I-hidma bla
gheda taghhom ippermettew lill-ESMA tikseb dak kollu li kisbet fl-2012, jigifieri 1-persunal. Qieghed
inhares ’il quddiem lejn tnax-il xahar ohra mimlija suc¢éessi bhala mexxej ta’ dan it-tim.

Steven Maijoor

President
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
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Kelmtejn ta’ gabel mid-Direttur Ezekuttiv

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) temmet it-tieni sena ta’ attivita bhala r-regolatur tat-titoli
tal-UE fl-2012, 1i, bhas-sena ta’ qabel, kienet wahda impenjattiva fejn I-ESMA kellha tikseb ir-rizultati ghal
Programm ta’ Hidma ezigenti. Fir-rwol tieghi bhala Direttur Ezekuttiv, jiena ghalhekk ninsab kuntent li
nirrapporta dwar x’fisser dan ghall-ESMA fI-2012.

II-bini u l-espansjoni ta’ organizzazzjoni fl-isfond ta’ responsabbiltajiet dejjem jikbru, fambjent fejn is-
swieq finanzjarji baqghu volatili, jistghu jkunu ta’ sfida. Barra minn hekk, 1-ESMA wriet li hija kapaci
zzomm il-pass mal-hafna domandi 1li tiffacéja ftermini ta’ legizlazzjoni, organizzazzjoni u
responsabbiltajiet godda u l-issodisfar taghhom, u t-twassil b’suc¢cess fhafna mill-kompiti I-godda taghha.

L-ewwel parti tas-sena kienet iddominata bl-inkluzjoni ta’ supervizjoni ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu u t-twassil ta’ standards teknici regolatorji biex isostnu l-legizlazzjoni tat-titoli li jmiss. Fokus
ewlieni ghal matul is-sena kien is-sett ta’ regoli godda mmirat li jgib negozjar ta’ derivattivi OTC skont
sorveljanza regolatorja, billi jkunu mehtiega jkunu soggetti ghal awtorizzazzjoni c¢entrali. Dan ir-
regolament EMIR sejjer jipprovdi wkoll lill-ESMA b’responabbiltajiet ewlenin, simili ghal dawk tas-CRAs,
f'termini tas-sorveljanza tar-repozitorji tan-negozjar, kif ukoll il-parte¢ipazzjoni tal-kulleggi CCP kollha.
Bdejna nippreparaw irwiehna biex inkunu nistghu nissodisfaw dawn ir-responsabbiltijiet il-godda f1-2013.

Bil-bicca I-kbira tal-hidma politika tal-ESMA fI-2012 iffukata fuq il-bini ta’ gabra unika ta’ regoli ghall-
Unjoni Ewropea (UE), bdiet ukoll il-bidla lejn istituzzjoni li hija aktar orjentata lejn is-sorveljanza u I-
konvergenza supervizorja, flimkien mar-rwol politiku taghha. Dan kien rifless fir-reklutagg taghna. B'mod
generali, I-ESMA kompliet tikber b’'mod konsistenti matul 1-2012, fejn bdiet b’'madwar 60 impjegat u
lahget il-mitt impjegat sal-ahhar tas-sena. Ilqajna persunal minn varjeta shiha ta’ sfondi, inkluzi dawk
b’esperjenza tal-istituzzjonijiet Ewropej, ir-regolaturi nazzjonali u s-swieq finanzjarji. Meta wiehed ihares
lejn il-lista twila ta’ responsabbiltajiet li sejjer ikollha I-ESMA skont I-EMIR, u legizlazzjoni ohra, ser
ikollhom jizdiedu aktar in-numru u I-varjeta ta’ persunal li nehtiegu. 1l-bi¢éa 1-kbira tat-tieni nofs tal-2012
kienet iddedikata ghal preparazzjonijiet ghall-izvilupp kontinwu tal-Awtorita fl-2013, I-ippjanar tal-
htigijiet u sabiex jigi zgurat li I-kapacita operattiva tal-organizzazzjoni tkun lesta ghal dawn l-izviluppi.
Fost affarijiet ohrajn, din inkludiet il-kisba ta’ ftehim mill-Awtoritajiet Bagitjarji ghall-ESMA biex tespandi
I-bini taghha 103 rue de Grenelli b’zewg sulari ohra.

Madankollu, it-tkabbir fl-Awtorita kien rifless ukoll fil-maturita dejjem akbar foqsma ohra, peress li 1-
ESMA zviluppat is-sistemi u I-proceduri mehtiega biex jigi zgurat li l-processi finanzjarji u tal-akkwist u
processi amministrattivi ohra taghha jissodisfaw ir-regoli stretti stipulati skont il-proceduri tal-UE - punt
fundamentali biex jigi zgurat li l-awtorita supervizorja tmexxi billi taghti ezempju tajjeb. Bhala rizultat ta’
dawn il-pro¢essi mgedda, ilhagna titjib sinifikanti fl-effika¢ja operattiva taghna li, flimkien mal-
implimentazzjoni ta’ funzjonijiet ta’ kontroll intern godda, hallietna nilhqu konformita mal-miri u I-
ghanijiet ammnistrattivi taghna awtorizzati mill-UE.

Dan it-titjib fil-processi u l-proceduri ppermettew lill-ESMA biex matul is-sena, izzomm livell gholi ta’
effika¢ja operattiva biex b’hekk jintlahqu 1-miri politi¢i importanti fil-programm ta’ hidma taghna — is-
supervizjoni diretta u r-registrazzjoni tas-CRAs, it-tishih tal-protezzjoni tal-investituri, I-istabbilta
finanzjarja u l-attivitajiet ta’ konvergenza supervizorja.

II-Kontijiet Annwali ghall-2012 tal-ESMA jirriflettu I-izvilupp kontinwu tal-Awtorita. Nixtieq nirringrazzja
I-persunal kollu tal-ESMA ghall-hidma bla gheda, l-impenn u I-kontribut enormi tieghu 1li kull wiehed
minnhom ta biex fl-2012 jinkiseb rizultat tassew impressjonanti, hafna drabi fi skadenzi li kienu ta’ sfida.
Nixtieq nghid grazzi wkoll lill-kollegi tieghi fil-Bord tat-Tmexxija u I-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA, il-
hafna partecipanti fil-gruppi ta’ hidma, il-bordijiet industrijali u I-partijiet interessati kollha li
kkontribwixxew ghal sena ta success ghall-ESMA fI-2012.

Verena Ross
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* *

~ esma

1. Ir-rwol u I-ghanijiet tal-ESMA

L-ESMA, li giet stabbilita fJannar 2011, hija inkarigata mit-tishih tal-protezzjoni tal-investituri u I-
promozzjoni ta’ swieq finanzjarji stabbli u li jahdmu sew fl-Unjoni Ewropea (UE). Bhala istituzzjoni
indipendenti, I-ESMA tilhaq dawn 1-ghanijiet billi tohloq gabra unika ta’ regoli ghas-swieq finanzjarji tal-
UE u tizgura l-applikazzjoni konsistenti taghha madwar I-UE, u tikkontribwixxi ghar-regolamentazzjoni
tad-ditti tas-servizzi finanzjarji b'firxa pan-Ewropea, b’supervizjoni diretta jew permezz tal-koordinazzjoni
attiva tal-attivita supervizorja nazzjonali.

ll-karatteristi¢i organizzattivi tal-ESMA
Dawn is-sitt karatteristi¢i li gejjin jiddeskrivu I-ESMA, u kif din tilhaq il-missjoni u I-ghanijiet taghha.

e Ewropea: Meta twettaq il-kompiti taghha, I-ESMA tagixxi fl-interess tal-UE. L-organizzazzjoni
tirrifletti d-diversita tal-UE;

e Indipendenti: L-ESMA hija indipendenti mill-istituzzjonijiet tal-UE, I-awtoritajiet nazzjonali u I-
partecipanti fis-swieq finanzjarji;

e Kooperattiva: L-ESMA flimkien mal-awtoritajiet nazzjonali, tifforma netwerk tal-UE tas-
supervizuri tas-swieq finanzjarji. Tikkoopera mal-korpi rilevanti Ewropej, inkluzi I-Awtorita
Bankarja Ewropea (ABE), I-Awtoritd Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol
(EIOPA), u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), u ma’ regolaturi barra mill-UE;

e Kontabbli: It-tehid ta’ decizjonijiet tal-ESMA huwa trasparenti u jindirizza I-partijiet interessati
kollha b’'mod inklussiv u miftuh. L-organizzazzjoni trid taghti rendikont lill-Parlament Ewropej, il-
Kunsill Ewropew, il-Kummissjoni Ewropea u I-pubbliku generali;

e Professjonali: L-ESMA tirsisti biex ikun hemm eccellenza professjonali billi thaddem persunal
ta’ kwalita gholja b’kompetenzi, gharfien u esperjenza teknika qawwija tas-swieq finanzjarji, u billi
ssegwi prattiki u proc¢eduri sodi; u

e Effettiva: L-ESMA tuza r-rizorsi taghha b’'mod effi¢jenti sabiex timmassimizza l-impatt taghha
fil-promozzjoni tal-protezzjoni tal-investituri u swieqi stabbli u li jahdmu sew fl-UE.

Ghanijiet tal- ESMA

Regolamentazzjoni b’sahhitha u effettiva tas-swieq tat-titoli hija essenzjali ghat-tkabbir, I-integrita u I-
effi¢jenza tas-swieq finanzjarji u I-ekonomija tal-UE, filwaqt li regolamentazzjoni u supervizjoni effettiva
huma fattur vitali fl-izgurar u z-zamma tal-kunfidenza fost il-partecipanti fis-swieq. Sabiex jitrawmu dawn
il-kundizzjonijiet, I-ESMA nholqot bhala Awtorita indipendenti tal-UE biex tittejjeb I-armonizzazzjoni fir-
regoli u I-prattiki supervizorji.

Sabiex tintlahaq implimentazzjoni ta’ regoli armonizzati madwar I-UE, I-ESMA sservi bhala stabbilizzatur
standard b’relazzjoni mal-legizlazzjoni dwar it-titoli u tipprovdi pariri teknici fejn tkun awtorizzata mill-
Kummissjoni Ewropea (KE). Din ghandha wkoll rwol importanti fis-supervizjoni diretta tal-atturi
finanzjarji bi profili pan-Ewropej, I-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu (CRAs) u fir-repozitorji tan-
negozjar (TRs) tal-futur. Fil-futur, I-ESMA sejra tippartec¢ipa wkoll fis-supervizjoni tal-Kontropartijiet
Centrali (CCPs) permezz tal-kulleggi supervizorji.

Ir-rapport annwali tal-ESMA huwa ghodda importanti biex tipprovdi kontabbilta fir-rigward tat-twettiq
tal-ghanijiet u 1-Programm ta’ Hidma annwali taghha. Ir-rwol tal-ESMA jista’ jinftiechem ahjar permezz
tal-hames ghanijiet li stabbilixxiet hi nnifisha, jigifieri:

Stabbilta finanzjarja

Sabiex I-ESMA tikkontribwixxi ghas-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja tas-swieq tat-titoli tal-UE,
huwa krugjali 1i tanalizza b’'mod kontinwu x-xejriet u li fi stadju bikri, tidentifika r-riskji potenzjali u I-
vulnerabbiltajiet fuqg livell mikro prudenzjali. L-ESMA tilhaq dan, fil-konfini u s-setturi, billi twettaq
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analizi ekonomika tas-swieq Ewropej tat-titoli u I-mudelli tal-impatt tal-izviluppi potenzjali tas-sug.
L-ESMA tinforma lill-Istituzzjonijiet Ewropej, lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ESAs) ohra u 1-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) fuq bazi regolari u ad hoc dwar is-sejbiet taghha. L-
aggregazzjoni tal-mikrodejta migbura fuq il-livell supervizorju hija essenzjali biex tigi identifikata 1-
formazzjoni ta’ riskji makro potenzjali ghall-ekonomija kollha kemm hi. Ghaldagstant, huwa kru¢jali li jigu
infurmati dawk kollha mehtiega li jiehdu decizjonijiet, inkluz fuq il-livell tal-UE, il-Kumitat tas-Servizzi
Finanzjarji (FSC) u t-Tabella tal-Istabbilta Finanzjarja tal-Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju (EFC-FST).
Mill-2013, I-ESMA sejra tippubblika wkoll rapporti biannwali sabiex tgajjem kuxjenza ta’ theddid
potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja. L-ESMA tikkontribwixxi wkoll biex tohloq stabbilta finanzjarja billi
tikkoordina I-mizuri ta’ emergenza madwar 1-UE.

Protezzjoni tal-investituri

Kompitu importanti iehor tal-ESMA huwa li tizgura li l-interessi tal-investituri jintlahqu dejjem kif
suppost. L-ESMA tilhaq dan il-ghan billi tippromowovi t-trasparenza, is-sempli¢ita u I-gustizzja fis-swieq
tat-titoli ghall-konsumaturi ta’ prodotti jew servizzi finanzjarji. Sabiex jigi zgurat li I-investituri jgawdu I-
istess livell ta’ protezzjoni irrispettivament mill-punt ta’ bejgh jew il-prodott li jkun qieghed jinbiegh, 1-
ESMA tigbor, tanalizza u tirrapporta dwar ix-xejriet tal-konsumaturi, filwaqt li tippromwovi l-inizjattivi
ghall-gharfien u l-edukazzjoni finanzjarja u tikkontribwixxi biex issahhah ir-regoli komuni ta’ zvelar.

Huwa importanti ghall-ESMA li tissorvelja I-attivitajiet finanzjarji I-godda u dawk ezistenti peress li dan
jippermetti li tigi vvalutata I-htiega jekk ghandhomx jigu adottati linji gwida u rakkomandazzjonijiet li
jippromwovu swieq tat-titoli sikuri u b’sahhithom, u I-konvergenza tal-prattika regolatorja biex jigi zgurat
li tissahhah il-protezzjoni tal-investituri madwar I-UE.

Jekk I-ESMA tidentifika prodotti li jistghu minnhom infushom jipprezentaw theddid serju ghall-
investituri, hija ser tikkunsidra li tohrog twissijiet. Jekk jidhlu fis-sehh il-proposti legizlattivi prezenti, fil-
futur I-ESMA ser tkun tista’, bhala l-ahhar mizura, tipprojbixxi temporanjament ¢erti prodotti. Il-hidma
tal-ESMA f'dan il-gasam sejra tiffoka wkoll biex jigi zgurat li l-informazzjoni finanzjarja moghtija mill-
partecipanti fis-suq lill-investituri tkun cara, tista’ tinftiehem u konformi mar-regoli ezistenti.

Gabra Unika ta’ Regoli

Fir-rwol taghha ta’ stabbilizzatur standard, I-ESMA tahdem biex tistabbilixxi standards teknici regolatorji
armonizzati (RTS) fl-ogsma differenti ta’ regolamentazzjoni tat-titoli. Billi tabbozza dawn l-istandards, I-
ESMA tikkontribwixxi ghall-holgien ta’ gabra unika ta’ regoli tal-UE applikabbli ghall-parte¢ipanti kollha
tas-suq u ghall-holqgien ta’ kundizzjonijiet ekwi madwar 1-UE. Isservi wkoll biex tippromwovi I-kwalita u I-
konsistenza tas-supervizjoni nazzjonali, il-protezzjoni msahha u konsistenti tal-investituri madwar I-UE u
biex issahhah is-sorveljanza tal-gruppi transkonfinali.

Konvergenza

L-ESMA kienet stabbilita biex tohloq konvergenza supervizorja billi tnaqqas l-arbitragg regolatorju li
jirrizulta minn prattiki differenti madwar 1-UE. Prattiki supervizorji differenti ghandhom il-potenzjal biex
mhux biss jimminaw I-integrita, I-effi¢jenza u 1-funzjonament tajjeb tas-swieq, izda finalment 1-istabbilta
finanzjarja.

Sabiex jitrawmu prattiki supervizorji gusti u bbilan¢jati, I-ESMA twettaq evalwazzjonijiet bejn il-pari tal-
legizlazzjoni tat-titoli ezistenti tal-UE. Barra minn hekk, I-ESMA ghandha numru ta’ ghodod biex tintlahaq
il-konvergenza regolatorja, inkluz il-hrug ta’ opinjonijiet, id-dhul fmedjazzjoni u bhala l-ahhar soluzzjoni,
procedura ta’ Ksur tal-ligi tal-Unjoni.

L-ESMA ghandha 1-ghan li tuza I-hidma ta’ konvergenza biex tmexxi |-attivitajiet taghha foqsma ohra tal-
Programm ta’ Hidma taghha, inkluz it-tishih tal-gabra unika ta’ regoli, permezz tal-hrug ta’ linji gwida u
rakkomandazzjonijiet fogsma fejn tezisti differenza ta’ applikazzjoni, u billi taghti pariri lill-Kummissjoni
fuq ogsma fejn tista’ tkun mehtiega legizlazzjoni riveduta biex jigu allinjati I-prattiki supervizorji.

Supervizjoni

Is-setghat supervizorji diretti tal-ESMA huma ffukati fuq zewg gruppi ta’ partecipanti fis-swieq finanzjarji
li huma l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u r-repozitarji tan-negozjar. Mill-1 ta’ Lulju 2011, I-ESMA
hija I-korp tal-UE responsabbli ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni tas-CRAs. Mill-2013, I-ESMA sejjer
ikollha wkoll setghat supervizorji diretti fir-rigward tar-repozitorji tan-negozjar u tippartecipa fil-kulleggi
supervizorji li sejrin jissorveljaw is-CCPs.
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Fit-twettiq tas-supervizjoni tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji pan-Ewropej, li jista’ jkollhom impatt fuq
I-integrita tas-swieq finanzjarji tal-UE, I-ESMA tikkontribwixxi ghal swieq finanzjarji aktar sikuri u
b’sahhithom u b’hekk tappoggja I-protezzjoni tal-investituri.

Organizzazzjoni tal-ESMA

L-ESMA, li giet stabbilita fJannar 2011, hija inkarigata mit-tishih tal-protezzjoni tal-investituri u I-
promozzjoni ta’ swieq finanzjarji stabbli u li jahdmu sew fl-UE. Bhala istituzzjoni indipendenti, I-ESMA
tilhaq dan billi tohoq gabra unika ta’ regoli ghas-swieq finanzjarji tal-UE u tizgura l-applikazzjoni
konsistenti madwar I-UE. L-ESMA tikkontribwixxi ghar-regolamentazzjoni tad-ditti tas-servizzi finanzjarji
b'firxa pan-Ewropea — jew permezz ta’ sorveljanza diretta jew permezz tal-koordinazzjoni attiva tal-attivita
supervizorja nazzjonali.

Gestjoni u Konvergenza tal-ESMA

Zewg korpi ta’ tehid ta’ deéizjonijiet jirregolaw 1-ESMA: il-Bord tas-Supervizuri u 1-Bord tat-Tmexxija. L-
ESMA ghandha President, Steven Maijoor, u Direttur Ezekuttiv, Verena Ross li jahdmu fuq bazi full-time.
It-tnejn huma bbazati fil-bini tal-ESMA fParigi u ghandhom terminu ta’ hames snin i jista’ jigi estiz
darba. ll-President huwa responsabbli ghat-thejjija tal-BoS u jippresjedi kemm il-laqgha tal-Bord tas-
Supervizuri u 1-Bord tat-Tmexxija. Jirrapprezenta wkoll 1-Awtorita esternament.

Id-Direttur Ezekuttiv huwa responsabbli ghat-tmexxija ta’ kuljum tal-Awtorita, inkluzi I-kwistjonijiet tal-
persunal, I-izvilupp u I-implimentazzjoni tal-Programm ta’ Hidma annwali, l-izvilupp tal-abbozz tal-bagit
tal-Awtorita u t-thejjija tal-hidma tal-Bord tat-Tmexxija.

Bord tas-Supervizuri tal-ESMA

Minbarra I-President tal-ESMA, il-Bord tas-Supervizuri huwa maghmul mill-kapijiet tas-27 awtorita
nazzjonali (fejn hemm aktar minn awtorita nazzjonali wahda fi Stat Membru, dawk l-awtoritajiet sejrin
jilhqu ftehim dwar liema mill-kapijiet taghhom sejjer jirrapprezentahom), b’osservatur mill-KE,
rapprezentant mill-ABE u I-EIOPA u rapprezentant tal-BERS. Barra minn hekk, in-Norvegja, 1-Islanda u
Liechtenstein kienu mistiedna biex jattendu bhala osservaturi permanenti, u 1-Kroazja dalwaqt sejra
tissieheb bhala membru shih bl-adezjoni taghha fl-UE. 1l-Bord imexxi I-hidma tal-Awtorita u ghandu r-
responsabbilta finali ghat-tehid tad-decizjonijiet fir-rigward tal-adozzjoni tal-opinjonijiet, ir-
rakkomandazzjonijiet, il-linji gwida tal-ESMA u kwalunkwe decizjoni ohra, inkluz il-hrug tal-pariri lill-
istituzzjonijiet tal-UE.

Il-membri attwali tal-Bord u s-sommarji tal-lagghat taghhom tal-2012 jinsabu fuq il-websajt tal-ESMA:
www.esma.europa.eu/bos
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I1-Bord tat-Tmexxija tal-ESMA

Minbarra I-President tal-ESMA, il-Bord tat-Tmexxija tal-ESMA huwa maghmul minn sitt membri (u
sostitut ghal kull wiehed minnhom) maghzula mill-Bord tas-Supervizuri mill-membri tieghu. Id-Direttur
Ezekuttiv u rapprezentanti mill-KE jattendu bhala partecipanti minghajr vot (hlief fil-kwistjonijiet tal-
bagit fejn il-Kummissjoni ghandha vot).

Ir-rwol ewlieni tal-Bord huwa li jiffoka fuq il-gestjoni tal-aspetti tal-Awtorita bhall-izvilupp ta’ Programm
ta’ Hidma pluriennali , il-bagit u r-rizorsi tal-persunal.

Il-membri attwali tal-Bord u s-sommarji tal-laqghat taghhom f1-2012 jinsabu fuq il-websajt tal-ESMA:
www.esma.europa.eu/mb

Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq tal-ESMA

II-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq (SMSG) kien stabbilit skont ir-Regolament ESMA
biex jghin jiffacilita I-konsultazzjoni mal-partijiet interessati fogsma rilevanti ghall-kompiti tal-ESMA. L-
ESMA hija mitluba li tikkonsulta lill-SMSG dwar I-abbozz ta’ linji gwida u standards tekni¢i. It-30
membru tal-SMSG, iltaqghu l-ewwel darba f'Lulju 2011 u nhatru mill-ESMA ghal perjodu ta’ sentejn u
nofs wara sejha miftuha ghal kandidati. Jirrapprezentaw il-parteéipanti tas- SWqu flnanzarjl u l-impjegati,
il-konsumaturi u I-utenti tal-bejgh 1-ohra tas-servizzi finanzjarji, I-utenti tas-servizzi finanzjarji u intraprizi
zghar u medji.

FI-2011, il-Grupp elegga lil Guillaume Prache bhala 1-President tieghu, rapprezentant tal-konsumaturi.
Huwa appoggjat mill-Vici-Presidenti kongunti Peter de Proft, rapprezentant tal-utenti tas-servizzi
finanzjarji, u Judith Hardt, rapprezentanta tal-partec¢ipanti tas-suq finanzjarju. ll-grupp iltaga’ fhames
okkazjonijiet fl-2012, u flimkien ma’ dan, organizza zewg laqghat flimkien mal-Bord tas-Supervizuri tal-
ESMA. 1I-Grupp hareg diversi pariri, opinjonijiet u rapporti dwar kwistjonijiet li jikkon¢ernaw l-attivitajiet
ta’ tfassil ta’ politika tal-ESMA. Sommarji ta’ dawn il-laqghat, kif ukoll rapport annwali tal-Grupp, jinsabu
fuq il-websajt tal-ESMA:

WWW.esma.europa.eu/smsg
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2. llI-kisbiet tal-ESMA fejn jidhlu l-ghanijiet taghha ghall-
2012

It-tieni sena ta’ operazzjoni tal-ESMA kienet ikkaratterizzata mill-implimentazzjoni ta’ dawn il-bidliet fil-
legizlazzjoni finanzjarja, identifikata mill-UE bhala mehtiega biex tigi indirizzata 1-krizi finanzjarja, u biex
jintlahaq l-impenn taghha ghall-G20 biex tinbena sistema finanzjarja aktar reziljenti. It-tliet ogsma l-aktar
rilevanti fejn I-ESMA ghamlet progress fejn jidhlu dawn l-ghanijiet kienu:

e l-istandards tal-ESMA fir-rigward tal-infrastrutturi tas-suq (EMIR);
e il-hidma taghha ghall-inkluzjoni tar-regim il-gdid ta’ supervizjoni ghall-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu (CRA 11); u

e b’mod partikolari d-dhul fis-sehh tar-Regolament tal-UE dwar il-Bejgh bin-Nieqes fejn I-ESMA
kisbet setghat u responsabbiltajiet godda. Dawn kienu msejha diga fid-data ta’ twelid tar-
Regolament fejn I-ESMA harget opinjoni dwar it-trazzin fil-Gre¢ja u Spanja.

L-Awtoritd pprovdiet bicéiet ta’ xoghol importanti ohra li kienu ta’ ghajnuna biex tigi ffurmata
ulterjorment il-gabra unika ta’ regoli biex tintlahaq konvergenza supervizorja madwar 1-Istati Membri. 1z-
zewg ogqsma ewlenin ftermini ta’ zvilupp tal-gabra unika ta’ regoli kienu 1-bejgh bin-nieges u I-EMIR, li
jissodisfaw I-impenn tal-G20 tal-UE biex jigu rregolati d-derivattivi barra I-Borza. Barra minn hekk, I-
ESMA tat pariri dwar legizlazzjoni sekondarja dwar il-prospetti u kemm ghall-UCITS kif ukoll ghall-fondi
ta’ investiment alternattivi (AIFMD). Bhala appogg ghall-ghan taghna tal-gabra unika ta’ regoli, dan jien
jinvolvi wkoll it-twettiq ta’ hidma preparatorja ghall-bicé¢iet ta’ legizlazzjoni dwar it-titoli i gejjin bhall-
MiFID u I-MiFIR, id-Direttiva dwar I-Abbuz tas-Suq (MAD) u r-Regolament dwar I-Abbuz tas-Suq (MAR),
u d-Direttiva dwar id-Depozitarji Centrali tat-Titoli (CSD), li qieghda tigi ffinalizzata mill-Parlament
Ewropew u I-Kunsill.

L-ESMA ghamlet ukoll progress lejn l-ilhuq ta’ konvergenza ta’ prattiki supervizorji u regolatorji madwar
I-UE. Din Kkienet tinkludi I-hrug ta’ linji gwida ghall-attivitajiet tas-ssuq bhan-negozjar b’frekwenza gholja,
izda indirizzat wkoll manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi, fondi negozjati fil-borza (ETFs) u
UCITS konvenzjonali. Involviet ukoll linji gwida dwar lI-adegwatezza tal-pariri lill-invetituri u I-funzjonijiet
ta’ konformita tad-ditti ta’ investiment. Sabiex jigu identifikati dawk l-oqsma ta’ legizlazzjoni ezistenti fejn
jista’ jkun hemm aktar konvergenza, 1-ESMA, fl-2012, wettqget evalwazzjonijiet bejn il-pari tal-attivitajiet
tal-awtoritajiet nazzjonali sabiex tivvaluta I-grad ta’ konvergenza fl-applikazzjoni u I-infurzar tar-
regolament tal-UE, u ppubblikat revizjonijiet tar-regimi tal-prospett u lI-uzu tas-sanzjonijiet ghall-abbuz
tas-sug.

Meta wiehed ihares lejn is-suq tat-titoli li meta mgabbel mal-2011, nagas fl-2012, I-ESMA kellha rwol
ewlieni fil-koordinazzjoni tal-azzjoni mill-NCAs femergenzi relatati ma’ zviluppi negattivi tas-suqg. Fl-
istess hin sahhet il-monitoragg tas-suq u x-xoghol ta’ intelligenza taghha fir-rappurtar lill-istituzzjonijiet
tal-UE, partikolarment il-BERS, li finalment jikkontribwixxi biex igajjem kuxjenza dwar ir-riskji u x-
xejriet fis-swieq finanzjariji.

L-ESMA, fit-tieni sena ta’ supervizjoni taghha tas-CRAs, temmet it-tieni sensiela shiha ta’
investigazzjonijiet tas-CRAs ewlenin, fejn identifikat nuqqasijiet u oqsma ghal titjib, u ppubblikat ir-
rapport rispettiv Marzu. FI-2012, I-ESMA ezaminat il-metodologiji ta’ klassifikazzjoni tal-banek tas-
CRAs, inkluza r-revizjoni tal-processi ta’ zvelar. Sa tmiem 1-2012, I-ESMA kienet irregistrat 19-il CRA fl-
UE b’CRA ééertifikata mill-Gappun. L-ESMA baqghet tir¢ievi aktar applikazzjonijiet ghal registrazzjoni.

Il-bi¢ca 1-kbira tal-hidma taghna bhala stabbilizzatur u supervizur hija mmexxija mill-mira taghna ta’
protezzjoni tal-investituri. ll-protezzjoni tad-drittijiet tal-investituri tiehu forom differenti, inkluzi regoli
preskrittivi lil ditti li joffru servizzi, izda tinvolvi wkoll 1-edukazzjoni u t-twissija tal-investituri dwar ir-
riskji potenzjali. FI-2012, I-ESMA harget twissija lill-investituri fir-rigward tal-izvantaggi 1i jiffac¢jaw 1-
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investituri meta juzaw l-internet ghall-finijiet ta’ investiment, wara li giet osservata zieda fl-ilmenti
rapportati mill-awtoritajiet nazzjonali.

Mezz iehor biex tigi zgurata 1-protezzjoni tal-investitur huwa 1i jigi zgurat li jezisti l-livell ix-xieraq ta’
trasparenza ghall-prodotti ta’ investiment permezz ta' informazzjoni ta’ kwalita gholja; wiehed mis-
suggetti li baqa’ fuq nett fl-agenda tal-ESMA. Dan involva I-monitoragg tal-izviluppi, u l-promozzjoni tal-
perspettiva tal-Awtorita, fi hdan il-komunita internazzjonali tar-rappurtar finanzjarju u I-korpi
internazzjonali li jistabbilixxu I-istandards. Fl-insegwiment ta’ dan ir-rwol, I-ESMA kkontribwixxiet ghall-
izvilupp ta’ Standards Internazzjonali ghall-Irrappurtar Finanzjarju (IFRS) u pprovdiet assistenza fuq
kwistjonijiet relatati mal-kontabbilta, bhall-applikazzjoni tal-IFRS meta jigi indirizzat id-dejn sovran.

Flimkien ma’ dan ir-rwol politiku importanti, I-ESMA kompliet bil-hidma taghha fuq il-gqsim ta’ esperjenzi
bejn is-supervizuri nazzjonali fuq kwistjonijiet ta’ sorveljanza tas-suq u kwistjonijiet relatati mal-bidliet li
gejjin fil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE, inkluzi d-Direttivi dwar il-Prospett (PD) u dwar it-Trasparenza
(TD), Offerti ta’ Xiri, ecé.

L-ESMA ghamlet ukoll progress fil-hidma kongunta taghha fdan il-qasam ma’ ASE ohra u 1-BERS. FI-
2012, it-tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE) — I-ESMA, I-ABE u I-EIOPA — wettqu hidma
kongunta fil-Kumitat Kongunt dwar kwistjonijiet trans-settorjali: Din tat harsa lejn ir-riskji trans-
settorjali, il-protezzjoni tal-investituri u I-innovazzjoni finanzjarja, il-kwistjonijiet supervizorji indirizzati
tal-konglomerati finanzjarji, li jkopru wkoll kwistjonijiet bhall-hasil tal-flus.

2.1 Stabbilta Finanzjarja

L-istabbilta finanzjarja x’aktarx li hija ddefinita I-ahjar bhala sitwazzjoni fejn is-sistema finanzjarja b’'mod
generali gieghda tiffunzjona sew minghajr tfixkil u fejn is-sistema - li tinkludi intermedjarji finanzjarji,
swieq u infrastrutturi tas-suq — hija kapaci tassorbi xokkijiet finanzjarji u reali minghajr ma jkollha impatt
fuq l-assi ta’ allokazzjoni. L-istabbilta finanzjarja tfisser li s-sistema finanzjarja ghandha tkun tista’
tittrasferixxi b’'mod effi¢jenti u bla xkiel ir-rizorsi minn dawk li jfaddlu lill-investituri, ir-riskji ghandhom
jigu kemm ivvalutati kif ukoll gestiti u pprezzati b'mod preéiz.

Mifhuma b’dan il-mod, is-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja tehtieg li tidentifika x-xejriet ewlenin, ir-
riskju u I-vulnerabbilta fl-allokazzjoni tar-rizorsi finanzjarji minn dawk li jfaddlu lill-investituri u I-
ipprezzar hazin jew il-gestjoni hazina tar-riskji finanzjarji. Dan il-monitoragg ghandu jhares ’il quddiem:
ineffi¢jenzi fl-allokazzjoni tal-kapital jew nuqgasijiet fl-ippezzar u I-gestjoni tar-riskju jistghu jaffettwaw 1-
istabbilta finanzjarja u fl-ahhar nett l-istabbilta ekonomika. Is-sorveljanza tal-izviluppi kemm fuq livell
mikro kif ukoll fug dak makro hija essenzjali, u din hija riflessa fit-twaqqif tal-ESMA, I-awtoritajiet simili
taghha tal-ABE u I-EIOPA u fl-ahhar nett il-BERS fejn I-informazzjoni tingabar fuq livell makro.

Din il-kooperazzjoni hija essenzjali ghal kwistjonijiet ta’ stabbilta peress li huma l-intermedjarji
finanzjarji, bhall-banek, kumpaniji ta’ assigurazzjoni u investituri istituzzjonali ohrajn li jidderiegu 1-assi
mill-investitur lill-mutwatarju, u huwa I-infrastrutturi tas-suq li permezz taghhom l-assi finanzjarji
jghaddu bejn ix-xerrejja u I-bejjiegha.

Il-hidma ddettaljata tal-ESMA fuq l-istabbilta finanzjarja hija disponibbli fil-verzjoni shiha bl-Ingiz tar-
rapport annwali, li tinsab fuq: http://www.esma.europa.eu

2.2 Protezzjoni Finanzjarja tal-Konsumatur

Kompitu importanti iehor ghall-ESMA huwa li tizgura I-protezzjoni tad-drittijiet tal-konsumatur. Hija
tilhag dan billi tippromowovi t-trasparenza, is-sempli¢itd u 1-gustizzja fis-swieq tat-titoli ghall-
konsumaturi ta’ prodotti jew servizzi finanzjarji. Sabiex jigi zgurat li 1-investituri jgawdu I-istess livell ta’
protezzjoni irrispettivament mill-punt ta’ bejgh jew il-prodott li jkun qieghed jinbiegh, 1-ESMA tigbor,
tanalizza u tirrapporta dwar ix-xejriet tal-konsumatur, filwaqgt li tippromwovi kemm I-inizjattivi ghall-
gharfien u l-edukazzjoni finanzjarja u tikkontribwixxi biex issahhah ir-regoli komuni ta’ zvelar biex b’hekk
il-konsumaturi jkunu jistghu jiehdu decizjonijiet ta’ investiment xierqa.

Jekk I-ESMA tidentifika prodotti li jistghu minnhom infushom jipprezentaw theddid serju ghall-
investituri, hija ser tikkunsidra li tohrog twissijiet. Jekk jidhlu fis-sehh il-proposti legizlattivi prezenti, fil-
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futur I-ESMA ser tkun tista’, bhala l-ahhar mizura, tipprojbixxi temporanjament certi prodotti. 1l-hidma
tal-ESMA f'dan il-gasam sejra tiffoka wkoll biex jigi zgurat li l-informazzjoni finanzjarja moghtija mill-
partecipanti fis-suq lill-investituri tkun cara, tista’ tinftiehem u konformi mar-regoli ezistenti.

Il-hidma ddettaljata tal-ESMA fuq il-protezzjoni tal-konsumatur hija disponibbli fil-verzjoni shiha bl-Ingiz
tar-rapport annwali, li tinsab fuq: http://www.esma.europa.eu

2.3 Supervizjoni

In-nuggas ta’ armonizzazzjoni fis-supervizjoni finanzjarja qabel u matul il-krizi finanzjarja wassal lill-
Parlament Ewropew biex isejjah ghal avvanz lejn supervizjoni Ewropea aktar integrata sabiex jigu zgurati
kundizzjonijiet verament ekwi ghall-atturi kollha fil-livell tal-UE, u sabiex tigi riflessa z-zieda fl-
integrazzjoni tas-swieq finanzjarji tieghu. Is-Sistema Ewropea tas-Supervizjoni Finanzjarja (SESF), li
tinkludi I-ESMA, inholqot sabiex teghleb dawn in-nuqqasijiet u tipprovdi sistema li tkun tagbel mal-ghan
ta’ suq finanzjarju uniku u stabbli tal-UE ghas-servizzi finanzjarji, li tghaqqad 1-NCAs fi hdan netwerk
b’sahhitha tal-UE.

Gie dec¢iz ukoll li jigi promoss appro¢¢ Ewropew ghas-supervizjoni tal-atturi pan-Ewropej, bhall-kulleggi
supervizorji fil-qasam bankarju u ghal wara n-negozjar (CCPs). Barra minn hekk, I-ESMA giet inkarigata
biex tkun l-uniku supervizur ghall-Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu (CRAs) fl-UE. Mill-2013, I-
istess sejjer ikun il-kaz ghar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet - dawk I-imhazen tad-dejta li jigbru, isalvaw u
jqieghdu ghad-dispozizzjoni dejta dwar l-ikklerjar u s-saldu. Fit-twettiq tas-supervizjoni tal-partecipanti
fis-swieq finanzjarji b'firxa pan-Ewropea, li jista’ jkollhom impatt fuq I-integrita tas-swieq finanzjarji tal-
UE, I-ESMA tikkontribwixxi ghal swieq finanzjarji aktar sikuri u b’sahhithom li sussegwentement
jappoggjaw il-protezzjoni tal-investituri.

L-ESMA hadet fidejha r-responsabbilta supervizorja ghas-CRAs irregistrati fl-UE fLulju 2011. Hekk kif
in-numru ta’ CRAs irregistrati gradwalment kiber, ir-rwol tal-ESMA progressivament mexa mill-izgurar
tal-koerenza u I-konsistenza madwar il-valutazzjoni tal-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni, lejn il-

politika attwali u r-rwol supervizorju taghha ghas-CRAs.

Il-hidma supervizorja ddettaljata tal-ESMA hija disponibbli fil-verzjoni shiha bl-Ingiz tar-rapport annwali,
li tinsab fuq: http://www.esma.europa.eu

2.4 Gabra Unika ta’ Regoli

IlI-krizi finanzjarja esponiet I-effetti negattivi li legizlazzjoni applikata fmod mhux gust jista’ jkollha ghas-
swieq finanzjarji, il-konsumaturi taghha u l-ekonomiji b’'mod generali. Ghalhekk, inhasset il-htiega li
jiddahhlu strumenti effettivi biex jigu stabbiliti applikazzjonijiet nazzjonali tal-ligi tal-UE aktar
armonizzati. Sabiex titrawwem aktar koerenza fil-legizlazzjoni tat-titoli u I-applikazzjoni taghha, 1-ESMA
tista’ tohrog standards teknié¢i regolatorji (RTS) sabiex tizgura kundizzjonijiet ekwi u protezzjoni tal-
investituri xierqa. Bhala entita b’kompetenza esperta specjalizzata hafna, I-ESMA, f'ogsma ddefiniti mil-
ligi tal-UE, hija fdata bl-izvilupp ta’ abbozz ta’ RTS, li jaghtu aktar dettalji u jiccaraw il-legizlazzjoni tal-UE
tal-Livell-1.

Dawn I-RTS ghandhom I-mira li jtejbu I-kwalita u I-konsistenza tas-sorveljanza nazzjonali, isahhu s-
sorveljanza ta’ gruppi transkonfinali u jistabbilixxu gabra unika tar-regoli tal-UE applikabbli ghall-
partecipanti kollha tas-suq finanzjarju fis-suq intern. L-ESMA taqdi dan ir-rwol, jew sejra tagdi dan ir-
rwol, ghal dawk it-testi legali li jfasslu s-swieq Ewropej tat-titoli (MiFID), I-infrastruttura (EMIR) u I-
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funzjonament normali taghhom (il-bejgh bin-nieqes, il-MAD), izda anki b’RTS ghall-partecipanti ewlenin
fis-swieq finanzjarji bhas-CRAs u I-fondi ta’ investiment (UCITS, AIFMD).

Il-hidma ddettaljata tal-ESMA fuq il-gabra unika ta’ regoli hija disponibbli fil-verzjoni shiha bl-Ingiz tar-
rapport annwali, li tinsab fuq: http://www.esma.europa.eu

2.5 Konvergenza

L-ESMA twaqqfet biex trawwem konvergenza supervizorja billi tnaqqas l-arbitragg regolatorju li jirrizulta
minn prattiki supervizorji differenti madwar 1-UE, li jista’ jkollhom il-potenzjal li jdghajfu mhux biss 1-
integrita, l-effi¢jenza u I-funzjonament normali tas-swieq izda fl-ahhar nett anki l-istabbilta finanzjarja.
L-Awtorita ghandha 1-ghan li tuza 1-hidma ta’ konvergenza biex tmexxi I-attivitajiet taghha foqsma ohra
tal-Programm ta’ Hidma, inkluz it-tishih tal-gabra unika ta’ regoli, permezz tal-hrug ta’ linji gwida u
rakkomandazzjonijiet foqsma fejn tezisti differenza ta’ applikazzjoni, u billi taghti pariri lill-KE fug ogsma
fejn tista’ tkun mehtiega legizlazzjoni riveduta biex jigu allinjati I-prattiki supervizorji.

Il-hidma ddettaljata tal-ESMA fuq il-konvergenza hija disponibbli fil-verzjoni shiha bl-Ingiz tar-rapport
annwali, li tinsab fuq: http://www.esma.europa.eu
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