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I. Taikymo sritis
Kam taikomos $ios gairés?

1. Sios gairés taikomos alternatyvaus investavimo fondy valdytojams (toliau — AIFV) ir
kompetentingoms institucijoms.

Koks $iy gairiy taikymo pagrindas?

2. Sios gairés taikomos atsizvelgiant j Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyvos (toliau —
AIFV direktyva) 4 straipsnio 1 dalies a punkta.

Nuo kada taikomos $ios gairés?

3. Sios gairés pradedamos taikyti praéjus dviem ménesiams po to, kai jas paskelbia Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija (toliau — ESMA).

1. Apibréztys

I18skyrus atvejus kai nurodyta kitaip, 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i$ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB
ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010! (toliau —AIFV direktyva) ir
2012 m. gruodZio 19 d. Komisijos deleguotajame reglamente (ES) Nr.231/2013, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSimciy, bendryjy veiklos salygu,
depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros2, vartojamos sgvokos Siose gairése turi tokig pat
reikSme. Be to, Siose gairése naudojamos $ios sagvokos:

bendras komercinis arba pramoninis tikslas vykdyti verslo strategija, kuriai budingi tokie
tikslas pozymiai, kaip antai, dominavimas:

i) vykdant komercine veikla, susijusig su prekiy arba
produkty pirkimu, pardavimu ir (arba) keitimusi
jais, ir (arba) nefinansiniy paslaugy teikimu, arba

ii) vykdant pramonine veikla, susijusia su prekiy
gamyba arba nekilnojamojo turto statyba, arba

iii) iirii punkty derinys.

bendrai sukaupta grqza bendrai sukauptos rizikos graza, gauta jsigyjant, laikant
arba parduodant investicinj turta, jskaitant su Sio turto
vertés optimizavimu arba padidinimu susijusia veikla,
nepaisant to, ar investuotojai gauna skirtingg graza, pvz.,
pagal nustatyta dividendy politika.

L http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1 :2011:174:0001:0073:L T:PDF.
2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1L:2013:083:0001:0095:LT:PDF.
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kasdiené diskrecija arba kontrolé tiesioginiai ir nuolatiniai jgaliojimai priimti sprendimus

(nepaisant to, ar jais naudojamasi) praktiniais veiklos
klausimais, susijusiais su kasdieniu jmonés turto valdymu.
Sie jgaliojimai i§ esmés yra didesnés apimties, palyginti su
jprastais jgaliojimais priimti sprendimus arba vykdyti
kontrole akcininky susirinkimuose balsuojant tokiais
klausimais, kaip antai, susijungimas arba likvidavimas,
akcininky atstovy rinkimai, direktoriy arba auditoriy
skyrimas, arba metiniy ataskaity tvirtinimas.

i$ anksciau egzistuojanti grupé Seimos nariy grupé, nepaisant teisinés strukturos, kurig jie

4.

gali nustatyti siekdami investuoti i jmone, rusies, jeigu
vieninteliai tokios struktiiros naudos gavéjai yra Seimos
nariai ir kai grupé egzistuoja prie$ jsteigiant jmone. Tai
neuzkerta kelio Seimos nariams prisijungti prie grupés
jsteigus jmone. Pagal Sia savoka ,Seimos nariai“ reiskia
asmens sutuoktinj, asmenj, kuris, nuolat ir nepertraukiamai
su asmeniu gyvena bei veda bendra namy ikj ir su juo
susietas artimais jpareigojanciais rySiais, asmens tiesioginiai
giminaiéiai, broliai ir seserys, dédés, tetos, pirmos eilés
pusbroliai ir pusseserés bei iSlaikytiniai.

. Tikslas

Siy gairiy tikslas — uZtikrinti bendra, vienoda ir nuosekly savoky, susijusiy su AIFV direktyvos
4 straipsnio 1 dalies a punkte apibrézta savoka ,alternatyvaus investavimo fondas“, vartojima ir
paaiSkinti visas Sias susijusias savokas. Reikiama démesj reikéty skirti atskiry j alternatyvaus
investavimo fondo apibréztj patenkanciy savoky tarpusavio rysSiui, o subjektas neturéty buti
prilyginamas alternatyviam investavimo fondui, iSskyrus atvejus, kai toks subjektas atitinka visus
AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytus alternatyvaus investavimo fondo apibrézties
elementus. Pavyzdziui, jmonés, kurios pritraukia kapitala i$ keleto investuotojy, tadiau tokiu savo
elgesiu nesiekia investuoti §j kapitala pagal nustatyta investavimo politika, neturéty biti laikomos
alternatyvaus investavimo fondais pagal AIFV direktyva.

Vis délto, kompetentingos institucijos ir rinkos dalyviai neturéty manyti, kad jei jmoné neatitinka visy
arba bet kurios vienos i§ su AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta ,alternatyvaus
investavimo fondo“ apibréztimi susijusios savokos (t.y. ,kolektyvinio investavimo subjektas”,
~kapitalo pritraukimas®, ,investuotojy skai¢ius“ ir ,nustatyta investavimo politika“), tai savaime
reiskia, kad jmoné nepatenka ] atitinkamos sgvokos taikymo sritj. Kompetentingos institucijos ir
rinkos dalyviai turéty daryti prielaida, kad jmoné yra alternatyvaus investavimo fondas, jei kitaip
nustatoma, kad egzistuoja visos su AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta
Lalternatyvaus investavimo fondo* apibréztimi susijusios sgvokos. Siekiant iSvengti neaiSkumy, Siose
gairése pateikiami iSsamesni pavyzdziai ir paaiSkinami poZymiai, j kuriuos atsizvelgiant tikétina, kad
jmoné bus laikoma alternatyvaus investavimo fondu. Vis délto Sie pavyzdziai ir paaiSkinimai jokiais
biidais nepakeicia AIFV direktyvos nuostaty.



6.

Siose gairése pateikiama papildoma informacija turéty biiti suprantama tik atsizvelgiant i AIFV
direktyvos tikslus ir ja néra siekiama kaip nors pakeisti visy kity panasiy savoky, vartojamy bet
kuriame kitame Europos teisés akte, jskaitant Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2010/73/ES,
reikSme.

1V. Atitikties ir ataskaity teikimo ipareigojimai

Gairiy statusas

7.

Siame dokumente pateikiamos pagal ESMA reglamento3 16 straipsnj priimtos gairés. Pagal ESMA
reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy rinky dalyviai deda visas
pastangas, siekdamos laikytis gairiy ir rekomendacijy.

Kompetentingos institucijos joms taikomy gairiy turéty laikytis jtraukdamos jas j savo prieZitiros
praktika, iskaitant atvejus, kai dokumente pateikiamos konkreios gairés visy pirma yra skirtos
finansy rinky dalyviams.

Ataskaity teikimo reikalavimai

9.

10.

11.

VI.

12.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, per du ménesius po to, kai ESMA
paskelbia gaires, privalo pranesti ESMA, ar jos laikosi arba ketina laikytis gairiy ir nurodo priezastis,
jei gairiy laikytis neketinama. Jei per §j terming ESMA negauna praneSimo, bus laikoma, kad
kompetentingos institucijos nesilaiko gairiy. Pranesimy $ablona galima rasti ESMA svetainéje.

Alternatyvaus investavimo fondy valdytojams reikalavimas pranesti apie gairiy laikymasi netaikomas.

Gairés dél imonés investiciniy padaliniy nustatymo

Kai jmoneés investicinis padalinys atitinka visas su AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkte
nurodyta ,alternatyvaus investavimo fondo“ apibréztimi susijusias savokas (t.y. ,kolektyvinio
investavimo subjektas®, ,kapitalo pritraukimas®, ,investuotojy skaicius“ ir ,nustatyta investavimo
politika“), to turéty pakakti nustatyti, kad visa jmoné pagal AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a
punktg yra alternatyvaus investavimo fondas.

Gairés dél , kolektyvinio investavimo subjekty“

Remiantis toliau nurodytais pozymiais (jei jmoné visus juos atitinka) turéty buti daroma prielaida, kad
imoné yra kolektyvinio investavimo subjektas, kaip nurodyta AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies
a punkte. Tai yra Sie poZzymiai:

a) jmoné neturi bendro komercinio arba pramoninio tikslo;

b) imoné bendrai kaupia i$ investuotojy pritraukty ivesticinj kapitalg, siekdama gauti bendrai
sukauptq grqzq Siems investuotojams, ir

3 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieziaros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB.



VII.

13.

14,

15.

16.

c) imonés dalininkai arba akcininkai, kaip kolektyviné grupé, neturi kasdienés diskrecijos arba
kontrolés. Tai, kad vienam arba keliems, taciau ne visiems minétiems dalininkams arba
akcininkams suteikiama kasdiené diskrecija arba kontrolé, neturéty reiksti, kad jmoné néra
kolektyvinio investavimo jmoné.

Gairés dél ,kapitalo pritraukimo*

Komerciné veikla, kurig vykdydama jmoné, asmuo arba jo vardu veikiantis subjektas (paprastai AIFV)
imasi tiesioginiy arba netiesioginiy veiksmy isigyti vieno ar keliy ijmonés investuotojy perleidziama
kapitalg arba kapitalo jsipareigojimus, siekiant juos investuoti pagal nustatyta investavimo politika,
turéty buti prilyginama kapitalo pritraukimui, kaip nurodyta AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies
a punkte.

Atsizvelgiant | ankstesne dalj, neturéty buti paisoma, ar:
a) veikla vykdoma tik karta, keleta karty ar nuolat;

b) perleidziamo kapitalo arba kapitalo jsipareigojimy jmokos mokamos grynaisiais pinigais ar
natura.

Nepazeidziant 16 dalies, kai | imone kapitalg investuoja i$§ anks¢iau egzistuojanéios grupés narys,
kurio asmeninio turto investavimo tikslais ir buvo jsteigta jmoné, laikoma, kad tokia padétis néra
susijusi su kapitalo pritraukimu.

Tai, kad i$ anks¢iau egzistuojancéios grupés narys investuoja kartu su i anksciau egzistuojanciai
grupei nepriklausandiais nariais, neturéty reiks$ti, kad ,kapitalo pritraukimo“ kriterijus néra
tenkinamas. Susidarius tokiai situacijai, visi investuotojai turéty turéti visas teises pagal AIFV
direktyva.

VIII. Gairés dél ,,investuotojy skaic¢iaus“

17.

18.

Imoné, kuriai pagal jos Salies nacionaline teise, taisykles arba steigimo dokumentus, arba bet kurig
kitg privaloma teisine nuostatg ar nustatyta tvarka leidziama pritraukti kapitala i$ daugiau nei vieno
investuotojo, turéty buti latkoma jmone, kuri pritraukia kapitala i$ keleto investuotoju pagal AIFV
direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkto i papunktj. Taip turéty buti net ir tuo atveju, jei jmoné
faktisSkai turi tik vieng investuotoja.

Imoné, kuriai pagal jos Salies nacionaline teise, taisykles arba steigimo dokumentus, arba bet kurig
kita privaloma teisine nuostatg ar nustatytg tvarka neleidziama pritraukti kapitalo i$ daugiau nei vieno
investuotojo, turéty buti laikoma jmone, kuri pritraukia kapitala i$ keleto investuotoju pagal AIFV
direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkto i papunktj, jei vienintelis investuotojas:

a) investuoja kapitala, kurj imoné pritrauké i§ daugiau nei vieno juridinio arba fizinio asmens,
siekdama jj investuoti $§iy asmeny naudai, ir

b) yra sudares susitarima arba nustates struktiira, kurioje i§ viso yra daugiau nei vienas
investuotojas, kaip apibrézta ATFV direktyvoje.



19. 18 dalyje nurodyty susitarimy arba struktiiry pavyzdziai apima finansuojamasias ir finansuojanciasias
struktaras, kuriose vienas finansuojantysis fondo subjektas investuoja j finansuojamaja jmone, fondy
fondo struktiiras, kuriose fondy fondo subjektas yra vienintelis investuotojas i pagrindine jmone, ir
susitarimus, pagal kuriuos vienintelis investuotojas yra atrinktas agentas, veikiantis daugiau nei vieno
investuotojo vardu ir bendrai ginantis jy interesus administravimo tikslais.

IX. Gairés dél ,,nustatytos investavimo politikos“

20. Imoné, kuri yra nustaciusi politika dél jimonéje bendrai sukaupto kapitalo valdymo tvarkos, siekiant
gauti bendrai sukauptq grqzq investuotojams, i$ kuriy buvo pritrauktas kapitalas, turéty bati laikoma
imone, turincia nustatyta investavimo politika pagal AIFV direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkto
i papunktj. Toliau nurodomi veiksniai, kurie pavieniui arba bendrai leisty daryti prielaida, kad tokia
politika yra nustatyta:

a) investavimo politika yra nustatyta ir pastovi, bent jau iki to laiko, kai investuotojy
isipareigojimai jmonei tampa jiems privalomi;

b) investavimo politika yra nustatyta dokumente, kuris tampa sudedamaja jmonés jstaty arba
steigimo dokumenty dalimi arba yra juose nurodoma;

c) imoné arba jmone valdantis juridinis asmuo turi teisinémis priemonémis uztikrinama pareiga
(nesvarbu, kokiu budu ji atsiranda) investuotojy atzvilgiu laikytis investavimo politikos,
iskaitant visus jos pakeitimus;

d) investavimo politikoje nustatytos konkrecios investavimo rekomendacijos, kuriose nurodomas
bent vienas arba visi toliau iSvardyti kriterijai:

i) investuoti i tam tikros kategorijos turta arba laikytis su turto paskirstymu susijusiy
ribojimuy;

ii) vykdyti tam tikra strategija;

iii) investuoti j konkrecius geografinius regionus;

iv) laikytis su finansiniu svertu susijusiy ribojimy;

v) laikytis minimaliy laikymo laikotarpiy, arba

vi) laikytis kity rizikos diversifikavimo ribojimy.

21. Pagal 20 dalies d punkta, imonés valdybai skirtos bet kokios rekomendacijos, kuriose nustatyti kitokie
investavimo kriterijai, nei nurodytieji verslo strategijoje, kuria jgyvendina jmoné, turinti bendrq arba
pramoninj tikslg, turéty buti laikomi investavimo rekomendacijomis.

22. Imone valdanéiam juridiniam asmeniui suteikta visi§ka diskrecija priimti investavimo sprendimus
neturéty buti naudojama kaip priemoné isvengti ATFV direktyvos nuostaty taikymo.



