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I. Hataly
Személyi hataly

1. Ezt az irAnymutatast az ABAK-okra és az illetékes hatosagokra kell alkalmazni.
Targyi hataly

2. Ezt az iranymutatast az ABAK-iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a)pontja vonatkozdsdban kell
alkalmazni.

Idébeli hataly

3. Ezt az irAnymutatast az EEPH altal torténé kozzétételt kovets két honap elteltével kell alkalmazni.

I1. Fogalommeghatarozasok

Eltér§ rendelkezés hianyadban az alternativbefektetésialap-kezelGkrél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl szolo,
2011. janius 8-i 2011/61/EU europai parlamenti és tanacsi irdnyelvben! (ABAK iranyelv) és a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezel Sk,
a t6keattétel, az atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szolo, 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletbenz hasznalt fogalmak azonos jelentéssel birnak
ezen iranymutatas vonatkozasaban. Emellett ezen irdnymutatas alkalmazasaban:

altalanos kereskedelmi és iparagi cél olyan Uzleti stratégia kdvetése, amelynek jellemzgje, hogy
dontden

i. kereskedelmi tevékenység folytatasara iranyul,
beleértve nyersanyagok vagy aruk vételét és eladasat
és/vagy  cseréjét  és/vagy nem pénzigyi
szolgaltatasok nyujtasat, vagy

ii. ipari tevékenység folytatasara iranyul, beleértve
aruk el6allitasat vagy ingatlanon végzett épitési
munkakat, vagy

iii. a fentiek kombinacidjat képezd tevékenység
folytatasara iranyul.

eszk6zok kollektiv befektetésébll szarmazé a befektetési eszkdzok véasarlasabol, birtoklasabol és
hozam eladdsab6l — beleértve az ezen eszkozok értékének
optimalizalasara és névelésére iranyul6 tevékenységeket —
ered6 kozos kockédzatviselés révén termelt hozam,
flggetlendl attol, hogy  — példaul az egyedi

! http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1:2011:174:0001:0073:HU:PDF.
2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L :2013:083:0001:0095:HU:PDF.
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osztalékpolitikabdl addéddéan— a befektet6k szadmara
képzddik-e hozam.

napi szintii mérlegelés és ellenérzés a vallalkozas eszkozeinek napi kezeléséhez kapcsol6do

operativ kérdések tekintetében a kozvetlen és folyamatos
dontési jogkor olyan forméaja — fiiggetlendl attdl, hogy
ténylegesen gyakoroljak-e —, amely lényegesen tullépi azt a
rendes dontési vagy ellen6rzési jogkort, amelyet a
részvényesi kozgytiléseken az egyesiilés, a felszdmolas, a
részvényesek képviselinek megvalasztasa, az igazgatosagi
tagok és a kdnyvvizsgalok kijeldlése vagy az éves beszamolé
jovahagyasa tekintetében gyakorolnak.

mar létezé csoport csaladtagok jogi formatol fliggetlen olyan csoportja, amelyet

4,

befektetési vallalkozas létrehozasa céljabol alakithatnak,
feltéve, hogy e jogi szervezet kizarolagos, végsé
haszonélvez6i a csaladtagok, és hogy a csoport mar a
vallalkozas megalapitasat megel6z6en 1étezett. Ez nem zarja
ki azt, hogy a csaladtagok a vallalkozas megalapitasat
kovetSen csatlakozzanak a csoporthoz. E
fogalommeghatarozds alkalmazasaban ,csaladtagok”: az
érintett személy hdazastarsa, a vele kdz6s haztartasban,
szilard és tartés alapon, elkotelezett, bensdséges
kapcsolatban él6 személy, az egyenes agi hozzatartozok, a
testvérek, a nagybacsik, a nagynénik, az elsé
unokatestvérek, valamint az e személy altal eltartott
személyek.

. Cel

Ezen irdnymutatds célja az ABAK-iranyelv 4.cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti ABA-
meghatarozésban foglalt fogalmi elemek k6zds, egységes és kdvetkezetes alkalmazasanak biztositasa az
egyes fogalmi elemek tisztazasaval. MegfelelGen figyelembe kell venni az ABA-meghatarozas egyes
fogalmi elemeinek egymassal val6 kapcsolatat, és egy jogalany nem tekinthet6 ABA-nak, amennyiben
az ABAK-iranyelv 4.cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti ABA-meghatarozasban foglalt
valamennyi fogalmi elem nem teljesil. gy példaul az a vallalkozas, amely tobb befektet6tsl von be
t6két, de azt nem egy meghatarozott befektetési politikaval 6sszhangban fekteti be, az ABAK-iranyelv
alkalmazasaban nem tekinthet ABA-nak.

Mindazonéltal az illetékes hatosagok és a piaci szerepl6k nem tekinthetik Ggy, hogy az ABAK-iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti ABA-meghatarozasnak az ezen irdnymutatas altal
meghatarozott fogalmi elemeihez tartozé jellemzdk (pl. ,kollektiv befektetési vallalkozas”,
st6kebevonas”, ,befektet6k szdma” és ,meghatdrozott befektetési politika”) egyikének vagy
mindegyikének hidnya egyértelmiien bizonyitjak, hogy a vallalkozas nem tartozik a széban forgd
fogalom hatélya alad. Az illetékes hatdsagok és a piaci szerepl6k akkor tekinthetnek egy vallalkozast
ABA-nak, ha az ABAK-ir&nyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti meghatarozas valamennyi
fogalmi elemének megléte megallapitast nyer. A kétségek eloszlatidsa érdekében ezen irdnymutatés
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részletesen bemutatja és megmagyardzza azokat a jellemzSket, amelyek fennalldsa esetén egy
vallalkozas valoszintileg ABA-nak tekinthetd, ugyanakkor semmi esetre sem modositja az ABAK-
irdnyelv rendelkezéseit.

6. Az ezen iranymutatas altal nyujtott kiegészitések kizarélag az ABAK-iranyelv alkalmazasaban
relevansak, és nem befolyasoljak az egyéb europai jogszabalyokban, igy a 2009/65/EK iranyelvben és
a 2010/73/EU iranyelvben hasznélt hasonl6 fogalmak jelentését.

IV. Megfelelési és jelentéstételi kdtelezettségek
Az iranymutatas jogi statusza

7. E dokumentum az EEPH-rendelet3 16. cikke alapjan kiadott iranymutatast foglalja magaban. Az
EEPH-rendelet 16. cikke (3) bekezdésével dsszhangban az illetékes hatdsagoknak és a pénziigyi piaci
szerepl6knek minden er&feszitést meg kell tennilik azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak és
az ajanlasoknak.

8. Az iranymutatds hatdlya ala tartozé illetékes hatdsdgok oly mddon kotelesek megfelelni az
irAnymutatasnak, hogy azt atiltetik a feltigyeleti gyakorlatukba, beleértve azt az esetet is, amikor a
dokumentumban foglalt kiilonds irAnymutatés els6dlegesen a pénziigyi piaci szereplékre iranyul.

Jelentéstételi kbvetelmények

9. Az irdanymutatas hatalya ala tartozo illetékes hatdsagok az iranymutatas EEPH altali kiadasat kovetd
két hdnapon belul kételesek tajékoztatni az EEPH-t arrdl, hogy megfelelnek-e, illetve meg kivannak-e
felelni az iranymutatasnak, és amennyiben nem, ezt indokolni kételesek. Amennyiben egy illetékes
hat6sag e hataridén beliil elmulasztja a vélaszadast, ugy kell tekinteni, hogy nem felel meg az
irAnymutatasnak. A bejelentésre szolgal6 sablon elérhets az EEPH honlapjan.

10. Az ABAK-oknak nem kell jelentést tennitik arrél, hogy megfelelnek-e ezen irAnymutatasnak.

V. Avéllalkozas befektetési részalapjainak kezelésére vonatkozé iranymutatas

11. Amennyiben a vallalkozas befektetési részalapja rendelkezik az ABAK-iranyelv 4.cikke (1)
bekezdésének a) pontja szerinti ABA-meghatarozas valamennyi fogalmi elemével (pl. ,kollektiv
befektetési vallalkozas”, ,,t6kebevonas”, ,befektet6k szama” és ,meghatarozott befektetési politika”), ez
elegend6 annak megéallapitdsdhoz, hogy a véllalkozds egésze az ABAK-irdnyelv 4.cikke (1)
bekezdésének a) pontja értelmében vett ABA-nak mingsal.

V1. A ,kollektiv befektetési vallalkozasra” vonatkoz6 iranymutatas
12. Amennyiben a vallalkozas az alabbi jellemz6k mindegyikével rendelkezik, a véllalkozds az ABAK-

irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett kollektiv befektetési vallalkozasnak
mindsiil. A jellemz6k az alabbiak:

3 Az eurdpai felugyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2010. november 24-i 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet.



a) avallalkozas nem altalanos kereskedelmi vagy ipari cél elérése érdekében miikodik;

b) a véallalkozas a befektetGit6] bevont t6két befektetési céllal, hozamszerzés reményében gytijti
0ssze; és

c) a vallalkozas befektetésijegy-tulajdonosai vagy részvényesei — mint kollektiv csoport — nem
rendelkeznek napi szintii mérlegelésre és ellenérzésre irdnyul6 hataskorrel. Az a tény, hogy
egy vagy tébb — de nem valamennyi — befektetésijegy-tulajdonos vagy részvényes jogosult napi
szintili mérlegelésre és ellenbrzésre, nem alkalmas annak igazolasara, hogy a vallalkozas nem
mindsil kollektiv befektetési vallalkozasnak.

VI1I1.A ,t6kebevonasra” vonatkozo6 iranymutatas

13.

14.

15.

16.

Az olyan kereskedelmi tevékenység, amelynek soran valamely vallalkozas vagy az annak nevében
eljaré természetes vagy jogi személy (jellemz&en ABAK) egy meghatéarozott befektetési politikaval
Osszhangban kozvetlen vagy kozvetett 1épéseket tesz egy vagy tobb befektets t6kéjének a véallalkozas
részére torténd, befektetési céll atruhazasa vagy arra vonatkoz6 kotelezettségvallalasa érdekében, az
ABAK-iranyelv 4.cikke (1) bekezdése a) pontjanak i. alpontja szerinti t6kebevonasra iranyuld
tevékenységnek mindsiil.

Az el6z6 pont alkalmazasdban nem relevans, hogy:
a) atevékenységre kizar6lag egyszer vagy tobb alkalommal vagy rendszeresen keriil-e sor;

b) a téke atruhazasa vagy az arra vonatkozd kotelezettségvallalas készpénz forméjaban vagy
természetbeni hozzajarulassal valosul-e meg.

A 16. pontban foglaltak sérelme nélkiil, amennyiben a t6két egy mar létez6 csoport tagja fekteti be a
vallalkozésba ugy, hogy a véllalkozas kizardlag e személy maganvagyonéanak befektetésére jott 1étre, ez
valoszintileg nem tartozik a tékebevonas hatalya ala.

Az a tény, hogy egy mar létez6 csoport tagja olyan befektet6kkel egyiitt fektet be, akik nem tagjai a
mar létez6 csoportnak, nem jar azzal a kovetkezménnyel, hogy a ,t6kebevonas” feltétele nem teljesiil.
Amennyiben erre keriil sor, valamennyi befektet6t teljes kortien megilletik az ABAK-iranyelv szerinti
jogosultsagok.

VIII. A, befektet6k szamara” vonatkozé iranymutatas

17.

18.

Az olyan vallalkozas, amely nemzeti joga, alapszabalya, 1étesité okirata vagy egyéb kdtelezd jogi erdvel
biré rendelkezés vagy megallapodas alapjan jogosult arra, hogy egynél tobb befektet6t6l vonjon be
t6két, olyan vallalkozasnak tekintendd, amely az ABAK-iranyelv 4. cikke (1) bekezdése a) pontjanak i.
alpontjaval 6sszhangban tobb befektet6t6l von be t6két. Ez az eset all fenn akkor is, ha a véllalkozas
ténylegesen csak egy befektetével rendelkezik.

Az olyan vallalkozas, amely nemzeti joga, alapszabalya, 1étesité okirata vagy egyéb kotelezé jogi erével
biré rendelkezés vagy megallapodas alapjan nem jogosult arra, hogy egynél tébb befektet6t6l vonjon
be t6két, olyan vallalkozasnak tekintendd, amely az ABAK-irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése a) pontjanak
i. alpontjaval 6sszhangban t6bb befektet6t6l von be t6két, amennyiben az egyediili befektet6:



a) olyan t6két fektet be, amelyet egynél tobb jogi vagy természetes személyt6l az e személyek
javara torténd befektetés céljabol kapott; és

b) olyan megéallapodas alapjan vagy struktiraban mtikodik, amely &sszességében egynél tobb
befektet&t foglal magaban az ABAK-irdnyelv értelmében.

19. A 18. pont szerinti megallapodasnak vagy struktaranak mindsiil példdul a master/feeder struktira,
ahol az egyéni feeder alap a master vallalkozasba fektet, az alapok alapja struktira, ahol az alapul
szolgalo vallalkozasban az alapok alapja az egyediili befektet§, valamint az olyan megallapodas, ahol az
egyediili befektet§ olyan megbizott, aki egynél tobb befektet6 nevében jar el, és igazgatasi célbdl
egyesiti azok érdekeit.

IX. A ,,meghatarozott befektetési politikara” vonatkozé iranymutatas

20. Az olyan vallalkozéast, amely rendelkezik olyan, az 6sszegytijtott t6ke kezelésére vonatkozo6 politikaval,
amelynek célja, hogy az Osszegylijtott t6két a befektet6k érdekében, hozamszerzés reményében
fektesse be, az ABAK-irdnyelv 4.cikke (1) bekezdése a) pontjanak i. alpontjaval 6sszhangban
meghatarozott befektetési politikaval rendelkez6 vallalkozasnak kell tekinteni. Azok a tényezGk,
amelyek dnalléan vagy egyttesen ilyen politika meglétére utalnak, az alabbiak:

a) a véllalkozas meghatarozott és allandd befektetési politikaval rendelkezik legkésébb arra az
id6épontra, amikortol a befektetSk vallalkozassal szembeni kotelezettségvallalasai azokra nézve
kotelezd erdvel birnak;

b) a befektetési politika egy olyan dokumentumban keriil meghatarozasra, amely a vallalkozas
létesitd okiratanak vagy alapszabalyanak (kezelési szabalyzatanak) részét képezi, vagy azokban
utalas torténik arra;

¢) a vallalkozas vagy a vallalkozast iranyité jogi személy jogilag kikényszerithet6 modon koteles
(amennyiben ez felmerl) a befektetékkel szemben a befektetési politika kovetésére, beleértve
annak valamennyi modositasat is;

d) a befektetési politika meghatarozza a befektetésekre vonatkozé iranymutatasokat az alabbi
szempontok valamelyikére vagy mindegyikére figyelemmel:

i. bizonyos tipust eszkozokbe torténd befektetés vagy eszkozallokaciora vonatkozd
korlatozasoknak val6 megfelelés;

ii. bizonyos stratégiak kovetése;

iii. meghatarozott foldrajzi régidkra iranyul6 befektetés;

iv. tékeattételre vonatkozo korlatozasoknak valo megfelelés;

v. minimalis tartasi id6tartamnak valé megfelelés; vagy

vi. kockazatmegosztas érdekében meghatarozott egyéb korlatozasoknak valé megfelelés.

21. A 20.pont d) alpontja tekintetében a vallalkozds iranyitasara vonatkozé valamennyi olyan
irAnymutatas, amely a kereskedelmi és ipari céllal miikod6 vallalkozas altal kovetett tizleti
stratégiaban meghatarozottaktol eltér6 befektetési szempontokat hataroz meg, ,befektetési
irAnymutatasnak” mingsiil.



22. A vallalkozast iranyité jogi személy részére a befektetési dontések meghozatala terén biztositott teljes
korti mérlegelési jogkor nem hasznalhatd fel az ABAK-iranyelv rendelkezéseinek megkerilésére
szolgéald eszkdzként.



