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Reguleerimisala
Sihtrihm

1. Kaéesolevaid suuniseid kohaldatakse alternatiivsete investeerimisfondide (Alternative Investment
Fund, AIF) valitsejatele ja padevatele asutustele.

Kasitlusala

2. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse seoses AlFide valitsejaid kéasitleva direktiivi (AIFMD-direktiiv)
artikli 4 16ike 1 punktiga a.

Joustumine

3. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse kahe kuu modddumisel nende avaldamisest Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) poolt.

I1. Mdisted

Kui ei ole méaaratletud teisiti, on kdesolevates suunistes kasutatud terminitel sama taéhendus mis Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiivis 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méaaruseid (EU) nr
1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010! (AIFMD-direktiiv), ning komisjoni 19.detsembri 2012. aasta
delegeeritud méaaruses (EL) nr 231/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL seoses erandite, uldiste tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvdimenduse,
labipaistvuse ja jarelevalvegaZ. Lisaks kasutatakse kdesolevate suuniste kohaldamisel jargmisi méisteid:

Uldine  kaubanduslik  v8i  tdostuslik eesmark jargida Aaristrateegiat, mille tunnusjooneks on
eesmark peamiselt

i) kaubanduslik tegevus, mis hdlmab kauba ostmist,
mudmist ja/vBi vahetamist ja/v8i muude kui
finantsteenuste osutamist, voi

ii) toostuslik tegevus, mis hdlmab kauba tootmist voi
kinnisvara ehitamist, voi

iii) nende kahe kombinatsioon;

Uhendatud tulu investeerimisvarade = omandamisest,  hoidmisest  vdi
miuUmisest — sealhulgas selliste varade véaartuse
optimeerimisest v8i suurendamisest — tuleneva Ghendatud
riski tulemusel saadud tulu hoolimata sellest, kas investorid
saavad nditeks kohandatud dividendipoliitika alusel

L http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1 :2011:174:0001:0073:ET:PDF
2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1L.:2013:083:0001:0095:ET:PDF
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erinevat tulu;

igapaevane otsustusdigus vOi otsese ja pideva otsustusdiguse vorm seoses ettevétte varade
kontrollisuhe igapdevast juhtimist kasitlevate jooksvate kisimustega,

hoolimata sellest, kas seda kasutatakse v8i mitte, ning mis
ulatub oluliselt kaugemale kui tavaline otsustusdigus voi
kontrollisuhe h&életamise kaudu aktsionaride koosolekutel
naiteks Uhinemist, likvideerimist, aktsionaride esindajate
valimist, direktorite vodi audiitorite nimetamist v8i iga-
aastaste raamatupidamisaruanne heakskiitmist kasitlevates
kisimustes;

varem loodud grupp mis tahes liiki juriidilise struktuuriga grupp, mis koosneb

pereliikmetest ning mille pereliikmed v8ivad moodustada
ettevdttesse investeerimiseks, eeldusel et ainsad sellise
juriidilise struktuuri 16ppkasusaajad on pereliikmed ning et
grupp on loodud varem kui ettevfte. Pereliikmed vdivad
grupiga liituda ka pérast arithingu loomist. Kaesolevas
maéaaratluses kuuluvad pereliikmete alla abikaasa, ldhedases
suhtes pidevalt ja alaliselt Ghises majapidamises elav
elukaaslane, jareltulijad, 6ed ja vennad, onud, tadid, tadi- ja
onulapsed ning Ulalpeetavad.

11l. Eesmark

4,

K&esolevate suuniste eesmérk on tagada AIFMD-direktiivi artikli 4 18ike 1 punktis a esitatud AlFi
maaratluses sisalduvate mdistete Uihine, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine, selgitades igat sellist
mdistet. Asjakohaselt tuleks arvesse vGtta AlFi maaratluses sisalduvate Uksikmd@istete omavahelist
seotust ning Uksust vdib pidada AlFiks Uksnes siis, kui kdik AIFMD-direktiivi artikli 4 18ike 1 punktis a
sisalduva AIlFi maératluse elemendid on tdidetud. Naiteks ettevOtteid, mis kaasavad mitmete
investorite kapitali, kuid ei tee seda eesmaérgiga investeerida see vastavalt kindlaksmaaratud
investeerimispoliitikale, ei tohiks pidada AlFiks AIFMD-direktiivi tahenduses.

Sellegipoolest ei peaks padevad asutused ja turuosalised jareldama, et AIFMD-direktiivi artikli 4
I6ike 1 punktis a esitatud AlFi maéaratluses sisalduvate kdikide tunnuste, nagu need on satestatud
kdesolevates suunistes, (st investeerimisfond, kapitali kaasamine, mitu investorit ning
kindlaksmaaratud investeerimispoliitika) v8i neist mdne puudumine, tdestab, et ettevlte ei vasta
asjakohasele maaratlusele. Padevad asutused ja turuosalised peaksid kadsitama ettevdtet AlFina, kui
vastavus AIFMD-direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis a esitatud méaratluses sisalduvatele mdistetele on
muul viisil tagatud. Kahtluse vélistamiseks kirjeldatakse ning selgitatakse k&esolevates suunistes
tapsemalt tunnuseid, mille pdhjal saab tdendoliselt jareldada, et ettevitet saab késitada AlFina, kuid ei
muudeta mingil viisil AIFMD-direktiivi satteid.

K&esolevates suunistes esitatud tapsustavad Uksikasjad peaksid olema asjakohased uksnes AlFi
valitsejaid késitleva direktiivi kohaldamisel ning nende eesmérk ei ole mdjutada mis tahes sarnaste
mdistete tdhendust, mida kasutatakse muudes Euroopa 6igusaktides, sealhulgas direktiivis
2009/65/EU ja direktiivis 2010/73/EL.
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V.

Jargimis- ja aruandluskohustus

Suuniste staatus

K&esolev dokument sisaldab suuniseid, mis on vélja antud ESMA maéarused artikli 16 kohaselt.
Kooskdlas ESMA maéruse artikli 16 18ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu osalised tegema
kdik, et suuniseid ja soovitusi jargida.

Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid neid jargima, h8lmates need oma
jarelevalvetavadega, kaasa arvatud siis, kui dokumentides sisalduvad konkreetsed suunised on
suunatud peamiselt finantsturu osalistele.

Aruandlusnduded

9.

10.

11.

VI.

12.

Padevad asutused, kelle suhtes kaesolevaid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul alates
kdesoleva dokumendi avaldamisest ESMA poolt ESMA-le teatama, kas nad jargivad suuniseid voi
kavatsevad hakata neid jargima, koos mittejargimise péhjustega. Kui teatist selleks tdhtajaks ei saabu,
eeldatakse, et padevad asutused ei jargi suuniseid. Teatise vorm on kattesaadav ESMA veebisaidil.

AlFide valitsejad ei pea teatama, kas nad jargivad kaesolevaid suuniseid v8i mitte.

Ettevotte investeerimisiiksuste kasitlemise suunised

Kui ettevdtte investeerimistiksus vastab kdikidele AIFMD-direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis a esitatud
AlIFi méaéaratluse elementidele (st investeerimisfond, kapitali kaasamine, mitu investorit ja
kindlaksmé&aratud investeerimispoliitika), on see piisav, et pidada ettevdtet tervikuna AlFiks AIFMD-
direktiivi artikli 4 16ike 1 punkti a thenduses.

Investeerimisfondi suunised

Kui ettevOte vastab koéikidele jargmistele tunnustele, peaks see tdestama, et ettevGte on AIFMD-
direktiivi artikli 4 18ike 1 punktis a nimetatud investeerimisfond. Need tunnused on:

a) ettevattel ei ole Gldist kaubanduslikku voi toostuslikku eesmarki;

b) ettevGte Uhendab investoritelt kaasatud kapitali investeerimiseks, et luua tGhendatud tulu
asjaomaste investorite kasuks;

C) ettevGtte osakute omanikel voi aktsionaridel ei ole kollektiivse grupina igapaevast
otsustusdigust vBi kontrollisuhet. Asjaolust, et Uhel vdi mitmel, kuid mitte igal eespool
mainitud osakute omanikul v8i aktsionaril on igapaevane otsustus8igus v8i kontrollisuhe, ei
tohiks jareldada, et ettevéte ei ole investeerimisfond.

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus
(Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU.
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Vl1l.Kapitali kaasamise suunised

13.

14.

15.

16.

EttevOtte vOi tema nimel tegutseva isiku vOi Uksuse (tavaliselt AlFi valitseja) ariline tegevus, mis
koosneb otsestest vdi kaudsetest ssmmudest Uhelt v8i mitmelt investorilt kapitali Glekande saamiseks
vdi sellekohase kohustuse loomiseks kapitali investeerimiseks kooskdlas kindlaksmaéaratud
investeerimispoliitikaga, peaks vastama AIFMD-direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis a nimetatud kapitali
kaasamisele.

Eelmise punkti seisukohast ei ole oluline, kas:

a) tegevus toimub ainult tiks kord v8i mitmel korral v8i pidevalt;

b) kapitali Glekandmine v@i sellekohane kohustus margitakse rahaliselt v6i mitterahaliselt.
Piiramata punkti 16 kohaldamist, ei kuulu see, kui kapitali investeerib ettevéttesse varem loodud
grupi liige, kelle eravarainvesteeringule on ettevéte taielikult rajatud, téendoliselt kapitali kaasamise
alla.

Asjaolu, et varem loodud grupi liige investeerib koos investoritega, kes ei ole varem loodud grupi

liilkmed, ei tohiks mdjutada kapitali kaasamise kriteeriumi taitmist. Sellises olukorras peaksid kdikidel
investoritel olema kdik digused vastavalt AlFide valitsejaid k&sitlevale direktiivile.

VIIl. Mitme investori suunised

17.

18.

19.

20.

EttevBtet, mida ei takista rohkem kui dhelt investorilt kapitali kaasamast asukohariigi 6igusaktid,
pdhikiri ega mis tahes muud satted v&i juriidiliselt siduvad korraldused, tuleks pidada ettevdtteks, mis
kaasab kapitali mitmelt investorilt kooskdlas AIFMD-direktiivi artikli 4 16ike 1 punkti a alapunktiga i.
See peaks olema nii isegi juhul, kui tegelikult on investoreid ainult tks.

EttevOtet, mida takistavad rohkem kui Uhelt investorilt kapitali kaasamast asukohariigi 6igusaktid,
pdhikiri v6i mis tahes muud satted voi juriidiliselt siduvad korraldused, tuleks pidada ettevdtteks, mis
kaasab kapitali mitmelt investorilt kooskdlas AIFMD-direktiivi artikli 4 16ike 1 punkti a alapunktiga i,
kui ainuinvestor:

a) investeerib kapitali, mille ta on kaasanud rohkem kui thelt juriidiliselt véi fuusiliselt isikult
eesmargiga investeerida see nende isikute kasuks,

b) koosneb struktuurist, mis hdlmab rohkem kui tiht investorit AIFMD-direktiivi tdhenduses.

Punktis 18 nimetatud struktuurid on nditeks alternatiivse Uhisinvesteerimisfondi ja alternatiivse
investorfondi  struktuur, kus (ks alternatiivne investorfond investeerib alternatiivsesse
Uhisinvesteerimisfondi; fondifondi struktuurid, kus fondifond on asjaomase ettevdtte ainuinvestor,
ning korraldused, kus ainuinvestor on esindaja, kes vahendab rohkem kui tiht investorit ning koondab
halduslikel eesmérkidel nende huvid.

. Kindlaksmé&aratud investeerimispoliitika suunised

EttevGtet, millel on poliitika ettevGttes Uhendatud kapitali haldamiseks, et luua Ghendatud tulu
investoritele, kelle kapital on kaasatud, tuleks pidada ettevftteks, kellel on kindlaksmaaratud
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investeerimispoliitika kooskdlas AIFMD-direktiivi artikli 4 18ike 1 punkti a alapunktiga i. Tegurid, mis
Uldiselt kas tksikult v6i kumulatiivselt naitavad, et selline poliitika on olemas, on jargmised:

a)

b)

c)

d)

investeerimispoliitika maaratakse kindlaks ja kinnitatakse hiljemalt selleks ajaks, kui
investorite kohustused ettevdtte ees muutuvad neile siduvaks;

investeerimispoliitika on satestatud dokumendis, mis saab osaks ettevdtte pdhikirjast voi
millele selles viidatakse;

ettevottel vBi ettevdtet haldaval juriidilisel isikul on investorite ees kohustus (kasvdi tekkiv),
mille taitmist vbib temalt seadusega nBuda, jargida investeerimispoliitikat, sealhulgas seal
tehtud muudatusi;

investeerimispoliitikas méaaratakse kindlaks investeerimissuunised, osutades jargmistele
kriteeriumidele (osadele vdi kdikidele):

i) investeeritakse teatavatesse varakategooriatesse vOi jargitakse varade jaotamise kohta
kehtivaid piiranguid;

ii) jargitakse teatavaid strateegiaid;

iii) investeeritakse kindlatesse geograafilistesse piirkondadesse;

iv) jargitakse finantsv6imendusega seotud piiranguid;

v) jargitakse minimaalseid hoiuaegu voi

vi) jargitakse muid piiranguid, mis on loodud riski hajutamiseks.

21. Punkti 20 alapunktis d tuleks investeerimissuunisteks pidada mis tahes suuniseid ettevftte juhtimise
kohta, millega méaaratakse kindlaks muud investeerimiskriteeriumid kui need, mis on satestatud
Uldise kaubandusliku vi tdoostusliku eesmargiga ettevotte aristrateegias.

22. Investeerimisotsuste osas taieliku otsustusfiguse jatmist ettevdtet haldavale juriidilisele isikule ei
tohiks kasutada AIFMD-direktiivi satete taitmisest hoidumiseks.



