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I. Rozsah
Kto?

1. Tieto usmernenia a odportacania sa vztahuja na prislusné vnuatrostatne organy.
Co?

2.V tychto usmerneniach a odportaéaniach sa definuje, ¢o by mali prislu§né vnuatrostatne organy
analyzovat pri posudzovani dohody o interoperabilite a na ktoré aspekty dohody
o interoperabilite budt musiet prislusné centralne protistrany zamerat svoju pozornost.

3. V tychto usmerneniach a odportcaniach sa nezavddzaji nové poziadavky pre centralne
protistrany, ktoré by dopinali poziadavky stanovené v nariadeni EMIR (o infrastruktire
eurépskych trhov) alebo v prislusnych technickych normach. Specifikuje sa v nich viak ako by
mali byt tieto poziadavky splnené na Gcel vytvorenia spolahlivych a stabilnych dohod o
interoperabilite.

4. Tieto usmernenia a odpordacania st zamerané na rizika, ktoré mézu vzniknut z dohdéd o
interoperabilite a vymedzuja sa v nich oblasti, na ktoré by sa mali centralne protistrany
zamerat a ktoré by prislusné vnutrostatne organy mali overovat s cielom zmiernit takéto rizika.

Kedy?

5. Tieto usmernenia a odportcania sa uplatiiuji od 10-06-2013.

II. Ucel

6. Cielom tychto usmerneni a odporicani je zlepSit prisnost a jednotnost noriem uplatiiovanych
pri posudzovani dohdd o interoperabilite.

III. Sulad a oznamovacie povinnosti
Status usmerneni

7. Tento dokument obsahuje vSeobecné usmernenia a odporacania a podrobné usmernenia a
odporucania. Obidva druhy st usmernenia a odporacania vydané podl'a ¢lanku 16 nariadenia o
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ESMA!. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné vnutrostatne organy
vynalozif vSetko tsilie aby sa riadili tymito usmerneniami a odporac¢aniami.

Prislu$né vnutrostatne organy, na ktoré sa tieto usmernenia a odporicania vztahujd, by sa nimi
mali riadif tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov dohl'adu.

Oznamovacie poziadavky

9.

IvV.

Prislusné vnutrostatne organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuji, musia organu ESMA
oznamit, ¢i sa riadia alebo nemaji v imysle sa riadit tymito usmerneniami a odportcaniami,
a musia uviest dovody prec¢o sa nimi neriadia a to do dvoch mesiacov od ich uverejnenia
organom ESMA na adresu post-trading@esma.europa.eu. Ak nebude v tejto lehote podané
Ziadne oznamenie, bude sa mat za to, Ze sa prislusné vnuatrostatne organy tymito
usmerneniami a odporti¢aniami neriadia. Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle
organu ESMA.

Usmernenia a odporacania na zavedenie jednotnych, efektivhych a
ucinnych posiudeni dohod o interoperabilite

10. Vzhladom na poziadavky kladené na centralne protistrany, ktoré uzatvaraji dohodu

o interoperabilite, stanovené v ¢lankoch 51, 52 a 53 nariadenia, orgdin ESMA navrhuje, aby
prislu$né vnitrostatne organy pri skiimani navrhu dohody o interoperabilite podl'a ¢lanku 54
nariadenia posudzovali ziadost na zaklade kritérii stanovenych v tychto usmerneniach
a odporucaniach.

USMERNENIE A ODPORUCANIE JEDEN: PRAVNE RIZIKO
(Clanok 52 ods. 1 pism. a) a pism. b) nariadenia (EU) &. 648/2012)
Vseobecné usmernenie a odporucanie 1
Prislu$ny vnutrostatny organ by mal posudit, ¢i je dohoda o interoperabilite jasne definovana,
transparentnd, platnd a vymahatelnd vo vsetkych relevantnych jurisdikcidch a éi centralna

protistrana zaviedla ramec na posddenie tychto faktorov pred uzavretim dohody
o interoperabilite a na ich pravidelné posudzovanie.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010 ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurbpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie

2009/77/ES.
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Podrobné usmernenia a odporii¢ania
a) Dokumentacia

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odpordaéania 1 by prislu§né vnutrostatne
organy mali zohl'adnif prinajmensom to, ¢i sa v dokumentacii:

i. v zavaznej forme jasne identifikuja prava a povinnosti centralnych protistran v ramci dohody
o interoperabilite,

ii. nachadzajt ustanovenia zlucitelné s postupmi centralnej protistrany na zmiernenie rizika,

iii. stanovuje postup pravidelnej revizie dokumentacie, ktorym sa zabezpecuje, Ze dokumentacia
bude cely cas v naleZitej podobe a vymedzujua sa povinnosti centralnych protistran v tomto
procese,

iv. stanovuje postup konzultacie s vyborom pre rizika a so zGctovacimi ¢lenmi, ak zavedenie
alebo akakol'vek zmena dohody o interoperabilite méze mat pravdepodobne vyznamny vplyv
na rizik4, ktorym je centralna protistrana vystavena a postup informovania zactovacich
¢lenov, ak zavedenie alebo akakol'vek zmena dohody o interoperabilite méze mat vplyv na ich
¢innosti,

v. jasne uvadza postup a osoby zodpovedné za monitorovanie a zabezpecenie fungovania
dohody o interoperabilite,

vi. jasne definuje mechanizmus rieSenia sporov pre spory spésobené dohodou o interoperabilite,

vii. jasne vymedzuji podmienky a postup ukoncenia dohody o interoperabilite.

b) Pravna analyza

V ramci uplatniovania vSeobecného usmernenia a odporacania 1 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnif prinajmensom tieto aspekty:

i. ¢i centralna protistrana s vysokym stupniom spolahlivosti dosla k zaveru, Ze dohody o
vzajomnom zapocitavani medzi centralnymi protistranami spolupracujicimi v ramci
interoperability st platné a vyméahatelné,

ii. ¢i centralna protistrana s vysokym stupriom spolahlivosti dosla k zaveru, Ze jej pravidla a
postupy tykajiice sa okamihu vstupu prevodnych prikazov do ich systémov a okamihu
neodvolatelnosti boli definované v stilade s ¢lankom 52 ods. 1 nariadenia,

ili. ¢i centrdlna protistrana s vysokym stupniom spolahlivosti posutdila potencidl vzniku
cezhraniénych pravnych sporov v dosledku jej acéasti na dohode o interoperabilite, najma v
suvislosti s jej postupmi pri zlyhani a vymahatelnosti zmlav o zabezpeke,

iv. ¢i centralna protistrana s vysokym stupniom spolahlivosti dosla k zaveru, Ze jej postupy
riadenia zlyhania interoperabilnej centralnej protistrany st platné a a vymahatel'né,

v. ¢i centrdlna protistrana nadobudla vysoky stupen spolahlivosti v suavislosti s
vymahatel'nostou jej pravidiel pre pripady zlyhania voéi interoperabilnym centralnym
protistranam a v savislosti so zivotaschopnostou jej postupov interoperability,
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USMERNENIE A ODPORUCANIE DVA: OTVORENY A SPRAVODLIVY PRISTUP
(Clanok 51 ods. 2 a ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012)
Vseobecné usmernenie a odporucanie 2

Prislu$ny vnutrostatny organ by mal posidit, ¢i dohoda o interoperabilite zabezpecuje
nediskriminaény pristup a ¢i odmietnutie alebo obmedzenie uzavretia dohody
o interoperabilite je zaloZené vylu¢ne na dévodoch rizika.

Podrobné usmernenia a odporiic¢ania
a) Dokumentacia

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odporacania 2 by prislu§né vnutrostatne
organy mali zohl'adnif prinajmensom to, ¢i dokumentécia:

i. upravujica dohodu o interoperabilite neobsahuje zZiadne ustanovenie, ktoré obmedzuje, alebo
kladie prekazky pre vytvorenie alebo budice rozsirenie dohody o interoperabilite pre d’alSie
centralne protistrany, na zaklade inych ako riadne podloZenych dévodov spojenych s
rizikami,

ii. upravujuca dohodu o interoperabilite nevhodne neobmedzuje ukoncenie dohody
o interoperabilite, ak jedna z interoperabilnjch centralnych protistrdn povazuje za
nevyhnutné ukoncit dohodu na zaklade riadne podlozenych dovodov spojenych s rizikami; za
takychto okolnosti centralna protistrana, ktora sa rozhodne ukonc¢it dohodu o
interoperabilite, musi svojmu prisluSnému vnutrostitnemu organu predlozit primerané
odovodnenie svojho rozhodnutia ukoncit dohodu a v maximalnej moznej miere informovat
¢lenov zuctovacieho systému, platformy na obchodovanie, ktoré danéa centralna protistrana
obsluhuje, a ostatné interoperabilné centralne protistrany.

USMERNENIE A ODPORUCANIE TRI: IDENTIFIKACIA, MONITOROVANIE A
RIADENIE RIZIiK

(Clanok 52 ods. 1 pism. a), pism. b) a pism. ¢) a ¢lanok 52 ods. 2 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012)
Vseobecné usmernenie a odporucanie 3

Prislu$ny vnuatrostatny organ by mal posudit, ¢i centralna protistrana zaviedla vSeobecny
ramec na identifikaciu, monitorovanie a riadenie potencialnych rizik vyplyvajtcich z dohody
o interoperabilite, a to pred uzavretim dohody o interoperabilite a na priebeznt identifikaciu,
monitorovanie a riadenie tychto potencionalnych rizik.

Podrobné usmernenia a odporticania

a) VSeobecné politiky, postupy a systémy
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V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odporucania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnit prinajmensom to, ¢i:

dohoda o interoperabilite nema vplyv na stlad centralnych protistran, ztcastiiujacich sa na
dohode, s poziadavkami, ktorym podliehajia podla nariadenia a relevantnych technickych
noriem alebo ekvivalentnych predpisov v tretich krajinach. V uvedenej stvislosti by tieto
poziadavky mala splnit kazd4 centralna protistrana samostatne, najma pokial ide o vopred
pridelené finanéné zdroje vratane marzi,
centralne protistrany si vymienajti potrebné informacie o svojej ¢innosti, zahrnujuce, ak je to
vyznamné, potencialnu zavislost od tretich stran ako kritickych poskytovatelov sluZieb, ktoré
umozinuju kazdej centralnej protistrane vykonavat efektivne pravidelné posudenia a
identifikovat, monitorovat a zmiernovat kazdé nové alebo zvysené riziko, vzajomnt zavislost
alebo preliatie ti¢inkov, ktoré mézu vzniknat v désledku dohody o interoperabilite,
je zavedeny postup pravidelnej revizie ramca riadenia rizik centralnej protistrany
v nadvéaznosti na postidenie podla bodu ii),
je zavedeny postup dohadovania akychkol'vek zmien medzi interoperabilnymi centralnymi
protistranami v stivislosti s dohodou o interoperabilite a rieSenim sporov,
je zavedeny proces na:
a. informovanie interoperabilnych centralnych protistran o akejkol'vek zmene pravidiel
centralnej protistrany a
b. dohodnutie akychkolvek zmien pravidiel jednej centralnej protistrany s priamym
vplyvom na dohodu o interoperabilite, medzi interoperabilnymi centralnymi
protistranami,
v pripade dohod o interoperabilite zahfnajacich tri alebo viaceré centralne protistrany,dana
centralna protistrana definovala politiky, postupy a systémy na identifikovanie,
monitorovanie, posudzovanie a zmiernenie rizik vyplyvajucich z kolektivnych dohod a prav a
povinnosti jednotlivych interoperabilnych centralnych protistran,

i. prevadzkovy systém, kapacita spracovania a systém riadenia rizik centralnej protistrany st

dostatoéne prisposobitelné a spolahlivé pre aktudlne aj planované maximélne objemy
¢innosti spracované prostrednictvom interoperabilného prepojenia a pre pocet centralnych
protistran zacéastnenych v dohode o interoperabilite,

komunikacné systémy medzi interoperabilnymi centralnymi protistranami zaruéuju véasnda,
spolahliva a bezpeénti komunikaciu,

postupy centralnej protistrany pre riadenie zlyhania st vytvorené tak, aby zabezpedili, Ze
riadenie zlyhania zuctovacieho Clena jednej centralnej protistrany nebude matf vplyv na
¢innosti interoperabilnych centralnych protistran ani ich nevystavi dalsim rizikam,

centralna protistrana posudila potrebu osobitnych postupov riadenia zlyhania v savislosti s
dohodou o interoperabilite,

postup na ukoncenie dohody o interoperabilite ktoroukol'vek z interoperabilnych centralnych
protistran je jasny a transparentny a ¢i povedie k riadnemu ukonéeniu dohody spésobom,
ktory prili$ nevystavi interoperabilné centréalne protistrany d’al§im rizikam.

b) Prudencialne poziadavky

V ramci uplatnovania v§eobecného usmernenia a odporucania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnit prinajmensom to, ¢i:
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financ¢né rizika vratane rizik tschovy, vyplyvajtce z dohody o interoperabilite, sa identifikuju,
monitorujd, posudzuji a zmiernuja rovnako prisne ako expozicie centralnej protistrany
vyplyvajuice z jej zactovacich ¢lenov,

centralna protistrana ma primerané procesy, postupy a modely rizik vratane metodik
stresového testovania, na primerant predpoved jej finanénych expozicii a potrieb likvidity,
vyplyvajacich z dohody o interoperabilite,

centralna protistrana posudila, zhromazdila, alebo ¢i ma pristup k pozadovanym zdrojom
medzi centralnymi protistranami, ktoré si potrebné na krytie kreditného rizika a rizika
likvidity vyplyvajiceho z dohody o interoperabilite, aj v mimoriadnych, ale moznych
trhovych podmienkach,

centralna protistrana identifikovala rizikd vyplyvajice z obdobia medzi vyzvami na marzu
medzi centralnymi protistranami a dostupnostou prislusného kolateralu,

interoperabilné centralne protistrany si nesmi vzajomne prispievat do fondov pre pripad
zlyhania alebo do inym finan¢nych zdrojov, ktoré uvadza ¢lanok 43 nariadenia,

¢) Zlyhanie interoperabilnej centralnej protistrany

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odporucania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnif prinajmensom tieto aspekty:

potencidlne expozicie centralnej protistrany vyplyvajice z nekrytych averovych strat, ked sa
vycerpa postupna ochrana interoperabilnej centralnej protistrany pre pripad zlyhania,

mieru, akou by prenosnost pozicii zo zlyhavajtcej centralnej protistrany na nezlyhavajicu
centralnu protistranu alebo fond interoperabilnej centralnej protistrany pre pripad zlyhania,
ktory je uréeny na krytie expozicii vyplyvajacich z finanénych néstrojov ztcétovanych
prostrednictvom dohody o interoperabilite, prispela k znizeniu expozicii medzi jednotlivymi
centralnymi protistranami,

zabezpecenie, Ze rizika, ktoré dohody o interoperabilite prindsaja sa ozndmia zactovacim
¢lenom v salade s ¢lankom 38 ods. 2 nariadenia a ¢lankom 10 Delegovaného nariadenia
Komisie (EU) ¢. 153/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial ide o regula¢né technické normy tykajice sa
poziadaviek na centralne protistrany),

ked sa na dohode o interoperabilite zucastiiuja viac ako dve centralne protistrany, rizika
kolektivnej dohody o interoperabilite,

pravdepodobné potreby likvidity vyplyvajice z dohody o interoperabilite, také ako v pripade
nesplnenia vyzvy na thradu marze medzi centralnymi protistranami.

d) Rozdielne modely riadenia rizik

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odporucania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnit prinajmensom to, éi:

centralna protistrana ma zavedeny postup na pravidelné posudzovanie rozdielov medzi
ramcami riadenia rizik, ak existuji, centralnych protistran spolupracujiacich v ramci
interoperability, identifikovania akychkolvek rizik, ktoré moézu vzniknat v dosledku
pouzivania takychto rozdielnych modelov alebo kontrol, vratane posudenia vysledkov
stresovych testov a testovania postupov pre pripad zlyhania a ¢i ma zavedené opatrenia na
zmiernenie takychto rizik,
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ii. v nadvdznosti na postdenie podla bodu i) by mal byt zavedeny postup, ktorym by
interoperabilné centralne protistrany preskimali svoje ramce riadenia rizik a zvazili mozné
opatrenia vratane dévodu d’alSieho zblizovania raimcov riadenia rizik.

e) Rizikovy profil a kritéria ¢lenstva

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odportcania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnit prinajmensom to, ¢i:

i. centralna protistrana postudila rizikovy profil kazdej centralnej protistrany spolupracujtce;j
v ramci interoperability vratane rizik, ktoré mozu vzniknuat v dosledku jej politiky ¢lenstva, s
cielom ubezpecit sa, ze dohoda o interoperabilite nesposobi oslabenie celkového ramca
riadenia rizik centralnej protistrany,

ii. centralna protistrana ma zavedené politiky, postupy a systémy na pravidelné monitorovanie,
posudzovanie a zmiernovanie akéhokolvek rizika vyplyvajiceho zo vzajomnych zavislosti,
vratane rizika zo strany subjektov alebo skupin subjektov, ktoré vystupuju ako zactovaci
¢lenovia alebo poskytovatelia nevyhnutnych sluzieb pre jednu alebo viaceré interoperabilné
centréalne protistrany. V tomto ohl'ade by sa limity koncentracie stanovené kazdou centralnou
protistranou mali preskimavat, aby sa zabezpedilo, Ze budu stile primerané vzhladom na
dohodu o interoperabilite, najma ak v désledku dohody vznikaja vysSie rizika vzajomnych
zavislosti.

f) Riadenie expozicii

V ramci uplatiiovania vSeobecného usmernenia a odporucania 3 by prislusné vnutrostatne
organy mali zohl'adnit prinajmensom to, ¢i:

i. centralna protistrana urcila, ako bude kryt expozicie vzniknuté z dohody o interoperabilite,
vratane:

a. sposobu, akym bude vypocitavat marze podla ¢lanku 41 nariadenia a kapitoly VI
Delegovaného nariadenia Komisie (EU) €. 153/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa
doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokial ide o
regula¢né technické normy tykajtce sa poziadaviek na centralne protistrany,

b. sposobu, akym bude kryt expozicie po zlyhani interoperabilnej centralnej protistrany
bez zniZenia schopnosti centrdlnej protistrany plnit si povinnosti voéi vlastnym
zuctovacim ¢lenom,

c. predpokladov na stanovenie a vymenu marzi medzi centralnymi protistranami. Tieto
predpoklady by mali zahfniat podrobné vysvetlenie pre prislusné vnuatrostatne organy,
pokial' ide o pripadné rozdiely medzi parametrami riadenia rizik uplatiiovanymi v
pripade expozicii medzi centrdlnymi protistranami v porovnani s parametrami
uplatiiovanymi v pripade zactovacich ¢lenov.

ii. Ci centralna protistrana zaviedla nastroje riadenia rizik, ako st politika pre marze alebo
politika fondu pre pripad zlyhania, s cielom riesit akékol'vek oslabenie celkového ramca
riadenia rizik centralnej protistrany v dosledku dohody o interoperabilite,

iii. ¢i centralna protistrana zaviedla opatrenia, ktoré st transparentné pre jej ziuc¢tovacich ¢lenov,
s cielom kryt expozicie vyplyvajice z dohody o interoperabilite, aj v mimoriadnych, no
moznych trhovych podmienkach.
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USMERNENIE A ODPORUCANIE STYRI: ULOZENIE KOLATERALU
(Clanok 53 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012)
Vseobecné usmernenie a odporii¢anie

Prislu$ny vnutrostatny organ by mal posudit, ¢i interoperabilné centralna protistrana uklada
kolateral takym sposobom, aby bola chranend pred zlyhanim ktorejkolvek interoperabilnej
centralnej protistrany.

USMERNENIE A ODPORUCANIE PAT: SPOLUPRACA MEDZI PRISLUSNYMI
VNUTROSTATNYMI ORGANMI

(Clanok 54 ods. 2 nariadenia (EU) &. 648/2012)
VSeobecné usmernenie a odporti¢anie

Bez toho, aby bol dotknuty postup pre vydavanie povolenia, uvedeny v ¢lanku 17 nariadenia, by
prislusné vnutrostatne organy zodpovedné za posudzovanie dohody o interoperabilite mali
navzajom uzko spolupracovat pocas fazy posudzovania. Tato spolupraca sa tyka zdielania
informacii pocas celého procesu a zdielania svojich prislusnych sprav o posudzovani rizika
pred ich ukonéenim a odovzdanim prislusnym kolégiam v stlade s postupom stanovenym v
¢lanku 17 nariadenia. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia o kolégiach podla ¢lanku 18
nariadenia, prislusné vnutrostatne organy zodpovedné za dohlad nad interoperabilnou
centralnou protistranou by mali navzajom pravidelne tizko spolupracovat.

Ak je dohoda o interoperabilite uzavretd medzi centralnou protistranou povolenou podla
¢lanku 17 nariadenia a centralnou protistranou uznanou podla ¢lanku 25 nariadenia, mali by
existovat dohovory o spolupraci medzi prisluSnym vnutrostaitnym organom a prisluSnym
organom tretej krajiny s cielom dodrziavat ustanovenia odseku 1 tohto usmernenia a
odportcania. Vytvorenie prislusnych dohovorov sa moze ulahéit prostrednictvom dohody o
spolupraci medzi organom ESMA a prislusnym organom tretej krajiny, v stlade s ¢lankom 25
ods. 7 nariadenia.
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