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I. Reguleerimisala
Kellele?

1. Kéesolevaid suuniseid ja soovitusi kohaldatakse liikmesriikide padevate asutuste suhtes.
Mida?

2. Suunistes ja soovitustes maaratletakse, mida peaksid liikmesriikide padevad asutused
koostalitluskokkulepete hindamisel analiiiisima ning millistele koostalitluskokkuleppe
aspektidele peaksid asjaomased kesksed vastaspooled sellest tulenevalt tihelepanu poorama.

3. Kiesolevates suunistes ja soovitustes ei kehtestata kesksetele vastaspooltele uusi noudeid
lisaks neile, mis on Euroopa turu infrastruktuuri méiiruses voi asjaomastes tehnilistes
standardites juba méaratletud. Samas selgitatakse kdeolevates suunistes ja soovitustes, kuidas
neid noudeid tuleks kindlate ja stabiilsete koostalitluskokkulepete solmimiseks tdita.

4. Suunistes ja soovitustes keskendutakse koostalituskokkulepetega seotud riskidele ning tuuakse
vilja valdkonnad, millele kesksed vastaspooled peaksid keskenduma ja mida liikmesriikide
padevad asutused peaksid nende riskide vihendamiseks kontrollima.

Millal?

5. Kaiesolevaid suuniseid ja soovitusi kohaldatakse alates 10-06-2013.

II. Eesmark

6. Kiesolevate suuniste ja soovituste eesmirk on muuta koostalitluskokkulepete hindamisel
kohaldatavad standardid rangemaks ja tihtsemaks.

III. Jargimis- ja aruandluskohustus
Suuniste staatus

7. Kéesolev dokument sisaldab {iildsuuniseid ja soovitusi ning {iksikasjalikke suuniseid ja
soovitusi. Molemad on ESMA maaruse! artikli 16 kohased suunised ja soovitused. Vastavalt

t Euroopa Parlamendi ja noukogu maiirus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU.
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8.

ESMA maaruse artikli 16 1o6ikele 3 votavad liikmesriikide padevad asutused konealuste
suuniste ja soovituste jargimiseks mis tahes meetmeid.

Liikmesriikide padevad asutused, kelle suhtes suuniseid ja soovitusi kohaldatakse, peavad neid

jargima, kaasates need oma jarelevalvetavadesse.

Aruandluskohustus

10.

Liikmesriikide paddevad asutused, kelle suhtes suuniseid ja soovitusi kohaldatakse, peavad
ESMA-le teatama kahe kuu jooksul parast suuniste ja soovituste avaldamist ESMA e-posti
aadressil post-trading@esma.europa.eu, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kiesolevaid
suuniseid ja soovitusi ning esitama mittejargimise pohjused. Kui teatist selleks tahtajaks ei
esitata, eeldatakse, et liikmesriikide padevad asutused ei jargi kidesolevaid suuniseid ja
soovitusi. Teatise vorm on ESMA veebilehel.

Suunised ja  soovitused  koostalitluskokkulepete jirjekindlaks,
tulemuslikuks ja tohusaks hindamiseks

Pidades silmas koostalitluskokkuleppeid solmivatele kesksetele vastaspooltele esitatavaid
noudeid, mis on sitestatud maaruse artiklites 51, 52 ja 53, teeb ESMA ettepaneku, et
koostalitlusettepaneku maéiruse artikli 54 kohasel ldbivaatamisel hindaksid liikmesriikide
padevad asutused seda kidesolevates suunistes ja soovitustes esitatud kriteeriumide alusel.

ESIMENE SUUNIS JA SOOVITUS: OIGUSLIK RISK
(mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 52 16ike 1 punktid a ja b)
1. tildsuunis ja soovitus

Liikmesriigi padev asutus peaks hindama, kas koostalitluskokkulepe on selgelt maaratletud,
labipaistev, kehtiv ja tditmisele pooratav koikides asjaomastes jurisdiktsioonides ning kas
keskne vastaspool on enne koostalitluskokkuleppe solmimist loonud raamistiku nende tegurite
korraparaseks hindamiseks.
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ii.
iil.

iv.

Vii.

ii.

ii.

iv.

Uksikasjalikud suunised ja soovitused

a) Dokumendid

1. lldsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma
arvesse viahemalt seda, et dokumendid:

maidravad siduvas vormis selgelt kindlaks kesksete vastaspoolte oOigused ja kohustused
koostalitluskokkuleppe raames;

on vastavuses keskse vastaspoole riskimaandamismenetlustega;

naevad ette dokumentide korraparase labivaatamise menetluse, mis tagab, et dokumendid on
asjakohased ja maaratlevad kesksete vastaspoolte kohustused selles menetluses;

nidevad ette riskikomitee ja kliirivate liikmetega konsulteerimise menetluse juhuks, kui on
toendoline, et koostalitluskokkuleppe sO0lmimine v6i mis tahes muutmine mo6jutab
margatavalt riske, millele keskne vastaspool on avatud, ning selleks, et teavitada kliirivaid
liikmeid, kui koostalitluskokkuleppe s6lmimine voi mis tahes muutmine voib nende tegevust
mojutada;

nditavad selgelt dra seiremenetluse ja isikud, kes vastutavad koostalitluskokkuleppe seire ja
toimimise eest;
maaratlevad selgelt koostalitluskokkuleppest tulenevate erimeelsuste lahendamise
mehhanismi;
maaratlevad selgelt koostalitluskokkuleppe lopetamise tingimused ja menetluse.

b) Oiguslik analiiiis

1. ildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma arvesse
viahemalt jargmist:

Keskne vastaspool on andnud usaldusvaiarse hinnangu, et koostalitlevate kesksete
vastaspoolte tasaarvelduskokkulepped on kehtivad ja tditmisele pooratavad.

Keskne vastaspool on andud usaldusvadrse hinnangu, et silisteemidesse maksejuhiste
sisestamise ja tilihistamatuks muutumise aega Kkaisitlevad reeglid ja menetlused on
madaratletud vastavalt méaaruse artikli 52 16ikele 1.

Keskne vastaspool on andnud usaldusvdiarse hinnangu piirilileste oiguslike kiisimuste
esilekerkimise voimaluse kohta seoses koostalitluskokkuleppes osalemisega, eelkdige seoses
rikkumismenetlustega ja tagatiskokkulepete taitmisele pooratavusega.

Keskne vastaspool on andnud usaldusviirse hinnangu, et koostalitleva keskse vastaspoole
kohustuste tditmatajatmise korral on menetlused kehtivad ja tditmisele pooratavad.

Keskne vastaspool on kindel rikkumiseeskirjade taitmisele pooratavuses koostalitleva keskse
vastaspoole suhtes ja koostalitlusmenetluste jatkusuutlikkuses.
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ii.

ESMA .

TEINE SUUNIS JA SOOVITUS: AVATUD JA OIGLANE JUURDEPAAS
(maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 51 16iked 2 ja 3)
2. lildsuunis ja soovitus

Liikmesriigi padev  asutus peaks hindama, kas koostalitluskokkulepe tagab
mittediskrimineeriva juurdepddsu ning kas koostalituskokkuleppe solmimise keeld voi
piirangud tulenevad iiksnes riskiga seotud pohjustest.

Uksikasjalikud suunised ja soovitused
a) Dokumendid

2. lildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma
arvesse vihemalt jargmist:

Koostalitluskokkuleppeid reguleerivad dokumendid ei sisalda sitteid, mis piiravad voi
takistavad koostalituskokkuleppe solmimist voi voimalikku laiendamist teistele kesksetele
vastaspooltele, vilja arvatud nouetekohaselt pohjendatud riski puhul.
Koostalitluskokkuleppeid = reguleerivad =~ dokumendid ei  piira  pohjendamatult
koostalituskokkuleppe 10petamist, kui iiks koostalitlev keskne vastaspool peab seda
nouetekohaselt pohjendatud riski puhul vajalikuks. Sellisel juhul peab keskne vastaspool, kes
on otsustanud koostalituskokkuleppe lopetada, esitama liikmesriigi padevale asutusele
vastava asjakohase pohjenduse ning vajadusel teavitama Kliirivaid liikmeid, keskse
vastaspoole teenindatavaid kauplemisplatvorme ja muid koostalitlevaid keskseid vastaspooli
sellest voimalikult varakult.

KOLMAS SUUNIS JA SOOVITUS: RISKIDE TUVASTAMINE, JALGIMINE JA
JUHTIMINE

(mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 52 16ike 1 punktid a, b ja ¢ ning artikli 52 16ige 2)
3. tildsuunis ja soovitus

Liikmesriigi pddev asutus peaks hindama, kas keskne vastaspool on enne
koostalituskokkuleppe solmimist kehtestanud iildise raamistiku koostalitluskokkuleppest
tulenevate voimalike riskide korraparaseks tuvastamiseks, jalgimiseks ja juhtimiseks.

Uksikasjalikud suunised ja soovitused
a) Uldised pohimétted, menetlused ja siisteemid
3. iildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma arvesse

vahemalt jargmist:
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ii.

iii.

iv.

Vii.

viii.

ix.

Xi.

i.

Koostalituskokkulepe ei mgjuta kokkuleppes osalevate kesksete vastaspoolte kinnipidamist
nouetest, mida nad peavad méiruse ja asjaomaste tehniliste standardite ning kolmandate
riikide samavairsete eeskirjade kohaselt jairgima. Sellisel juhul peavad kesksed vastaspooled
tditma koiki konealuseid noudeid eraldi, vottes eelkdige arvesse eelrahastatud
finantsressursse koos tagatistega.
Kesksed vastaspooled vahetavad vajalikku teavet oma tegevuse kohta, sealhulgas (kui
asjakohane) voimaliku tuginemise kohta kolmandatele osapooltele kui oluliste teenuste
pakkujatele, voimaldamaks kesksetel vastaspooltel teostada tohusaid korraparaseid
hindamisi ning tuvastada, jilgida ja maandada koostalituskokkuleppega kaasneda voivaid
mis tahes uusi voi suurenenud riske, vastastikust soltuvust ja iilekanduvat moju.
Kehtestatud on punktis ii osutatud hindamisele jiargnev keskse vastaspoole
riskijuhtimisraamistiku korraparase labivaatamise menetlus.
Kehtestatud on menetlus, mille abil koostalitlevad kesksed vastaspooled saavad leppida
kokku koostalituskokkulepe mis tahes muudatustes ning lahendada erimeelsusi.
On olemas menetlus:
a. millega teavitatakse koostalitlevaid keskseid vastaspooli iihe keskse vastaspoole
eeskirjade muudatustest, ja
b. mille abil koostalitlevad kesksed vastaspooled saavad leppida kokku iihe keskse
vastaspoole eeskirjade mis tahes muudatustes, mis mosjutavad otseselt
koostalituskokkulepet.
Kolme vGi enamat keskset vastaspoolt holmavate koostalituskokkulepete puhul on keskne
vastaspool mairatlenud pohimoétted, menetluse ja silisteemid, millega tuvastada, jilgida,
hinnata ja maandada kollektiivsetest kokkulepetest ning erinevate koostalitlevate kesksete
vastaspoolte digustest ja kohustustest tulenevaid riske.
Keskse vastaspoole tegevuskord, tootlemissuutlikkus ja riskijuhtimiskord on piisavalt
kohandatavad ja usaldusviirsed, et tulla toime nii praeguste kui ka kavandatavate
koostalitleva lingi kaudu toodeldavate suuremate toomahtude ja koostalitluskokkuleppes
osalevate kesksete vastaspoolte suurema arvuga.
Koostalitlevate kesksete vastaspoolte teabevahetuse kord tagab oOigeaegse, usaldusviairse ja
turvalise teabevahetuse.
Keskse vastaspoole rikkumismenetluse eesmérk on tagada, et iihe keskse vastaspoole Kliiriva
liikme kohustuste mittetditmise menetlemine ei mojuta koostalitlevate kesksete vastaspoolte
tegevust ega tekita neile tdiendavaid riske.
Keskne vastaspool on hinnanud koostalituskokkuleppega seoses vajadust konkreetse
rikkumismenetluse jarele.
Mis tahes koostalitleva keskse vastaspoole koostalituskokkuleppe lopetamise menetlus on
selge ja labipaistev ning viib nduetekohase lopetamiseni, mis ei tekita koostalitlevatele
kesksetele vastaspooltele pohjendamatuid lisariske.

b) Usaldatavusnouded

3. iildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma arvesse
vahemalt jargmist:

Koostalitluskokkuleppest tulenevaid finantsriske, sealhulgas vara hoidmise riske,
tuvastatakse, jilgitakse, hinnatakse ja maandatakse samasuguse rangusega kui keskse
vastaspoole Kkliirivast liikmest tulenevaid riske.
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ii.

iii.

iv.

ii.

iii.

iv.

i.

ii.

Keskne vastaspool on ndinud ette piisavad protsessid, menetlused ja riskimudelid, sealhulgas
stressitestide meetodid, millega prognoosida koostalitluskokkuleppest tulenevaid finantsriske
ja likviidsusvajadust.

Keskne vastaspool on hinnanud, kogunud voi tal on juurdepidds noutavatele kesksete
vastaspoolte vahelistele ressurssidele, mida on vaja koostalitluskokkuleppest tulenevate
krediidi- ja likviidsusriskide katmiseks, sealhulgas ekstreemsetes, kuid usutavates
turutingimustes.

Keskne vastaspool on teinud kindlaks koik riskid, mis tulenevad kesksete vastaspoolte
vaheliste lisatagatise noOuete ja asjaomase tagatise kittesaadavuse vahele jaavast
ajavahemikust.

Koostalitlevad kesksed vastaspooled ei tohi kanda vahendeid iiksteise tagatisfondidesse ega
muudesse rahalistesse vahenditesse, nagu on maaratletud maaruse artiklis 43.

¢) Koostalitleva keskse vastaspoole kohustuste tiitmatajitmine

3. tildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma arvesse
vahemalt jargmist:

Keskse vastaspoole voimalikud riskid, mis tulenevad katmata krediidikahjudest, kui
koostalitleva keskse vastaspoole kaskaadi pohimote on ammendatud.

Mil mairal aitab kesksete vastaspoolte vaheliste riskide vihendamisele kaasa positsioonide
iilekandmine lepingulisi kohustusi mittetditvalt keskselt vastaspoolelt lepingulisi kohustusi
taitva kesksele vastaspoolele vo6i koostalitleva keskse vastaspoole tagatisfondi, mille eesméark
on katta risk, mis tuleneb koostalituskokkuleppe kaudu Kliiritud finantsinstrumentidest.
Koostalituskokkuleppe tekitatud riskide avalikustamise tagamine Kkliirivatele liikmetele
kooskolas mairuse artikli 38 1oikega 2 ning komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud
mairuse (EL) nr153/2013 (millega tdiendatakse mairust (EL) nr 648/2012 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatavaid noudeid) artikliga 10.

Kollektiivse koostalituskokkuleppega kaasnevad riskid, kui koostalituskokkuleppes osaleb
rohkem kui kaks keskset vastaspoolt.

Koostalituskokkuleppest tulenevad tdenaolised likviidsusvajadused, nagu juhul, kui kesksete
vastaspoolte vahelised lisatagatise nduded ei ole taidetud.

d) Erinevad riskijuhtimise mudelid

3. lildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide pddevad asutused votma arvesse
viahemalt jargmist:

Keskne  vastaspool = on  kehtestanud  koostalitlevate = kesksete  vastaspoolte
riskijuhtimisraamistike vaheliste vOimalike erinevuste korrapiarase hindamise protsessi,
millega tuvastatakse mis tahes risk, mis tuleneb erineva mudeli voi kontrolli kasutamisest,
sealhulgas stressitesti ja rikkumismenetluse testimise hindamise, ning on nainud ette nende
riskide maandamise korra.

Punktis i kirjeldatud hindamisele peaks jargnema protsess, mille kiigus koostalitlevad
kesksed vastaspooled vaatavad labi oma riskijuhtimisraamistikud ning kaaluvad voimalikke
meetmeid, sealhulgas riskijuhtimisraamistike edasist lahendamist.
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L.

ii.

i.

ii.

iii.

e) Riskiprofiilid ja liikmelisuse kriteeriumid

3. tildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide padevad asutused votma arvesse
vahemalt jargmist:

Keskne vastaspool on hinnanud kéikide koostalitlevate kesksete vastaspoolte riskiprofiile,
sealhulgas liikmelisuse poliitikast tulenevaid mis tahes riske, veendumaks, et
koostalituskokkulepe ei too kaasa keskse vastaspoole iildise riskijuhtimisraamistiku
norgenemist.

Keskne vastaspool on kehtestanud pohiméGtted, menetlused ja silisteemid, mille abil
korrapiraselt jilgitakse, hinnatakse ja maandatakse riske, mis tulenevad mis tahes
vastastikusest soltuvusest, sealhulgas tliksustest voi iiksuse riithmadest, kes toimivad Kliirivate
litkmetena vo6i oluliste teenuste pakkujatena iihele vOi enamale koostalitlevale kesksele
vastaspoolele. Sellega seoses tuleks kesksete vastaspoolte kehtestatud kontsentreerumise
piirmairad iile vaadata, et tagada nende asjakohasus koostalituskokkuleppe seisukohast,
eelkoige juhul, kui kokkuleppest tulenevad suuremad vastastikuse soltuvusega kaasnevad
riskid.

f) Riskijuhtimine

3. tildsuunise ja soovituse kohaldamisel peaksid liikmesriikide paddevad asutused votma arvesse
vahemalt jargmist:

Keskne vastaspool on teinud kindlaks, kuidas maandada koostalituskokkuleppest tulenevaid
riske, sealhulgas:

a. kuidas arvutada maiidruse artikli 41 ja komisjoni 19. detsembri 2012. aasta
delegeeritud mairuse (EL) nri153/2013 (millega taiendatakse mairust (EL)
nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatavaid noudeid) VI peatiiki kohast tagatist;

b. kuidas maandada riske, kui koostalitlev keskne vastaspool on jatnud kohustused
taitmata, ilma et viheneks keskse vastaspoole voime tiita kohustusi oma Kliirivate
litkmete ees;

c. kesksete vastaspoolte vaheliste tagatiste kindlaksméddramise ja vahetamise eeldused.
See peaks holmama iiksikasjalikku selgitust liikmesriikide padevatele asutustele,
kuidas erinevad kesksete vastaspoolte vaheliste riskide suhtes kehtestatud
riskijuhtimisparameetrid ja Kkliirivatele liikmetele kehtestatud parameetrid (kui
ildse).

Keskne vastaspool on votnud kasutusele riskijuhtimisvahendid, nagu véimendustagatise voi
tagatisfondi, et viltida koostalituskokkuleppest tulenevat keskse vastaspoole iildise
riskijuhtimisraamistiku tohususe vihenemist.

Keskne vastaspool on votnud kasutusele Kliirivate liikmete jaoks labipaistva korra, et
maandada koostalituskokkuleppest tulenevaid riske, sealhulgas ekstreemsetes, kuid
usutavates turutingimustes.
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1.

NELJAS SUUNIS JA SOOVITUS: TAGATISTE HOIUSTAMINE
(maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 53 1oige 3)
Uldsuunis ja soovitus

Liikmesriigi padev asutus peaks hindama, kas koostalitlev keskne vastaspool hoiustab tagatise
viisil, mis kaitseb tagatist juhul, kui mis tahes keskne vastaspool jatab kohustused tditmata.

VIIES SUUNIS JA SOOVITUS: LIIKMESRIIKIDE PADEVATE ASUTUSTE
VAHELINE KOOSTOO

(maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 54 16ige 2)
Uldsuunis ja soovitus

Ilma et see piiraks maaruse artikli 17 kohaldamist, peaksid koostalituskokkuleppe hindamise
eest vastutavad liikmesriikide padevad asutused tegema hindamisetapis tihedat koostood. See
holmab teabevahetust protsessi kestel ning vastavate riskihindamisaruannete vahetamist enne
nende valmimist ja esitamist asjaomastele kolleegiumidele vastavalt maaruse artiklis 17
satestatud menetlusele. Ilma et see piiraks maaruse artikli 18 kohase kolleegiumimenetluse
kohaldamist, peaksid koostalitlevate kesksete vastaspoolte jarelevalve eest vastutavad
liikmesriikide padevad asutused tegema regulaarset tihedat koost66d.

Kui koostalituskokkulepe on solmitud méaruse artikli 17 alusel volitatud keskse vastaspoole ja
maaruse artikli 25 kohaselt tunnustatud keskse vastaspoole vahel, peaks olema kindlaks
madratud liikmesriigi pddeva asutuse ja asjaomase kolmanda riigi ametiasutuse vahelise
koost60 kord, et jargida kidesoleva suunise ja soovituse esimese loike sitteid. Asjaomane kord
kehtestatakse ESMA ja kolmanda riigi padeva asutuse vahelise koostodlepinguga, nagu on
satestatud maaruse artikli 25 16ikes 7.
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