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I. Pasobnost
Kdo?
1. Tyto pokyny a doporuceni plati pro vnitrostatni piislusné organy.
Co?
2. Pokyny a doporuceni definuji, co by mély vnitrostatni prisluSné organy analyzovat pfti
posuzovani dohody o interoperabilité, a na jaké aspekty dohody o interoperabilité je tudiz

pottebné, aby prislusné tstredni protistrany zamérily svou pozornost.

3. Pokyny a doporuceni nezavadéji nové pozadavky na astredni protistrany vedle téch, které jsou
specifikovany v narizeni ¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustrednich protistranach a registrech
obchodnich tdajt (dale jen ,nafizeni“) nebo v prislusnych technickych norméach. Uptesnuji
vSak, jak by tyto pozadavky mély byt splnény pro acely uzaviceni spolehlivych a stabilnich
dohod o interoperabilité.

4. Pokyny a doporuceni se zamétuji na rizika, kterdA mohou vyplynout z dohod o interoperabilit€,
a vymezuji oblasti, na néz by se ustfedni protistrany mély zamérit a které by vnitrostatni
prislu$né organy mély ovérovat za icelem zmirnéni uvedenych rizik.

Kdy?

5. Tyto pokyny a doporuéeni se pouziji od 10-06-2013.

II. Uéel

6. Cilem téchto pokyni a doporuceni je zlepsit diislednost a jednotnost kritérii uplatiiovanych pii
posuzovani dohod o interoperabilité.

III. Povinnost dodrzovani predpisu a podavani zprav
Status pokynu

7. Tento dokument obsahuje obecné pokyny a doporuceni a podrobné pokyny a doporuceni. Oba
druhy pokynti a doporuceni jsou vydany podle ¢lanku 16 narizeni o orgdnu ESMA!. V souladu

1 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.
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s ¢l. 16 odst. 3 narizeni o orgdinu ESMA musi vnitrostatni prislusné organy vynalozit veskeré
usili, aby se témito pokyny a doporucenimi ridily.

Vnitrostatni ptislusné organy, na které se pokyny a doporuceni vztahuji, by se jimi mély ridit
tak, Ze je zacleni do svych postupii dohledu.

Pozadavky na podavani zprav

9.

Vnitrostatni prislu§né organy, na které se tyto pokyny a doporuceni vztahuji, musi oznamit
organu ESMA, zda se témito pokyny a doporucenimi fidi nebo hodlaji ridit, a musi uvést
divody, proc¢ se jimi nefidi, a to do dvou meésicti od data jejich zverejnéni organem ESMA na
adresu post-trading@esma.europa.eu. Nebude-li do tohoto terminu podano zadné oznameni,
bude se mit za to, Ze se vnitrostatni prislusné organy témito pokyny a doporucenimi neridi.
Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA.

IV.Pokyny a doporuc¢eni kzavedeni jednotného, efektivhiho a 1wucéinného

posuzovani dohod o interoperabilité

10. Sohledem na pozadavky kladené na ustfedni protistrany, které uzaviraji dohodu

o interoperabilité podle ¢lankl 51, 52 a 53 nafizeni, organ ESMA navrhuje, aby vnitrostatni
prislu$né organy pfi prezkoumavani nadvrhu dohody o interoperabilité podle ¢lanku 54 natizeni
posuzovaly zadost podle kritérii stanovenych v pokynech a doporucenich uvedenych nize.

PRVNI POKYN A DOPORUCENI: PRAVN{ RIZIKO
(¢l. 52 odst. 1 pism. a) a b) natizeni (EU) ¢. 648/2012)
Obecny pokyn a doporucenti ¢. 1
Vnitrostatni prisluSny orgdn by mél posoudit, zda je dohoda o interoperabilité jasné
definovan4, transparentni, platn4 a vymahatelna ve vSech prislusnych pravnich radech a také

zda Gsttedni protistrana zavedla systém pro posuzovani téchto faktori, které bude provadéno
pred uzavirenim dohody o interoperabilité a pravidelné.

Podrobné pokyny a doporucent
a) Dokumentace

Pri uplatnovani obecného pokynu a doporuceni €. 1 by vnitrostatni prislusné organy meély
zvazovat alespon to, zda dokumentace:

i. jasné a vzavazné podobé€ urcuje prava a povinnosti ustfednich protistran podle dohody
o interoperabilité;
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ii.
iii.

iv.

ii.

iii.

iv.

je slucitelna s postupy zmirnovani rizika dané asttedni protistrany;

stanovi postup pravidelného prezkumu dokumentace, ktery zajistuje, aby dokumentace byla
nadale odpovidajici, a definuje povinnosti tGstiedni protistrany v tomto postupu;

stanovi postup konzultaci s vyborem pro rizika a ¢leny clearingového systému v pripadech,
kdy uzavfeni nebo jakikoli zména dohody o interoperabilit¢é bude pravdépodobné mit
podstatny dopad na rizika, kterym je Gstfedni protistrana vystavena, a postup informovani
¢lenii clearingového systému v pripadech, kdy by uzavieni nebo jakakoli zména dohody
o interoperabilité mohly mit dopad na jejich éinnost;

jasné vymezuje postup a osoby odpovédné za monitorovani a zajistovani fungovani dohody
o interoperabilité;

jasné definuje mechanismus feSeni sporti vzniklych z dohody o interoperabilité;

. jasné definuje podminky a postup ukonceni dohody o interoperabilité.
b) Pravni analyza

Pri uplatniovani obecného pokynu a doporuceni ¢.1 by vnitrostatni prislusné organy mély
zvazovat alespon to, zda:

ustfedni protistrana vyhodnotila s vysokou mirou spolehlivosti, ze dohody o zapo¢teni mezi
ustiednimi  protistranami  spolupracujicimi vramci interoperability jsou platné
a vymahatelné;

ustfedni protistrana vyhodnotila s vysokou mirou spolehlivosti, Ze jeji pravidla a postupy
tykajici se okamziku prijeti prikazi k prevodu do jejich systémii a okamziku neodvolatelnosti
jsou definovany v souladu s ¢l. 52 odst. 1 natizeni;

ustredni protistrana s vysokou mirou spolehlivosti posoudila moznost vzniku pieshrani¢nich
pravnich sporti v disledku jeji icasti v dohod€ o interoperabilité, zejména pokud jde o jeji
postupy v piipad€ selhani a vymahatelnost smluv o kolateralu;

ustredni protistrana vyhodnotila s vysokou mirou spolehlivosti, Ze jeji postupy pro reseni
selhani interoperabilni Gstredni protistrany jsou platné a vymahatelné;

ustfedni protistrana ma vysokou divéru ve vymahatelnost jejich pravidel pro selhani vaci
interoperabilnim tGstiednim protistranam a proveditelnost jejich postupii interoperability.

DRUHY POKYN A DOPORUCENI: OTEVRENY A SPRAVEDLIVY PRiSTUP

(¢l. 51 odst. 2 a 3 narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Obecny pokyn a doporuceni ¢. 2

Vnitrostatni prislusny orgdn by mél posoudit, zda dohoda o interoperabilité zajistuje
nediskriminaéni pristup a zda se odepreni nebo omezeni uzavieni dohody o interoperabilité
opira pouze o dtivody spojené s riziky.

Podrobné pokyny a doporuceni

a) Dokumentace
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L.

ii.

i.

ii.

1ii.

Pti uplatnovani obecného pokynu a doporuceni ¢.2 by vnitrostatni prislusné organy meély
zvazovat alespon to, zda:

dokumentace upravujici dohodu o interoperabilité neobsahuje Zadné ustanoveni, které
stanovi omezeni nebo vytvari prekazky pro uzavieni nebo budouci rozsiteni ptisobnosti
dohody o interoperabilité na jiné Gstfedni protistrany jinak nez na zdkladé€ fadné podloZenych
dtiivodi spojenych s riziky;

dokumentace upravujici dohodu o interoperabilité nepattién€ neomezuje ukonéeni dohody
o interoperabilité v pripadé, kdy jedna ztstrednich protistran spolupracujicich v ramci
interoperability povazuje za nezbytné dohodu ukoncit na zdkladé radné podlozenych divodi
spojenych s riziky. Za takovych okolnosti dstfedni protistrana, ktera se rozhoduje ukoncit
dohodu o interoperabilité, musi svému vnitrostaitnimu prislusnému organu predlozit
priméfené odivodnéni svého rozhodnuti ukoncit dohodu a v maximalni mozné mire
informovat ¢leny clearingového systému, pripadné obchodni platformy, které dana dstfedni
protistrana obsluhuje, a ostatni interoperabilni astfedni protistrany.

TRETI POKYN A DOPORUCENI{: ROZPOZNAVANI, SLEDOVANI A RiZENI RIZIK

(¢l. 52 odst. 1 pism. a), b) a ¢) a ¢l. 52 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 648/2012)

Obecny) pokyn a doporuceni ¢. 3

Vnitrostatni prislu$ny orgadn by mél posoudit, zda Gstfedni protistrana zavedla systém, ktery
pred uzavienim dohody o interoperabilité a poté pravidelné zabezpeci rozpoznavani, sledovani
a fizeni potencialnich rizik vyplyvajicich z dohody o interoperabilité.

Podrobné pokyny a doporuceni

a) Obecné zasady, postupy a systémy

Pti uplatnovani obecného pokynu a doporuceni €. 3 by vnitrostatni prislusné organy meély
zvazovat alespon to, zda:

dohoda o interoperabilité nemé dopad na zpiisob, jakym ustfedni protistrany zucastnéné
na dohodé spliuji pozadavky, kterym podléhaji podle natizeni a prislusnych technickych
norem ¢i rovnocennych predpisti ve tretich zemich. V tomto ohledu by tyto pozadavky méla
spliiovat kazd4 Gstredni protistrana samostatn€, zejména pokud jde o predem financované
financ¢ni zdroje véetné marzi;

ustfedni protistrany si vymeénuji nezbytné informace o své cCinnosti, véetné pripadného
spoléhani se na tieti strany jako poskytovatele kritickych sluzeb, je-li to relevantni, a tim
kazdé ustredni protistrané umoznuji provadét efektivni periodicka hodnoceni a rozpoznavat,
sledovat a zmirnovat jakékoli nové nebo zvysSené riziko, vzajemné zavislosti nebo vedlejsi
dusledky pro jiné subjekty, které mohou z dohody o interoperabilité vzniknout;

existuje postup pravidelného prezkumu systému fizeni rizik astiredni protistrany v navaznosti
na posouzeni podle bodu ii);
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iv. existuje postup pro dohodu interoperabilnich tstfednich protistran na jakychkoli zménach
dohody o interoperabilité a pro feSeni spord;

v. existuje postup pro:

a. informovani interoperabilnich ustfednich protistran o jakékoli zméné pravidel
ustredni protistrany a

b. dohodu interoperabilnich tstfednich protistran o jakychkoli zménach pravidel jedné
ustiedni protistrany s pfimym dopadem na dohodu o interoperabilité;

vi.  vptipadé dohod o interoperabilité zahrnujicich tfi nebo vice ustfednich protistran dani
ustfedni protistrana definovala zasady, postupy a systémy pro rozpoznavani, sledovani,
posuzovani a zmirnovani rizik vyplyvajicich z kolektivnich ujednani a prav a povinnosti
jednotlivych interoperabilnich astfednich protistran;

vii. provozni opatfeni, kapacita pro zpracovani a opattfeni pro fizeni rizik Gstfedni protistrany
jsou dostateéné prizptsobitelné a spolehlivé pro aktualni a planované nejvyssi objemy
¢innosti zpracovavané prostiednictvim interoperabilniho propojeni a pro pocet dstfednich
protistran zac¢astnénych na dohodé o interoperabilit€;

viii. opatfeni pro komunikaci mezi interoperabilnimi tstfednimi protistranami zajistuji véasnou,
spolehlivou a bezpe¢nou komunikaci;

ix. postupy ustredni protistrany pro rizeni selhani jsou navrzeny tak, aby zajistovaly, Ze fizeni
selhani clena clearingového systému jedné tstfedni protistrany nebude mit vliv na ¢innosti
interoperabilnich Gstfednich protistran ani je nevystavi dodateénym rizikim;

x. Ustfedni protistrana posoudila potiebu zvlastnich postupt pro fizeni selhdni s ohledem na
dohodu o interoperabilit€;

xi. postup pro ukonéeni dohody o interoperabilité kteroukoli zinteroperabilnich ustfednich
protistran je jasny a transparentni a povede k fadnému ukonéeni dohody zptisobem, ktery
zbytec¢né nevystavi interoperabilni Gstfedni protistrany dodate¢nym rizikim.

b) Obezietnostni pozadavky

Pri uplatiiovani obecného pokynu a doporuéeni ¢. 3 by vnitrostatni prislusné organy mély
zvazovat alespon to:

i. zda finanéni rizika véetné rizik tschovy, ktera vyplyvaji z dohody o interoperabilité, jsou
rozpoznavana, sledovana, posuzovdna a zmirnovana stejné dtisledné jako expozice Gstredni
protistrany vici ¢leniim clearingového systému;

ii. zda méa uGstfedni protistrana zavedeny primérené procesy, postupy a modely Fizeni rizik
véetné metodologie zatézovych testii pro odpovidajici prognézovani jejich finanénich expozic
a potteb likvidity vyplyvajicich z dohody o interoperabilit€;

iii. zda tstiedni protistrana stanovila vysi zdroji pozadovanych mezi Gstfednimi protistranami
ke kryti Gvérového rizika a rizika likvidity vyplyvajicich z dohody o interoperabilité, véetné
rizik vznikajicich za mimotadnych, ale moznych trznich podminek, a zda tyto zdroje
shromaéazdila nebo k nim ma pristup;

iv. zda uUstfedni protistrana rozpoznala veskera rizika vyplyvajici zintervalu mezi vyzvami
k dodatkovym thraddm marzi mezi Gstfednimi protistranami a dostupnosti relevantniho
kolateralu;

v. Ze interoperabilni ustfedni protistrany si nesmi vzijemné ptispivat do fondd pro riziko
selhani nebo mit podil na jinych financ¢nich zdrojich, které definuje ¢lanek 43 natizeni.

¢) Selhani interoperabilni Gstfedni protistrany
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Pti uplatnovani obecného pokynu a doporuceni ¢. 3 by vnitrostatni prislusné organy meély
zvazovat alesporn:

i. potencialni expozice ustredni protistrany vyplyvajici z nekrytych avérovych ztrat v pripade, ze
je vyCerpana postupna ochrana tstiredni protistrany proti selhani;

ii. uroven, naniz by prenositelnost pozic zGstfedni protistrany, kterd selhala, na ustredni
protistranu, ktera neselhala, nebo na fond pro riziko selhdni interoperabilni tstredni
protistrany, ktery je urcen ke kryti expozic vyplyvajicich z finanénich nastroji zaétovavanych
prostiednictvim dohody o interoperabilité, prispé€la ke sniZeni expozic mezi Gstiednimi
protistranami;

iii. zajisténi toho, aby rizika, jez dohoda o interoperabilité ptinasi, byla sdélena clenim
clearingového systému vsouladu s¢l. 38 odst. 2 nafizeni a ¢lanku 10 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) ¢.153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliuje
natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se pozadavki na
ustredni protistrany;

iv. rizika kolektivni dohody o interoperabilité, jestlize se dohody o interoperabilité ucastni vice
nez dveé ustredni protistrany;

v. pravdépodobné potreby likvidity vyplyvajici z dohody o interoperabilité, napriklad v pripadé,
Ze nebude splnéna vyzva k dodatkové thrad€ marzi mezi Gstfednimi protistranami.

d) Rozdilné modely fizeni rizik

Pri uplatiiovani obecného pokynu a doporuéeni ¢.3 by vnitrostatni pfislusné organy mély
zvazovat alespon to, zda:

i. Ustiedni protistrana méa zaveden postup pro pravidelné posuzovani rozdili (pokud existuji)
mezi systémy Fizeni rizik ustfednich protistran spolupracujicich vramci interoperability,
rozpoznavani veskerych rizik, kterA mohou vyplynout zpouzivani takovych rozdilnych
modeld nebo kontrol, véetné vyhodnoceni vysledkii zatéZovych testi a testli postupii
v pripad€ selhani, a zda mé zavedena opatfeni k zmirfiovani téchto rizik;

ii. vnavaznosti na posouzeni podle bodu i) existuje postup, kterym by interoperabilni ustiedni
protistrany prezkoumaly své systémy fizeni rizik a zvazily mozné opatieni véetné dalsiho
sblizovani jejich systému fizeni rizik.

e) Rizikovy profil a kritéria ¢lenstvi

Pri uplatiiovani obecného pokynu a doporudeni ¢.3 by vnitrostatni prislusné organy mély
zvazovat alespon to, zda:

i. astfedni protistrana posoudila rizikovy profil kazdé tustfedni protistrany spolupracujici
vramci interoperability, véetné jakychkoli rizik pripadné vzniklych z jejich zasad clenstvi,
s cilem zjistit, zda dohoda o interoperabilité nevede k oslabeni celkového systému tizeni rizik
ustiedni protistrany;

ii. ustfedni protistrana ma zavedeny zasady, postupy a systémy pro pravidelné sledovani,
vyhodnocovani a zmirnovani jakéhokoli rizika vyplyvajiciho ze vzajemné zavislosti, véetné
rizika ze strany subjektli nebo skupin subjekt vystupujicich jako c¢lenové clearingového
systému nebo poskytovatelé nezbytnych sluzeb pro jednu nebo vice interoperabilnich
ustfednich protistran. Vtomto ohledu by meély byt prezkoumavany limity koncentrace
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stanovené kazdou dustfedni protistranou, aby bylo zajisténo, ze zlstanou primérené
s prihlédnutim k dohod€ o interoperabilité, zejména pokud dohoda vyvolava vyssi rizika
vzajemné zavislosti.

f) Rizeni angazovanosti

Pti uplatnovani obecného pokynu a doporuceni ¢. 3 by vnitrostatni prislusné organy meély
zvazovat alesponi to, zda:

i. ustfedni protistrana urcila, jak bude kryt expozice vyplyvajici z dohody o interoperabilit€,
véetné:

a. zpusobu, jakym bude vypocitivat marzi podle ¢lanku 41 nafizeni a kapitoly VI
natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliiuje natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se pozadavki na tstiredni protistrany;

b. zptisobu, jakym bude kryt expozice po selhani interoperabilni Gstfedni protistrany,
aniz by byla snizena schopnost tstiedni protistrany plnit své povinnosti vii¢i svym
vlastnim ¢lenim clearingového systému;

c. predpokladi pro urceni vySe a vyménu marzi mezi Gstfednimi protistranami. To by
mélo zahrnovat podrobné vysvétleni pro vnitrostatni prislusné organy ve véci
pripadnych rozdili mezi parametry fizeni rizik uplatiovanymi na expozice mezi
ustfednimi protistranami a parametry fizeni rizik uplatnovanymi vici clentim
clearingového systému;

ii. ustredni protistrana zavedla nastroje fizeni rizik, jako jsou zasady stanovené pro marze nebo
fond pro riziko selhani, s cilem fesit jakékoli oslabeni celkového systému Fizeni rizik tstiedni
protistrany vzniklé v diisledku dohody o interoperabilite;

iii. ustredni protistrana zavedla opatfeni, ktera jsou pro cleny jejiho clearingového systému
transparentni, s cilem kryt expozice vyplyvajici z dohody o interoperabilité, véetné expozic
vznikajicich za mimoradnych, ale moznych trznich podminek.

CTVRTY POKYN A DOPORUCENI: ULOZENI KOLATERALU
(¢l. 53 odst. 3 narizeni (EU) ¢. 648/2012)
Obecny) pokyn a doporuceni

1. Vnitrostatni prislu$ny organ by mé€l posoudit, zda interoperabilni tstfedni protistrana uklada
kolateral takovym zptisobem, aby byl chranén pied selhanim kterékoli interoperabilni Gstiredni
protistrany.

PATY POKYN A DOPORUCENI: SPOLUPRACE MEZI VNITROSTATNIMI
PRISLUSNYMI ORGANY

(¢l. 54 odst. 2 narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Obecny pokyn a doporuceni
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1. Aniz je dotéen postup pro vydavani povoleni vymezeny v ¢lanku 17 natfizeni, mély by
vnitrostatni prislusné organy odpovédné za posuzovani dohody o interoperabilité béhem faze
posuzovani vzajemné tuzce spolupracovat. Tato spoluprace zahrnuje sdileni informaci
v pribéhu celého procesu a sdileni jejich prislusnych zprav o posouzeni rizika predtim, nez
budou dokoncéeny a predlozeny prisluSnym kolegiim postupem stanovenym v ¢lanku 17
narizeni. Aniz jsou dotéeny mechanismy kolegii podle ¢élanku 18 narizeni, mély by vnitrostatni
prislusné organy odpovédné za dohled nad interoperabilnimi ustfednimi protistranami
vzajemné pravidelné Gzce spolupracovat.

2. Vpripadé dohody o interoperabilité uzaviené mezi tstredni protistranou, které bylo vydano
povoleni podle ¢lanku 17 nafizeni, a Gstredni protistranou uznanou podle ¢lanku 25 natizeni by
mélo existovat ujednani o spolupraci mezi vnitrostatnim prisluSnym organem a relevantnim
organem tieti zemé, aby byla dodrzena ustanoveni bodu 1 tohoto pokynu a doporuceni.
Stanoveni relevantnich ujednéani lze usnadnit pomoci ujednéni o spolupraci mezi organem
ESMA a prislusnym organem tieti zemé, jak stanovi ¢l. 25 odst. 7 natizeni.
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