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I.

Piemeérosanas joma

Kas?

1.

Saja dokumenta ir pamatnostadnes, kas izdotas saistiba ar Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades
(EVTI) regulas 16. pantu. Saskana ar EVTI regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadem
un finansu tirgu dalibniekiem javelta visas piles, lai $is pamatnostadnes un ieteikumus ieverotu.

Kam?

Sajas pamatnostadnés ir izklastits EVTI viedoklis par to, ka konkréta joma piemérot Savienibas
tiesibu aktus vai kadai jabut atbilstigai uzraudzibas praksei Eiropas finansu uzraudzibas sistema.
Tapec EVTI sagaida, ka, ja vien netiks noteikts citadi, visas attiecigads kompetentas iestades un
finansu tirgu dalibnieki §is pamatnostadnes ieveros.

Sis pamatnostadnes attiecas uz $adiem jautajumiem:

a. reguleta tirgus vai daudzpuse€jas tirdzniecibas sistemas elektroniskas tirdzniecibas
sistémas darbibas organizesana;

b. elektroniskas tirdzniecibas sistemas, ieskaitot tirdzniecibas algoritma, izmantoSana
ieguldijumu sabiedriba, tai veicot darijumus sava varda vai izpildot rikojumus klientu
varda un

c. ieguldijumu sabiedribas nodrosinata tieSa vai sponsoreta piekluve tirgum, ko ta piedava
kopa ar rikojumu izpildes pakalpojumiem klientu varda.

Pamatnostadnes attiecas ar1 uz sabiedribam, kas nav pilnvarotas darboties ka tirgus dalibnieki vai
ieguldijumu sabiedribas saskapa ar Finans$u instrumentu tirgu direktivu (MiFID). To vidd ir
sabiedribas, kas tirgus dalibniekiem vai ieguldijumu sabiedribam pardod elektroniskas
tirdzniecibas sistémas vai darbojas ka arpakalpojumu sniedz€ji saistiba ar §adam sistemam, vai ar1
nodroSina savienojamibas pakalpojumus ieguldijumu sabiedribam, kad tas pieklust tirdzniecibas
platformam. Uz $im sabiedribam attieksies tirdzniecibas platformam un ieguldijumu sabiedribam
noteiktas prasibas attieciba uz to elektroniskajam tirdzniecibas sistemam.

Pamatnostadnes skars ar1 sabiedribas, kuram MiFID nepiemero un kuras tirgojas pasas sava varda
uz sava rekina un pieklist tirdzniecibas platformam tiesi — ka biedri, dalibnieki vai lietotaji, vai
aril izmantojot tieSo piekluvi tirgum (TPT) vai sponsoréto piekluvi (SP) starpniecibu. Uz $im
sabiedribam attieksies tirdzniecibas platformam paredzetas pamatnostadnes par godigu un pareizi
organizetu tirdzniecibu, ciktal tas attiecas uz prasibam, kas noteiktas nepilnvarotiem biedriem,
dalibniekiem un lietotajiem, ka ar1 pamatnostadnes par tirdzniecibas platformam un ieguldijumu
sabiedribam, kas saistitas ar TPT un SP.

Atsauces pamatnostadnés uz ieguldijumu sabiedribam attiecas uz ieguldijumu sabiedribam, kad
tas automatizeta tirdzniecibas videé izpilda rikojumus savu klientu varda un/vai sava varda. Uz



ieguldijumu sabiedribu, kas organizé daudzpusejas tirdzniecibas sistémas darbibu, attiecas
pamatnostadnes par tirdzniecibas platformam.

EVTI attiecina pamatnostadnes uz uz tadam ieguldijumu sabiedribas izmantotajam elektroniskas
tirdzniecibas sistemam, kas ir elektroniskas sistemas rikojumu nosutiSanai uz tirdzniecibas
platformam (neatkarigi no ta, vai klientu rikojumi ieguldijjumu sabiedribam tiek nosutiti
elektroniski) un elektroniskam sistemam, kas veido rikojumus automatiski, t.1i., tirdzniecibas
algoritmi. Tadi algoritmi ka viedie rikojumu marsrutétaji (Smart order routers)var biit dala no
sabiedribas sisttmam rikojumu nosiitiSanai uz tirdzniecibas platformam. So pamatnostadnu
merkus EVTI attiecinauz viedajiem rikojumu marsrutétajiem (Smart order routers) tikai saistiba
ar risku, ko rada rikojuma ievadiSana, bet neattiecas, pieméram, uz labaka rezultata
nodro$inasanu.

Sis pamatnostadnes attiecas ne vien uz kapitala vértspapiru, bet ari uz jebkuru citu finansu
instrumenta tirdzniecibu (ka to nosaka MiFID) automatizeta vide.

Gan tirdzniecibas platformam, gan ieguldijjumu sabiedribam attiectba uz sisttmam un
kontrolmehanismiem, ko izmanto $o pamatnostadnu ieverosanai, janem véera to darbibas veids,
apjoms un sarezgitiba.

Kad?

10.

Sis pamatnostadnes stasies speka vienu menesi péc tam, kad valstu kompetentas iestades tas biis
publicejusas valsts valoda sava oficialaja timekla vietne. Saskana ar So grafiku, ja vien netiks
pazinots citadi, tirgus dalibniekiem jabuit gataviem ieverot §is pamatnostadnes no 2012. gada
1. maija.

Zinojumu sniegsanas prasibas

11.

12.

II.

13.

Kompetentajam iestadem, kas ievero $is pamatnostadnes, jaieklauj tas sava uzraudzibas prakse,
ieskaitot tos gadijumus, kad konkretas pamatnostadnes dokumenta attiecas galvenokart uz
finansu tirgus dalibniekiem. Valstu kompetentajam iestadem japazino EVTI par to, vai tas ievero
vai gatavojas ieverot §Is pamatnostadnes, noradot prasibu neieverosanas iemeslus, divus menesus
péc tam, kad EVTI biis publicejusi pamatnostadnu galigo variantu visas ES oficialajas valodas.

Finansu tirgus dalibniekiem nav jazino EVTI par So pamatnostadnu ieverosanu.

Definicijas

Sajas pamatnostadnés slipraksta noraditie termini tiek lietoti nozimé, kas noradita turpmakaja
tabula. Dazi citi pamatnostadnes lietotie termini, pieméeram, ieguldijumu sabiedriba, ir lietoti
nozime, kas noteikta Finansu instrumentu tirgu direktivas 4. panta.

Kompetentas iestades Kompetentas iestades, kas minetas MiFID 48. panta.

Tiesa piekluve tirgum Sistéma, kura ieguldijumu sabiedriba, kura ir tirdzniecibas platformas
(TPT) biedrs/dalibnieks wvai lietotajs, lauj konkretiem Kklientiem (tostarp

tiesigiem darljjumu partneriem) elektroniski nosatit rikojumus uz
ieguldijumu sabiedribas iek$e€jam elektroniskas tirdzniecibas sistémam to
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Tirdzniecibas algoritms

automatizetai parsutiSanai talak uz konkretu tirdzniecibas platformu,
izmantojot ieguldijumu sabiedribas tirdzniecibas ID.

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010.gada 24.novembra Regula
(ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atcel
Komisijas Lemumu 2009/77/EK, OV L 331, 15.12.2010., 84. 1pp.

“«

Persona, kas defineta EVTI regulas 4.panta 1.punkta: “..ir jebkura
persona, uz kuru attiecas kada no 1. panta 2. punkta min€to tiesibu aktu
[kas ieklauj MiFID un MAD un to attiecigos istenoSanas pasakumus]
prasibam vai valsts tiesibu akti, ar ko $adus tiesibu aktus isteno”.

Eiropas  Parlamenta @ un  Padomes 2003.gada  28.janvara
Direktiva 2003/6/EK par ieksejas informacijas launpratigu izmantosanu
un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu), OV L 96,
12.4.2003., 16. lpp.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2004.gada 21.aprila Direktiva
2004/39/EK, kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2000/12/EK un atcel Padomes Direktivu 93/22/EEK,
OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.

Komisijas 2006. gada 10. augusta istenoSanas Direktiva 2006/73/EK ar
ko isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK
attieciba uz ieguldijumu sabiedribu organizatoriskam prasibam un
darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas
merkiem, OV L 241, 2.9.2006., 26. lpp.

Kartiba, kura ieguldijumu sabiedriba, kas ir tirdzniecibas platformas
biedrs/dalibnieks wvai lietotajs, lauj konkretiem Kklientiem (tostarp
tiesigiem darijumu partneriem) elektroniski un tie$i nositit rikojumus uz
konkréetu tirdzniecibas platformu, izmantojot ieguldijumu sabiedribas
tirdzniecibas ID un nemarsrutéjot rikojumus caur ieguldijumu
sabiedribas iek$€jam elektroniskajam tirdzniecibas sistemam.

Zinojumi, kas saskana ar MAD 6.panta 9.punktu nositami
kompetentajam iestadem, ja personai, kas profesionali organize
darjjumus, ir pamats domat, ka kads darjjums varetu biit ieksejas
informacijas launpratiga izmantosana vai tirgus manipulacija.

Datorprogrammatiira, kas darbojas atbilstosi ieguldijumu sabiedribas vai
ieguldijumu sabiedribas klienta noteiktajiem galvenajiem parametriem, ,
un, reaggjot uz tirgus informaciju, veido rikojumus, kuri talak automatiski
tiek nostutiti uz tirdzniecibas platformam.



Tirdzniecibas platforma Regulets tirgus (RT) vai daudzpuse€ja tirdzniecibas sistema (DTS).

III. Merkis

14. So pamatnostadnu meérkis ir nodro$inat kopigu, vienveidigu un konsekventu MiFID un MAD
piemerosanu attieciba uz sistémam un kontroli, kas tiek prasits no

- tirdzniecibas platformam un ieguldijumu sabiedribam automatizeta tirdzniecibas vide; un
- tirdzniecibas platformam un ieguldijumu sabiedribam attieciba uz TPT vai SP nodrosinasanu.
IV. Pamatnostadnes tirdzniecibas platformam, ieguldijumu sabiedribam un

kompetentajam iestadém attieciba uz sistémam un kontroli automatizéta
tirdzniecibas vidé

1. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas requleto tirgu un daudzpuseéjo tirdzniecibas
sistemu elektroniskajam tirdzniecibas sistemam

Attiecigie tiesibu akti

MIFID 39. panta b) un c) punkti attieciba uz regulétajiem tirgiem.

MiFID 14. panta 1. punkts un 13. panta 2., 4., 5.un 6. punkts, un MiFID istenoSanas direktivas 5. lidz
9. pants, 13. un 14. pants, un 51. pants attieciba uz daudzpusejam tirdzniecibas sistemam.

Vispariga pamatnostadne

1. Reguleta tirgus vai daudzpuse€jas tirdzniecibas sistémas elektroniskajai tirdzniecibas sistémai (vai
sistemam) janodroSina to atbilstiba prasibam, ko nosaka MiFID un citi attiecigie Savienibas un valstu
tiestbu akti, nemot vera tehnologiju attistibu un savu biedru/dalibnieku vai lietotaju raksturigas
tendences tehnologijas izmantosana. Jo Ipa$i sistémai (vai sistémam) jabut piemérotai(-am) tam
darbibas veidam, kuru veic ar tas (vai to) starpniecibu, un pietiekami stabilai(-am), lai nodrosinatu
tirgus dalibnieka vai ieguldijumu sabiedribas organizeta automatizeta tirgus (vai tirgu) darbibas
nepartrauktibu un atbilstibu.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2. leverojot visparigo pamatnostadni, attieciba uz tirdzniecibas platformam janem vera Sads faktoru
minimums:

a) parvaldiba

- Parvaldibas procedirai ir loti svariga nozime tiesibu aktos noteikto prasibu izpilde. Tirdzniecibas
platformu kopéjai parvaldibas un lemumu pienemsanas sistémai jabut tadai, ka tas savas
elektroniskas tirdzniecibas sistémas izstrada, ieperk (tostarp ka arpakalpojumu) un parrauga,
izmantojot parredzamu un formalizétu parvaldibas proceduru. Parvaldibas procediirai
janodroS$ina, ka tiek nemti vera visi butiskie apsverumi, kuriem buitu japieskir nozime, pienemot
galvenos lemumus, tostarp komercapsverumi, tehniskie apsverumi, risks un prasibu ieverosana.
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Jo ipasi tai jaieklauj atbilstibas un riska parvaldibas principi. Parvaldibas procedira jabit
skaidram attieciba par atbildibu, tostarp procediiram, kuras jaievero, apstiprinot produkta
izstradi, veicot sakotn€jo izstradi, atjauninasanu un risinot parraudzibas gaita konstatetas
problémas. Jabiit ari atbilstigam procediaram informacijas pazinosanai.

Istenojot parvaldibu, par prasibu ievéro$anu atbildigajam personalam ir pienakums paskaidrot
prasibas, kas tiesibu aktos noteiktas tirgus dalibniekam vai sabiedribai, un ricibpolitiku un
procediiras, kuru merkis ir nodrosinat, lai tirdzniecibas sistemas tiktu lietotas, ieverojot tirgus
dalibniekam vai sabiedribai noteiktas prasibas, un lai prasibu neieverosana tiktu konstatéta. Tapéec
vajadzigs, lai personals, kas ir atbildigs par prasibu ieverosSanu, izprastu to, ka §is tirdzniecibas
sistemas darbojas, nevis zinatu tikai tirdzniecibas sistemu tehniskos parametrus/ipasibas.

b) jauda un izturétspéja

c)

Reguléto tirgu un daudzpuse€jo tirdzniecibas sistemu elektroniskajam tirdzniecibas sistemam jabut
pietiekami jaudigam, lai tas spetu apstradat pamatoti prognozé€jamu zinojumu apjomu, un
pielagojamam, lai jaudu varétu palielinat, reag€jot uz lielaku zinojumu plismu un arkartas
apstakliem, kas varétu apdraudet to pienacigu darbibu.

darbibas nepartrauktiba

Tirdzniecibas platformam saistiba ar to elektroniskajam tirdzniecibas sistemam ir vajadziga
efektiva kartiba darbibas nepartrauktibas nodrosinasanai traucejumu gadijuma, kas ieklauj
sistémas kltimes, bet neaprobezojas ar tam. Kartibai, kas garante darbibas nepartrauktibu,
janodrosina laiciga tirdzniecibas atsaksana sistemas klimju un ari citos gadijumos. Kartibai
attiecigi jaaptver tadi jautajumi, ka

a. parvaldiba, kas vajadziga attiecigas kartibas izstradei un ievieSanai;

b. pietiekama skaita iesp€jamo scenariju apsversana saistiba ar savu elektronisko tirdzniecibas
sistemu darbibu, kuram vajadziga konkreta kartiba nepartrauktibas nodrosinasanai;

c. attiecigaja elektroniskaja tirdzniecibas sistéma nonakos$o sistémas darbibai kritisko datu
(ieskaitot prasibu atbilstibas datus) dublesana;

d. proceduras elektroniskas tirdzniecibas sistemas parvietosanai uz dublejumvietni un tas
darbibas organizesanai no §is vietnes;

e. personala apmaciba par to, ka kartiba darbojas, un atsevisku personu funkcijam taja un

f. pastaviga programma kartibas testésanai, novertésanai un parskatisanai, ieskaitot
proceduras kartibas parveidosanai atkariba no attiecigas programmas rezultatiem.

d) testesana

Tirdzniecibas platformas pirms elektroniskas tirdzniecibas sistémas ievieSanas, ka ari pirms
atjauninasanas, jaizmanto skaidri noteiktas izstrades un parbaudes metodologijas. Sis
metodologijas jaizmanto, lai nodro$inatu, ka cita starpa elektroniskas tirdzniecibas sistémas
darbiba ir saderiga ar reguléetajam tirgum un daudzpusejai tirdzniecibas sistemai noteiktajam



prasibam, kuras izriet no MiFID un citiem attiecigajiem Savienibas vai valstu tiesibu aktiem; ka
sistémas iestradatie prasibu ieverosanas un riska parvaldibas kontrolmehanismi funkcione, ka
paredzets (tostarp automatiski veido kludu zinojumus); un ka elektroniska tirdzniecibas sistema
var turpinat efektivi darboties saspringtos tirgus apstaklos.

e) parraudziba un parskatiSsana

- Tirdzniecibas platformam jaseko 1idzi savas elektroniskas tirdzniecibas sistémas darbibai realaja
gadijuma jaspéej koriget elektronisko tirdzniecibas sistému, paléninat tas darbibu vai to pilniba
slegt. Pienemot lemumus par ricibu gadijuma, ja elektronisko tirdzniecibas sistemu darbiba rodas
problemas, jaievero, ka japanak, lai tie, kuriem ir tirdzniecibas platformas, darbotos péc iesp€jas
organizeti.

- Lai nodroSinatu tirdzniecibas platformu pastavigu efektivitati, Sadu tirdzniecibas platformu
operatoriem periodiski ir japarskata un janoverte to elektroniskas tirdzniecibas sistémas un ar
tam saistitas parvaldibas, atbildibas, apstiprinasanas un atbilstosas darbibas nepartrauktibas
kartibas. Pamatojoties uz $adu parskatiSanu un izvertésanu, tiem javeic riciba trikumu
noversanai. ParskatiSanas un noverteSanas gaitai jabut pietiekami neatkarigai, ko var panakt,
piemeéram, ar ieks$gjo vai treSo pusu veiktu reviziju.

f) drosiba

- Tirdzniecibas platformam ir vajadzigas procediiras un kartiba fiziskas un elektroniskas drosibas
nodro$inasanai, lai aizsargatu savas elektroniskas tirdzniecibas sistemas no launpratigas
izmantoSanas vai neatlautas piekluves un nodro$inatu to datu integritati, kas ir sistemas dala vai
nonak sistema.

g) personala komplekteésana

Tirdzniecibas platformam ir vajadzigas procediiras un kartiba, tostarp pienemsanai darba un
apmacibas nodrosinasanai, lai noteiktu ar personalu saistitas vajadzibas un nodrosinatu, ka tiek
nodarbinats pietickams darbinieku skaits ar nepiecieSamajam prasmeém un specialajam
zinasanam elektronisko tirdzniecibas sistemu vadibai. Tostarp janodarbina tads personals, kas
parzina attiecigas elektroniskas tirdzniecibas sistémas, $adu sistemu parraudzibu un testéSanu un
tirdzniecibas veidu, ar ko nodarbosies reguléta tirgus biedri/dalibnieki vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sistemas lietotaji, ka ar1 prasibas, kas tiesibu aktos noteiktas regulétajiem tirgiem vai
daudzpusejam tirdzniecibas sistemam.

h) uzskaite un sadarbiba

Tirdzniecibas platformam saistiba ar elektroniskajam tirdzniecibas sistéemam javeic uzskaite —
vismaz attieciba uz jautajumiem, kas mineéti a) lidz g) punktos. Taja ietverama informacija par
galvenajiem lemumiem, sistémas 1pasibam, testéSanas metodologiju, testéSanas rezultatiem un
periodiski veikto parskatiSanu. Uzskaitei jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades
spetu parraudzit to, ka tiek ieverotas tirdzniecibas platformam noteiktas prasibas. Tirgus
dalibniekiem un ieguldijjumu sabiedribam, kuras organizé daudzpuseju tirdzniecibas sistemu
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darbibu, uzskaite jaglaba ne mazak ka piecus gadus. Tirgus dalibniekiem, kuri organize reguleto
tirgu darbibu, ta jasaglaba vismaz tik ilgi, cik to prasa vietejas kompetentas iestades.

- Tirdzniecibas platformam atbilstigi dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai jainforme
kompetentas iestades par jebkuru biutisku risku, kas var ietekmeét sistemas tehniskas darbibas
pareizu vadibu, un butiskiem starpgadijumiem, kuros §is risks iestajas.

2. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribu elektroniskajam
tirdzniecibas sistemam (ieskaitot tirdzniecibas algoritmus)

Attiecigie tiesibu akti. MiFID 13. panta 2., 4., 5. un 6. punkts un MiFID istenoSanas direktivas 5. lidz
9. pants, 13. un 14. pants, un 51. pants.

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribu elektroniskajai tirdzniecibas sistemai (vai sistemam), ieskaitot
tirdzniecibas algoritmus, janodroSina, ka sabiedriba ievero prasibas, ko nosaka MiFID un citi
attiecigie Savienibas un valstu tiesibu akti, ka ari to tirdzniecibas platformu noteikumus, uz kuram
ta nosuta rikojumus. Jo 1pasi sistémai (vai sistemam) jabut piemerotai(-am) tam darbibas veidam,
kuru veic ar tas (vai to) starpniecibu, un pietiekami stabilai(-am), lai nodrosinatu sniegto
ieguldijumu pakalpojumu un automatizeta tirdzniecibas vide veikto darbibu nepartrauktibu un
atbilstibu.

Siki izstradatas pamatnostadnes
2. Ieverojot visparigo pamatnostadni, ieguldijumu sabiedribam janem vera $ads faktoru minimums:
a) parvaldiba

- Parvaldibas procedirai ir loti svariga nozime tiesibu aktos noteikto prasibu izpilde. Ieguldijumu
sabiedribu kopéjai parvaldibas un lemumu pienems$anas sistémai jabut tadai, ka tas savas
elektroniskas tirdzniecibas sistémas, ieskaitot tirdzniecibas algoritmus, izstrada, ieperk (tostarp ka
arpakalpojumu) un parrauga, izmantojot parredzamu un formalizétu parvaldibas procediiru. Sai
parvaldibas procediirai janodroSina, ka tiek nemti vera visi biitiskie apsverumi, kuriem bitu
japieskir nozime, pienemot galvenos lemumus, tostarp komercapsverumi, tehniskie apsverumi,
risks un prasibu ieveroSana. Jo 1pas$i tai jaieklauj prasibu ieveroSanas un riska parvaldibas
principi. Parvaldibas proceduram jabuit skaidram attieciba uz atbildibu, tostarp procediram,
kuras jaievero, apstiprinot produkta izstradi, veicot sakotngjo izstradi, atjauninasanu un risinot
parraudzibas gaita konstatétas problemas. Jabut arl atbilstigam procedaram informacijas
pazinosanai.

- Istenojot parvaldibu, par prasibu ievéro$anu atbildigajam personalam ir pienakums darit skaidras
prasibas, kas sabiedribai noteiktas tiesibu aktos, ka ari ricibpolitiku un procediiras, kuru merkis ir
nodroS$inat, lai tirdzniecibas sistémas un algoritmi tiktu lietoti, ieverojot sabiedribai noteiktas
prasibas, un prasibu neieverosana tiktu konstateta. Tas nozime, ka personalam, kas ir atbildigs par
prasibu ieverosanu, jaizprot tas, ka tirdzniecibas sisteémas vai algoritmi darbojas, nevis jazina tikai
tirdzniecibas sistemu tehniskos parametrus/ipasibas.

b) jauda un izturetspéja



* *
* esm
* *

c)

d)

Ieguldijumu sabiedribas elektroniskajam tirdzniecibas sistemam jabut pietiekami jaudigam, lai tas
spetu apstradat pamatoti prognozejamu zinojumu apjomu. Jaudai jabiit pielagojamai, lai spetu
reaget uz lielaku zinojumu plusmu un arkartas apstakliem, kas varétu apdraudeét sistemas
pienacigu darbibu.

darbibas nepartrauktiba

Ieguldijjumu sabiedribam saistiba ar to elektroniskajam tirdzniecibas sistemam ir vajadziga
pienaciga, sapratiga un efektiva kartiba (kas vajadzibas gadijuma var nodroSinat laicigu
tirdzniecibas atsaksanu) darbibas nepartrauktibas nodroSinasanai traucejumu gadijuma, kas
ieklauj sistemas klumes, bet neaprobezojas ar tam, jo Sai kartibai attiecigajos gadijumos jaattiecas
uz tadiem jautajumiem, ka

a. parvaldiba, kas vajadziga attiecigas kartibas izstradei un ievieSanai;

b. pietickama skaita iespejamo scenariju apsversana saistiba ar savu elektronisko tirdzniecibas
sistemu darbibu, kuram vajadziga konkreta kartiba nepartrauktibas nodrosinasanai;

c. attiecigaja elektroniskaja tirdzniecibas sisttma nonako$o sistemas darbibai kritisko datu
(ieskaitot prasibu atbilstibas datus) dublesana;

d. procediiras elektroniskas tirdzniecibas sistémas parvieto$anai uz dublegjumvietni un tas
darbibas organizesanai no §is vietnes;

e. personala apmaciba par to, ka kartiba darbojas, un atsevisku personu funkcijam taja un

f.  pastaviga programma kartibas testésanai, novertesanai un parskatiSanai, ieskaitot proceduras
kartibas parveidosanai atkariba no attiecigas programmas rezultatiem.

testésana

Ieguldijumu sabiedribam pirms elektroniskas tirdzniecibas sistémas vai tirdzniecibas algoritma
ievieSanas, ka arl pirms atjauninasanas, jaizmanto skaidri noteiktas izstrades un parbaudes
metodologijas. Algoritmu gadijjuma cita starpa var veikt darbibas simuleésanu/ atpakalejosu
testeéSanu vai testéSanu bezsaiste tirdzniecibas platformu testéSanas vide (ja tirgus dalibnieki layj
veikt testéSanu). Sis metodologijas jaizmanto, lai nodroginatu, ka cita starpa elektroniskas
tirdzniecibas sisteémas vai algoritma darbiba ir saderiga ar prasibam, ko ieguldijumu sabiedribai
nosaka MiFID un citi attiecigie Savienibas vai valstu tiesibu akti, ka ari to tirdzniecibas platformu
noteikumiem, kuras ta izmanto, un ka sistemas iestradatie prasibu ieverosanas un riska
parvaldibas kontrolmehanismi funkcione, ka paredzets (tostarp automatiski veido kludu
zinojumus), un ka elektroniska tirdzniecibas sistema vai algoritms var turpinat efektivi darboties
saspringtos tirgus apstaklos. Efektiva darbiba saspringtos tirgus apstaklos var nozimeét (bet ne
obligati) to, ka $ajos apstaklos sistema vai algoritms tiek [automatiski] atslegts.

Ieguldijumu sabiedribam tirdzniecibas algoritma testi (ieskaitot testus arpus reali funkcion€josas
tirdzniecibas vides) japielago tai stratégijai, kurai sabiedriba algoritmu izmantos (tostarp tirgiem,
uz kuriem ar ta starpniecibu tiks siititi rikojumi, un to struktirai). Ieguldijumu sabiedribai arl
janodrosina, lai testi butu samerigi ar risku, ko stratégija var radit pati sev un godigai un pareizai
to tirdzniecibas platformu organizeto tirgu darbibai, uz kuriem sabiedriba ar algoritma
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* *
* esm
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e)

8)

starpniecibu velas sutit rikojumus. Ieguldijumu sabiedribam javeic papildu testéSana, ja tirgi,
kuros algoritmu paredzets izmantot, vairs nesakrit ar tiem tirgiem, kuriem $o algoritmu sakotnéji
bija paredzets izmantot.

Ieguldijumu sabiedribam jaievada tirdzniecibas algoritmi reali funkcion€josa tirdzniecibas vide
kontroleti un uzmanigi, pieméram, nosakot ierobezojumus tirgoto finansu instrumentu skaitam,
vertibai, uz kuru rikojums attiecas, un rikojumu skaitam, ka ari to tirgu skaitam, uz kuriem
rikojumi tiek sutiti, lai sabiedriba varetu parbaudit, vai algoritms reali funkcionejosaja
tirdzniecibas vide darbojas, ka paredzets, un veikt izmainas gadijuma, ja tas ir citadi.

parraudziba un parskatiSana

Ieguldijjumu sabiedribam realaja laika jaseko lidzi savu elektronisko tirdzniecibas sistemu
darbibai, ieskaitot tirdzniecibas algoritmus. Atklatas problemas tam péc iesp€jas atri atbilstigi
jarisina prioritara seciba, un vajadzibas gadijuma jaspej elektronisko tirdzniecibas sistemu vai
algoritmu koriget, paléninat ta darbibu vai to bez kaveésanas pilniba slegt. Rikojoties gadijuma, kad
elektronisko tirdzniecibas sistemu darbiba rodas problémas, ieguldijumu sabiedribam jaievero, ka
japanak, lai reguléto tirgu biedri/dalibnieki un lietotaji darbotos péc iesp€jas organizeti.

Ieguldijjumu sabiedribam periodiski japarskata un jaizverté savas elektroniskas tirdzniecibas
sistemas un tirdzniecibas algoritmi, ka ar1 ar tiem saistita parvaldiba, atbildiba un apstiprinasanas
sistema, ka arl attieciga kartiba darbibas nepartrauktibas nodrosinasanai. Pamatojoties uz So
parskatisanu un izvertésanu, tam jarikojas, lai noverstu konstatétos trukumus. ParskatiSanas un
izvertesanas gaitai jabiit zinama mera neatkarigai, ko var panakt, piemeram, ar ieksejo vai treso
pusu veiktu reviziju. Parskatot tirdzniecibas algoritmu darbibu, janoverte ari ietekme uz tirgus
integritati un izturetspeju, ka arl ieguvumi un zaudé&jumi, ko rada stratégijas, kuram algoritms ir
izveidots.

drosiba

Ieguldijjumu sabiedribam ir vajadzigas proceduras un kartiba fiziskas un elektroniskas drosibas
nodrosinasanai, lai aizsargatu elektroniskas tirdzniecibas sistémas un tirdzniecibas algoritmus no
launpratigas izmantoSanas vai neatlautas piekluves un nodrosinatu to datu integritati, kas ir
sistemas un algoritmu dala vai nonak sistemas un algoritmos.

personala komplektésana

Ieguldijjumu sabiedribam ir vajadzigas procediiras un kartiba, tostarp pienemsanai darba un
apmacibas nodrosinasanai, lai noteiktu ar personalu saistitas vajadzibas un nodarbinatu
pietieckamu darbinieku skaitu ar nepiecieSamajam prasmém un specialajam zinasanam
elektronisko tirdzniecibas sistému un tirdzniecibas algoritmu vadibai. Tostarp janodarbina tads
personals, kas parzina attiecigas elektroniskas tirdzniecibas sistemas un algoritmus, $adu sistemu
un algoritmu kontroli un testeSanu un sabiedribas tirdzniecibas stratégijas, kuras ta isteno ar savu
tirdzniecibas sistemu un algoritmu starpniecibu, ka ari prasibas, kas tiesibu aktos noteikti
sabiedribai.

h) uzskaite un sadarbiba
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— Ieguldijumu sabiedribam ne mazak ka piecus gadus jaglaba uzskaite par savu elektronisko
tirdzniecibas sistemu (un tirdzniecibas algoritmu) attieciba uz 3.punkta izklastitajiem
jautajumiem, ieskaitot informaciju par galvenajiem lemumiem, tirdzniecibas stratégijam, kuram
katrs algoritms paredzéts, sistémas 1pasibam, testéSanas metodologijam, testéSanas rezultatiem
un periodiski veiktu parskatiSanu. Uzskaitei jabiit pietiekami sikai, lai kompetentas iestades spéetu
parraudzit to, ka sabiedribas ievero tam noteiktas prasibas.

- Ieguldijumu sabiedribam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai
jainformeé kompetentas iestades par jebkuru butisku risku, kas var ietekmeét to elektronisko
tirdzniecibas sistemu un algoritmu tehniskas darbibas pareizu vadibu, un bitiskiem
starpgadijumiem, kuros Sis risks iestajas.

3. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas requlétiem tirgiem un daudzpuséjam
tirdzniecibas sistemam godigas un pareizi organizetas tirdzniecibas veicinasanai
automatizeta tirdzniecibas vide

Attiecigie tiesibu akti

MiFID 39. panta b), ¢) un d) punkti, 42. pants un 43. pants attieciba uz reguletajiem tirgiem.

MIFID 14. panta 1. punkts un 4. punkts, 13. panta 2., 5. un 6. punkts, 42. panta 3. punkts un 26. pants un
MIFID istenosanas direktivas 13. un 14. pants, un 51. pants attieciba uz daudzpusejam tirdzniecibas
sistemam.

Vispariga pamatnostadne

1. Reguleto tirgu un daudzpusé€jo tirdzniecibas sistemu godigas un pareizi organizeétas tirdzniecibas
noteikumiem un procediram to elektroniskajos tirgos jabiit piemerotiem tirdzniecibas butibai un
merogam $ajos tirgos, tostarp biedru, dalibnieku un lietotaju veidiem un to tirdzniecibas stratégijam.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2. Ieverojot visparigo pamatnostadni, tirdzniecibas platformu noteikumos un procediiras janem vera
$ads faktoru minimums:

a) prasibas tiem bieriem vai dalibniekiem, kuri nav kreditiestades vai ieguldijjumu
sabiedribas

- Tirdzniecibas platformam javeic pienaciga uzticamibas parbaude, ja par biedru/dalibnieku vai
lietotaju velas klut persona, kura ES tiesibu aktu izpratné nav kreditiestade vai ieguldijumu
sabiedriba.

- Tirdzniecibas platformam janosaka organizatoriskas prasibas tiem biedriem vai dalibniekiem, kuri
nav kreditiestades vai ieguldijumu sabiedribas (péc vajadzibas nemot vera kontroli, kas noteikta
sabiedribam, kas pilnvarotas arpus EEZ), ieskaitot prasibas par parraudzibu tadas tirdzniecibas
atklasanai, kura ir pretruna ar platformas noteikumiem, un par riska parvaldibu. Tirdzniecibas
platformu noteikumiem japaredz, lai biedri /dalibnieki un lietotaji, kas nav ieguldijumu
sabiedribas, ieverotu tas pamatnostadnes, kuras $aja dokumenta ir noteiktas ieguldijumu
sabiedribam.

12



b) IT saderiba

c)

d)

d)

e)

g)

Javeic standartizeta tirdzniecibas platformu atbilstibas parbaude, lai nodrosinatu, ka biedru un
dalibnieku lietotajam sistemam, kas lauj pieklat platformai, butu ar tirdzniecibas platformas
elektronisko tirdzniecibas sistemu saderigs funkciju minimums, un lai nerastos apdraudéjums
godigai un pareizi organizetai tirdzniecibai platforma.

pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas kontrole

Lai nodroSinatu, ka platforma tirdznieciba notiek pareizi organizéta veida, tirdzniecibas
platformam ir vajadzigs prasibu minimums biedriem/dalibniekiem un mehanismi lietotaju
tirdzniecibas  darbibu  pirmstirdzniecibas un  pectirdzniecibas  kontrolei  (tostarp
kontrolmehanismi, kas nodrosina, ka tirdzniecibas sistemam nevar piekliit neautorizeti). Jo ipasi
ir vajadzigi kontrolmehanismi rikojumu filtresanai pec cenas un daudzuma ($1 prasiba nemazina
biedru/dalibnieku vai lietotaju atbildibu par savas pirmstirdzniecibas un pectirdzniecibas
kontroles veiksanu).

brokeru piekluve un zinasanas

Tirdzniecibas platformam ir vajadzigi standarti attieciba uz zinasanam, kuras tiek prasitas no
personam no biedru/dalibnieku un lietotaju vidus, kuras izmantos rikojumu ievadisanas sistemu.

ierobezZojumi attieciba uz piekluvi un iejauksanas darijjumos

Tirdzniecibas platformam jaspej biedram vai dalibniekam pilnigi vai daleji liegt piekluvi saviem
tirgiem un atcelt, grozit vai labot darjjumu. Noteikumiem un procediiram darijjumu atcel$anai,
groziSanai vai laboSanai jabut tadam, lai tas biitu parredzamas reguléta tirgus vai daudzpusejas
tirdzniecibas sistemas biedriem/dalibniekiem un lietotajiem.

pasakumi rikojumu gramatas parpludinasanas gadijuma

Tirdzniecibas platformam ir vajadziga kartiba, lai noverstu rikojumu gramatas parpludinasanu
jebkura laika spridi, jo Ipasi nosakot ierobezojumus rikojumu ievadi$anai uz vienu dalibnieku.

jaudas robezZas parsniegsanas novérsana

Tirdzniecibas platformam ir vajadzigi risinajumi (tadi ka zinojumu ierobezosana), lai netiktu
parsniegta jaudas robeza zinojumu siitisanai. Biedri/dalibnieki un lietotaji ir jainforme vismaz par
$o pasakumu sistemu.

pasakumi tirdzniecibas ierobezosanai vai apturesanai

Tirdzniecibas platformam ir vajadzigi risinajumi (pieméram, svarstiguma partrauksana vai tadu
rikojumu automatiska noraidisana, kuri parsniedz noteiktu apjoma un cenas slieksni), lai attieciga
gadijuma pareizi organizeta tirgus saglabasanas vajadzibam ierobeZotu vai apturetu tirdzniecibu
ar atseviskiem vai vairakiem finan$u instrumentiem. Biedri/dalibnieki un lietotaji ir jainforme
vismaz par $o pasakumu sistemu.
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h) informacijas iegtiSana no biedriem/dalibniekiem un lietotajiem

k)

Tirdzniecibas platformam ir jaspej iegut informaciju no biedra/dalibnieka vai lietotaja, lai
atvieglotu parraudzibu par reguléta tirgus vai daudzpusejas tirdzniecibas sistémas noteikumu un
procediiru izpildi attieciba uz organizatoriskajam prasibam un kontroli par tirdzniecibu.

parraudziba

Tirdzniecibas platformam, kad vien tas atrodas darbiba, péc iesp€jas realaja laika jaseko 1idzi
savos tirgos notiekoSajam, lai atklatu nepareizi organizétas tirdzniecibas pazimes. Sada
parraudziba javeic personalam, kas saprot to, ka tirgus darbojas. Janodro$ina, lai kompetenta
iestade valstl, kura platforma registréta, varétu pieklut Siem darbiniekiem un viniem butu
pilnvaras vajadzibas gadijuma veikt korektivas darbibas godigas un pareizi organizetas
tirdzniecibas aizsardzibai.

uzskaite un sadarbiba

i) Tirdzniecibas platformam javeic uzskaite par jautajumiem, kas aplikoti a) lidz j) apak$punkta,
ieskaitot tos jautajumus, kas rodas attieciba uz minetajiem ricibpolitikas veidiem un
procediiram. Uzskaitei jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades spetu parraudzit
to, ka tirdzniecibas platformas attiecigas prasibas izpilda. Tirgus dalibniekiem un ieguldijumu
sabiedribam, kuras organizé daudzpusejo tirdzniecibas sistemu darbibu, jaglaba uzskaite ne
mazak ka piecus gadus. Tirgus dalibniekiem, kuri organize reguléto tirgu darbibu, ta jaglaba
vismaz tik ilgi, cik pieprasa registracijas valsts kompetenta iestade.

ii) Tirdzniecibas platformam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai
jainforme kompetentas iestades par visa veida butisku risku, kas var ietekmét godigu un
pareizi organizetu tirdzniecibu, un lieliem starpgadijumiem, kuros $is risks iestajas.

4. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam godigas un

pareizi organizetas tirdzniecibas veicinasanai automatizeta tirdzniecibas vide

Attiecigie tiesibu akti. MiFID 13. panta 2., 4., 5. un 6. punkts un MiFID istenosanas direktivas 5., 6., 7.
un 9. pants, 13. un 14. pants, un 51. pants.

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribam ir vajadziga ricibpolitika un procediiras, kas nodrosina, lai automatizetajas
tirdzniecibas darbibas, ko tas veic tirdzniecibas platformas, gadijumos, kad tas nodrosina TPT vai SP,
tiktu ieverotas MiFID un citos Savienibas un valstu tiesibu aktos noteiktas prasibas un jo ipasi
parvaldits ar §1m tirdzniecibas darbibam saistitais risks.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2.

Ieverojot visparigo pamatnostadni, ieguldijumu sabiedribu veiktajas automatizetaja tirdzniecibas

darbibas janem vera $ads faktoru minimums:
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a)

b)

c)

d)

e)

8)

h)

cenas vai apjoma parametri

Ieguldijumu sabiedribam jaspej automatiski blokét vai atcelt rikojumus, kas neatbilst noteiktajiem
cenas vai apjoma parametriem (kas péc vajadzibas diferenceti dazadiem finans$u instrumentiem)
vai nu attieciba uz katru rikojumu atseviski, vai konkrétu laika posmu, vai abiem Siem faktoriem.

atlauja veikt tirdzniecibu

Ieguldijumu sabiedribam jaspej automatiski bloket vai atcelt no brokera sanemtos rikojumus, ja
tas zina, ka brokerim nav atlauts veikt tirdzniecibu ar attiecigo finans$u instrumentu.

riska parvaldiba

Ieguldijumu sabiedribam jaspéj automatiski bloket vai atcelt rikojumus, ja ir risks, ka tiks
parkapts pasas sabiedribas riska parvaldibas slieksnis. Attiecigajos gadijumos péc vajadzibas
jaizmanto kontrolmehanismi riska darjjumiem ar atseviskiem klientiem vai finansu
instrumentiem, vai klientu vai finan$u instrumentu grupam, atsevisku brokeru, tirgus operaciju
nodalu vai ieguldijumu sabiedribas riska darjjumiem kopuma.

saderiba ar normativo bazi un tiesisko reguléjumu

Ieguldijumu sabiedribu elektroniskajam sistemam un to veidotajiem rikojumiem jabiut saderigiem
ar prasibam, kas sabiedribai noteiktas MiFID vai citos Savienibas vai valstu tiesibu aktos vai to
reguléto tirgu un daudzpusejo tirdzniecibas sistému noteikumos, uz kuriem rikojumi tiek sutiti
(tostarp noteikumos par godigu un pareizi organizetu tirdzniecibu).

pienakums zinot uzraudzibas struktiram

Ieguldijjumu sabiedribam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas kartibai
jainforme kompetentas iestades par visa veida butisku risku, kas var ietekmet godigu un pareizi
organizetu tirdzniecibu, un butiskiem starpgadijumiem, kuros $is risks iestajas.

pirmstirdzniecibas kontroles neieverosana

Ieguldijumu sabiedribam ir vajadzigas proceduras un kartiba, ko piemeéro tadu rikojumu
gadijumos, kurus sabiedribas pirmstirdzniecibas kontroles mehanismi ir automatiski blokejusi,
bet kurus ieguldijumu sabiedriba vélas iesniegt. SIm procediiram un kartibai japaredz, ka par riska
parvaldibu atbildigais personals kontroles blokesanas gadijuma par to ir informeéts un ka tiek
prasits §1 personala apstiprinajums kontroles blokésanai.

apmaciba par rikojumu ievadiSanas procediiram

Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai darbinieki, kas ievada rikojumus, pirms tiem lauj
izmantot rikojumu ievadiSanas sistemas, butu sanémus$i pienacigu apmacibu par rikojumu
ievadiSanas proceduram, tostarp tirdzniecibas platformu noteikto prasibu izpildi, piemeéram,

darba laika, stradajot kopa ar pieredzejusiem brokeriem, vai apmacibas macibu vide.

zinoS$a un pilnvarota personala parraudziba un pieejamiba
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k)

D

Laika, kad ieguldijumu sabiedribas siita rikojumus uz tirdzniecibas platformam, tam iespé&ju
robezas jaseko lidzi Siem rikojumiem realaja laika, tostarp attieciba uz visiem tirgiem kopuma, lai
atklatu pazimes, kas varétu liecinat par nepareizi organizétu tirdzniecibu. Sada parraudziba javeic
personalam, kas saprot sabiedribas tirdzniecibas plismu. JanodroS$ina, lai kompetentajai iestadei
valsti, kura sabiedriba registréta, un tirdzniecibas platformai, kura sabiedriba darbojas, Sie
darbinieki biitu pieejami un viniem buitu pilnvaras vajadzibas gadijuma veikt korektivu ricibu.

rupiga parbaude, ko veic par prasibu ievérosanu atbildigais personals

Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai par prasibu ieverosanu atbildigais personals spéetu ciesi
sekot sabiedribas elektroniskajai tirdzniecibas darbibai, ta lai tas varetu atri reaget un labot
iespejamas klimes vai tiesibu aktu parkapumus.

zinojumu datplismas kontrole

Ieguldijumu sabiedribam janodrosina, lai tam butu kontrole par zinojumu datplismu uz katru no
tirdzniecibas platformam.

operativo risku parvaldiba

Ieguldijumu sabiedribam japarvalda elektroniskas tirdzniecibas operativais risks, izmantojot
atbilstigus un samerigus parvaldibas pasakumus, ieksejos kontroles mehanismus un ieks€jas
zinojumu sniegSanas sistémas, atbilstigi nemot vera Eiropas Banku uzraudzibas komitejas
Pamatnostadnes par operativa riska parvaldibu ar tirgu saistitas darbibas?.

IT saderiba

Ieguldijumu sabiedribam janodroS$ina, lai sistemam, kuras ta izmanto pieklusanai tirdzniecibas
platformai, butu ar tirdzniecibas platformas elektroniskajam tirdzniecibas sistemam saderigs
funkciju minimums, un lai nerastos apdraudejums godigai un pareizi organizetai tirdzniecibai
platforma.

m) uzskaite un sadarbiba

i.  Teguldijjumu sabiedribam uzskaite par a) lidz 1) apakspunktos izklastitajiem jautajumiem
jaglaba ne mazak ka piecus gadus. Uzskaitei jabiit pietiekami detalizetai, lai kompetentas
iestades spetu parraudzit to, ka sabiedribas ievero tam noteiktas prasibas.

ii.  Ieguldijjumu sabiedribam atbilstigi to registracijas dalibvalsti noteiktajai uzraudzibas
kartibai jainforme kompetentas iestades par visa veida butisku risku, kas var ietekmet
godigu un pareizi organizetu tirdzniecibu, un bitiskiem starpgadijumiem, kuros Sis risks
iestajas.

 Pieejamas viethhttp://www.eba.europa.eu/documents/Publicatioasi®irds---Guidelines/2010/Management-of-op-risk/SE2B10-216-
(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx
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5. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas reguletajiem tirgiem un daudzpusejam
tirdzniecibas sistemam, lai noverstu tirgu launpratigu izmantosanu (jo ipasi tirgus

manipulacijas) automatizeta tirdzniecibas vide

Attiecigie tiestbu akti

MiFID 39.panta b) un d) punkti un MAD 6. panta 6.un 9.punkts un MAD Isteno$anas direktivas
2004/72/EK 7. lidz 10. pants attieciba uz requletajiem tirgiem.

MiFID 14. panta 1. punkts, 13. panta 2., 5. un 6. punkts un 26. pants, MiFID istenosanas direktivas 5. lidz
9. pants un 51. pants un MAD 6. panta 6.un 9. punkts, un MAD Istenosanas direktivas 2004/72/EK

7. lidz 10. pants attieciba uz daudzpusejam tirdzniecibas sistemam.

Vispariga pamatnostadne

1. Tirdzniecibas platformam ir vajadziga efektiva kartiba un procediras, kuras ir nemta vera dalibvalsts
konkreta uzraudzibas kartiba/ regulejums, kas lauj tam atklat tadu ricibu no savu biedru/dalibnieku
un lietotaju puses, kura cita starpa var but launpratiga tirgus izmantosana (jo ipasi tirgus

manipulacijas) automatizéta tirdzniecibas vide.

2. Potenciali tirgus manipulacijas gadijumi, kas varetu raisit ipasas raizes automatizeta tirdzniecibas

vide, cita starpa ir

Ehotestésana (Ping orders) — siku rikojumu ievadisana, lai noskaidrotu slépto rikojumu
limeni; to jo Ipasi izmanto, lai novertétu, kas atrodams platformas, kuras tirgus informacija ir
sléepta;

rikojumu parblivéSana (Quote stuffing) — daudzu rikojumu un/vai rikojumu
atcel$ana/atjauninatu rikojumu ievadi$ana, lai citiem dalibniekiem rastos nenoteiktiba,
samazinatos to veikto procediru atrums un tiktu masketa pasu strategija;

aziotazas radisana (Momentum ignition) — rikojumu vai rikojumu virknes ievadiSana ar
merki uzsakt vai pastiprinat kadu tendenci un mudinat citus dalibniekus So tendenci paatrinat vai
verst plasuma, lai raditu iespé€ju slegt/atvert poziciju ar izdevigu cenu;

slanosana un elektroniska maldinasana (Layering and Spoofing) — daudzu rikojumu
ievadiSana, ko biezi veic rikojuma gramatas viena pus€, ar merki veikt darijumu rikojumu
gramatas pretéja puse. Kad darijums ir noticis, manipulacijas noliika ievaditie rikojumi tiek dzesti.

Siki izstradatas pamatnostadnes

3.

Ievérojot visparigo pamatnostadni, tirdzniecibas platformu kartiba un procediiras, kuru merkis ir

noverst un noteikt tadu ricibu no savu biedru/dalibnieku un lietotaju puses, kas var but saistita ar
tirgu launpratigu izmanto$anu un jo ipasi tirgus manipulacijam automatizeta tirdzniecibas vide, janem

vera $ads faktoru minimums:

a) personala komplektesana
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— Tirdzniecibas platformam ir vajadzigs pietiekams personals ar izpratni par regulejumu un
tirdzniecibas darbibam un prasmi parraudzit tirdzniecibas darbibas automatizeta tirdzniecibas
vide, ka ar1 noteikt ricibu, kas izraisa aizdomas par tirgu launpratigu izmanto$anu (jo 1pasi tirgus
manipulacijam), ja darbinieku pienakumos ietilpst parraudziba par to, vai tirgi netiek launpratigi
izmantoti.

b) parraudziba

- Tirdzniecibas platformam ka minimums ir vajadzigas sistemas (tostarp automatizetas
bridinasanas sistemas par darijumiem un rikojumiem), kas ir pietiekami jaudigas, lai butu
piemeérotas lielam rikojumu un darijumu blivumam (HFT) un parraidem ar zemu latentumu, ta,
lai pietiekamas laika granularitates limeni parraudzitu biedru/dalibnieku un lietotaju ievaditos
rikojumus un veiktos darijjumus un tadu ricibu, kas var biit launpratiga tirgus izmantoSana (jo
ipasi tirgus manipulacijas, ieskaitot tos gadijjumus, kad tirdzniecibas platformai $ada aptverosa
tirgus uzvediba ir redzama), un spétu izsekot biedru/dalibnieku un lietotaju veikto darijumu un
ievadito rikojumu/atceloSo rikojumu, kuri var but saistiti ar tirgus manipulacijam, vesturei.

c¢) kartiba aizdomigu darijjumu un rikojumu noteiksanai un zinosanai par tiem

— Tirdzniecibas platformam ir vajadziga kartiba tadu darjjumu — un ieteicams arl rikojumu2 —
noteiksanai, kuru gadijuma saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu (jo 1pasi tirgus
manipulacijam) jasniedz kompetentajai iestadei aizdomigo darijjumu zinojumi (ADZ), un $o
zinojumu sagatavosanai bez kavésanas (ja tiek veikta sakotneéja izmekleéSana, zinojums jasniedz
peéc iespejas driz, ja S§is izmekleSanas gaita noveérotajai uzvedibai nav rasts apmierinoss
skaidrojums).

d) parskatisana

- Tirdzniecibas platformam periodiski japarskata proceduras un kartiba un javeic tas iekseja
revizija, lai noverstu un noteiktu tadu ricibu, kas var but saistita ar launpratigu tirgus
izmantoSanu.

e) uzskaite

— Tirdzniecibas platformam javeic uzskaite attieciba uz jautajumiem, kas izklastiti ieprieks a) 1idz
d) punkta, tostarp jagust efektivas revizijas liecibas par to, kada ir riciba katra bridinajuma
gadijuma par potenciali aizdomigu uzvedibu neatkarigi no ta, vai attiecigajam kompetentajam
iestadem tiek sniegts zinojums. Uzskaitei jabiit pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades
spetu uzraudzit to, vai tirdzniecibas platformas izpilda attiecigas prasibas. Tirgus dalibniekiem un
ieguldijumu sabiedribam, kuras organize daudzpuse€jo tirdzniecibas sistemu darbibu, jaglaba

2 Eiropas \&rtspapru regulatoru komitejasOESR) pirmais un treSais 3inhepa no&dijumu kopums paMAD istenoSanu; CESR jau ir sniegusi
vadlinijas par aizdofigu dafjumu zipojumiem STR) , kuras ir noteikts &di: “CESR uzskata, ka ggdmos, kad neizpilis tkojums par dajumu
rada aizdomas par tirglsunpatigu izmantoSanu, ir ieteicams pamnsaizdonam zinot kompetentajai iestlei af tad, ja valstattieaba uz
konkreto gadjumu tas juridiski netiek pras.” Noradijumos ir iekauta af STR standartveidlapa (2005. gada maijaadgumu IV un V sad#s
(atsauce — CESR/04-505b) un 2009. gada maijdijomu 2. sadi (atsauce €ESR/09-219)).
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uzskaite ne mazak ka piecus gadus. Tirgus dalibniekiem, kuri organize reguléto tirgu darbibu, ta
jaglaba vismaz tik ilgi, cik pieprasa registracijas valsts kompetenta iestade.

6. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam, lai noverstu
s) automatizeta tirdzniecibas

Attiecigie tiesibu akti. MiFID 13. panta 2., 5. un 6. punkts un MiFID istenosanas direktivas 5., 6. un
9. pants, un MAD 6. panta 9. punkts un MAD Istenosanas direktivas 2004/72/EK 7. lidz 10. pants

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribam ir vajadziga ricibpolitika un procediras, lai minimizetu risku, ka to
automatizetas tirdzniecibas darbibas izraisis tirgu launpratigu izmantoSanu (jo 1Ipasi tirgus
manipulacijas).

2. Tirgus manipulacijas veidi, kas loti automatizeta tirdzniecibas vidé var viest 1pasas raizes, tika jau
aprakstiti 5. pamatnostadne (visparigas vadlinijas 2. punkta).

Siki izstradatas pamatnostadnes

3. leverojot visparigo pamatnostadni, ja ieguldijumu sabiedribas nodarbojas ar automatizetam
tirdzniecibas darbibam, to ricibpolitika un procediiras janem vera $ads faktoru minimums:

a) par prasibu ieveérosanu atbildiga personala izpratne, prasmes un pilnvarojums

- Ieguldijumu sabiedribam ir vajadzigas proceduras, kuru merkis ir nodrosinat, lai personalam, kas
ir atbildigs par prasibu ieverosanu, butu pietieckama izpratne (gan regulejuma, gan tirdzniecibas
darbibu joma), prasmes un pilnvarojums prasit paskaidrojumus no darbiniekiem, kas atbildigi par
tirdzniecibu, gadijumos, kad tirdzniecibas darbiba rada aizdomas par tirgu launpratigu
izmantoSanu (jo ipasi tirgus manipulacijam).

b) apmaciba par jautajumiem, kas attiecas uz tirgu launpratigu izmantosanu

- Ieguldijumu sabiedribam janodro$ina sakotnéja apmaciba un regulara apmaciba kvalifikacijas
paaugstinasanai par to, kas ir tirgu launpratiga izmantosana (jo ipasi tirgus manipulacijas), visam
personam, kas izpilda rikojumus klientu varda un veic darjjumus ieguldijumu sabiedribas varda.

c¢) parraudzibas darbiba

- Ieguldijumu sabiedribam japarrauga to personu darbiba/algoritmu funkcionésana, kas veic
tirdzniecibu sabiedribas varda, ka arl klientu tirdzniecibas darbibas, pieverSot uzmanibu
iesniegtajiem, mainitajiem un atceltajiem rikojumiem, ka ari izpilditajiem darijumiem. Tam ir
vajadzigas piemerotas sistemas (tostarp automatizetas bridinajumu sistemas) ar pietiekamu laika
granularitates limeni, lai paraditu ricibu, kas varetu viest aizdomas par tirgu launpratigu
izmantoSanu (jo ipasi tirgus manipulacijam), tostarp (ja sabiedribai tas ir redzams) uzvedibu visa
tirgu.

d) kartiba aizdomigu darijumu un rikojumu konstatéSanai un zinosSanai par tiem
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- Ieguldijumu sabiedribam ir vajadziga kartiba tadu darijjumu — un ieteicams arl rikojumu —
konstatésanai, kuru gadijuma saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu (jo ipasi tirgus
manipulacijam) jasniedz kompetentajai iestadei aizdomigu darijjumu zinojumi (ADZ), un $o
zinojumu sagatavosanai bez kavesanas (ja tiek veikta sakotneéja izmekleéSana, zinojums jasniedz
peéc iespejas driz, ja S§is izmekleSanas gaita noverotajai uzvedibai nav rasts apmierinoss
skaidrojums).

e) prasibu ieverosanai paredzetas kartibas un procediru periodiska parskatiSana un
ieks€ja revizija

- Ieguldijumu sabiedribam periodiski japarskata procediras un kartiba un javeic ieks€ja revizija, lai
noverstu un noteiktu tadu ricibu, kura var but saistita ar tirgu launpratigu izmantoSanu.

f) biezi parskatita kartiba, kas nosaka personala piekluvi tirdzniecibas sistemam

— Ieguldijumu sabiedribam ne mazak ka piecus gadus jaglaba uzskaite par kartibu un procediaram
tadas ricibas noteiksanai, kas var bt tirgu launpratiga izmantos$ana, par jautajumiem, kas ieprieks
izklastiti a) lidz e) apakspunktos, tostarp veikto reviziju attieciba uz to, kada riciba tiek veikta
bridinajuma gadijuma par potenciali aizdomigu uzvedibu neatkarigi no ta, vai attiecigajam
kompetentajam iestadem tiek sniegts zinojums. Sai uzskaitei jabiit pietiekami detalizétai, lai
kompetentas iestades spétu parraudzit to, ka sabiedribas ievero tam noteiktas prasibas.

7. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas tiem regulétajiem tirgiem un

daudzpusejam tirdzniecibas sistemam, kuru biedri/dalibnieki un lietotaji nodrosina tiesu

/sponsoretu piekluvi tirgiem

Attiecigie tiesibu akti

MiFID 39. panta b) punkts un 43. panta 1. punkts attieciba uz reguletajiem tirgiem.

MIFID 14. panta 1. punkts, 13. panta 2., 5. un 6. punkts un 26. panta 1. punkts un MiFID istenoSanas
direktivas 5. lidz 9. pants un 51. pants attieciba uz daudzpusejam tirdzniecibas sistemam.

Vispariga pamatnostadne

1. Tirdzniecibas platformam ir vajadzigi noteikumi un procediras, kuru merkis ir nodrosinat to, ka
gadijumos, ja to biedriem/dalibniekiem vai lietotajiem ir lauts nodrosinat tiesu/sponsorétu piekluvi
tirgiem (TPT/SP), $adas piekluves nodrosSinasana ir saderiga ar godigu un pareizi organizetu
tirdzniecibu. Svarigi, lai tirdzniecibas platformas un to biedri/dalibnieki saglabatu kontroli un ciesi
sekotu lidzi savam sistemam, lai péec iespejas samazinatu jebkurus potencialus treSo pusu izraisitus
trauc€jumus, kuru de] tirdzniecibas platformas varetu klut neaizsargatas vai nu pret DMA/SA klientu
potencialu  launpratigu darbibu, vai tirgus launpratigu izmantoSanu, vai pret to
neatbilstigajam/kludainajam sistemam.

Siki izstradatas pamatnostadnes

2. Ieverojot visparigo pamatnostadni, tirdzniecibas platformam janosaka, vai to biedriem/dalibniekiem
vai lietotajiem ir atlauts piedavat TPT un/vai SP, vai arl nav lauts to darit. Ja to biedriem vai
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dalibniekiem ir lauts piedavat TPT un/vai SP, platformu noteikumos un proceduras janem vera sads
faktoru minimums:

a)

b)

c)

d)

e)

8)

galiga atbildiba par zinojumiem, ieskaitot rikojumus, un turpmaka iejauksanas un
sankcijas

Tirdzniecibas platformam pienakas paskaidrot, ka biedrs/dalibnieks vai lietotajs ir vienigais
atbildigais par visiem zinojumiem, tostarp rikojumiem, kas ievaditi ar ta tirdzniecibas kodiem, un
tapéc var klut par iejaukSanas (tostarp biedram/dalibniekam vai lietotajam var tikt partraukta
piekluve tirdzniecibas platformai) vai sankciju objektu, ja saistiba ar Siem rikojumiem ir parkapti
noteikumi vai procediiras.

papildu atbildiba, ja tiek piedavata tieSa vai sponsoreta piekluve tirgiem

Ja tiek piedavata tieSa vai sponsoréta piekluve tirgiem, attiecigaja kartiba, kas noteikta starp
tirdzniecibas platformam un sabiedribu, kura nodrosina TPT/SP, jauzsver, ka §1 sabiedriba ir
atbildiga tirdzniecibas platformai par jebkura veida tirdzniecibu, kura tiek izmantots tas tirgus
dalibnieka ID kods vai cits identifikators.

prasibas biedriem/dalibniekiem TPT/SP nodrosinasanai

Ka noteikts 3. pamatnostadne, tirdzniecibas platformam  pienakas prasit no
biedriem/dalibniekiem vai lietotajiem, lai tiem butu pienacigas sistemas un efektivi
kontrolmehanismi, tostarp pirmstirdzniecibas un peéctirdzniecibas kontrolei, kas nodrosina, ka
TPT/SP nerada negativu ietekmi uz reguléto tirgu vai daudzpusejas tirdzniecibas sistemas
noteikumu izpildi, neizraisa nepareizi organizetu tirdzniecibu un neveicina ricibu, kas var but
tirgu launpratiga izmantosana. Tas vienadi attiecas uz gadijumiem, kad TPT/SP nodroSina
biedrs/dalibnieks vai lietotajs.

uzticamibas parbaude, pirms tiek piedavata tiesa/sponsoreéta piekluve tirgiem

Tirdzniecibas platformam pienakas prasit, lai biedri/dalibnieki vai lietotaji veiktu uzticamibas
parbaudi klientiem, kuriem tie nodrosina TPT/SP.

piekluves tiesibas

Tirdzniecibas platformam jaspej noraidit biedra/dalibnieka vai lietotaja ligumu atlaut piedavat
klientam sponsorétu piekluvi, ja reguletais tirgus vai daudzpuseja tirdzniecibas sistema nav
parliecinata, ka tas biitu saderigi ar tas noteikumiem un procediram godigai un pareizi
organizetai tirdzniecibai. Attieciba uz nesegtu sponsoretu piekluvi tirgum sk. 8. pamatnostadni.
rikojumu parraudziba

Tirdzniecibas platformam cita starpa ir pienakums parraudzit savus tirgus saskana ar
3. pamatnostadni, sekot 11dzi rikojumiem, kurus to biedru/dalibnieku SP klienti siita uz platformu
sistemam.

potenciala iejaukSanas SP gadijjuma
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i) Tirdzniecibas platformam jaspej apturet vai atsaukt SP pec tas pieskirSanas, ja regulétais
tirgus vai daudzpuseja tirdzniecibas sistema nav parliecinata par to, ka piekluves turpmaka
nodro$inasana butu saderiga ar tas noteikumiem un procediram godigai un pareizi
organizetai tirdzniecibai.

ii) Tirdzniecibas platformam, pieskirot unikalus klientu ID klientiem, kas pieklust tirgiem ar SP
starpniecibu, jaspej apstadinat rikojumi no tadas personas, kura veic tirdzniecibu ar SP
starpniecibu, neskarot ta biedra vai dalibnieka rikojumus, kurs ir attiecigas personas sponsors.

iii) Tirdzniecibas platformam jaspej péc vajadzibas parskatit biedra/dalibnieka vai lietotaja
ieksejo riska kontroles sistemu attieciba uz klientiem, kuriem tie piedava sponsoréeto vai tieso
piekluvi tirgum.

h) uzskaite

— Tirdzniecibas platformam javeic uzskaite par ricibpolitiku un procediiram, kas saistitas ar TPT/SP
un jebkuriem nozimigiem starpgadijumiem tirdznieciba sponsoréetas piekluves rezima. Uzskaitei
jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades spetu parraudzit to, ka tiek ieverotas
tirdzniecibas platformam noteiktas prasibas. Tirgus dalibniekiem un ieguldijjumu sabiedribam,
kuram ir daudzpusejas tirdzniecibas sistemas, uzskaite jaglaba ne mazak ka piecus gadus. Tirgus
dalibniekiem, kuri organize regulétus tirgus, ta jasaglaba vismaz tik ilgi, cik to prasa vietejas
kompetentas iestades.

8. pamatnostadne. Organizatoriskas prasibas iequldijumu sabiedribam, kas nodrosina
tiesu piekluvi tirgiem un vai/sponsoreéetu piekluvi

Attiecigie tiesibu akti. MiFID 13. panta 2., 5. un 6. punkts un MiFID istenosanas direktivas 5. lidz
9. pants, 13. un 14. pants un 51. pants

Vispariga pamatnostadne

1. Ieguldijjumu sabiedribas, kas klientiem piedava TPT/SP (“TPT/SP klienti”) ir atbildigas par
tirdzniecibu, ko Sie klienti veic. Tam pienakas izveidot ricibpolitiku un procediras, lai nodrosinatu, ka
Sie Kklienti, veicot tirdzniecibu, ievero noteikumus un procediiras, kas ir speka tam tirdzniecibas
platformam, uz kuram sadu klientu rikojumi tiek nosutiti, un lauj ieguldijumu sabiedribai izpildit
prasibas, kas noteiktas MiFID un citos attiecigajos Savienibas tiesibu aktos.

Siki izstradatas pamatnostadnes
2. Ieverojot visparigo pamatnostadni, ieguldijumu sabiedribam janem vera sads faktoru minimums:

a) uzticamibas parbaude attieciba wuz klientiem, kuriem ir tieSa piekluve
tirgiem/sponsoréta piekluve

- Ieguldijjumu sabiedribam javeic potencialo TPT/SP klientu uzticamibas parbaude atbilstigi
riskam, ko rada klienta veids, ta potencialas tirdzniecibas darbibas apmeérs un sarezgitiba un
pakalpojumi, kas tiek nodroSinati. Uzticamibas parbaude pec vajadzibas var nemt vera tadus
jautajumus ka to personu apmacibas limenis un kompetence, kuras ievada rikojumus, piekluves
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kontrolmehanismi attieciba uz rikojumu ievadiSanu, pienakumu sadale darbibu un kludu
gadijuma, tirdzniecibas modelis pagatné/klienta uzvediba (ja par to ir zinas) un klientu spéja
izpildit finansu saistibas pret sabiedribu. Uzticamibas parbaudes gaita ieguldijumu sabiedribas var
pieverst uzmanibu tam, vai uz potencialo klientu ir attiecinama direktiva, kadas dalibvalsts tiesibu
akti vai treSas valsts tiesibu akti, un kada ir bijusi ta disciplina pagatne attiecibas ar
kompetentajam iestadem un tirdzniecibas platformam. Uzticamibas parbaudé giitais vertejums
periodiski japarskata.

b) pirmstirdzniecibas kontrole

i. Tada TPT/SP klientu rikojumu pirmstirdzniecibas kontrole, kas izklastita 4. pamatnostadnes
2. punkta par organizatoriskajam prasibam ieguldijumu sabiedribam godigas un pareizi
organizetas tirdzniecibas veicinasanai automatizeta tirdzniecibas vide, ieskaitot iekseju un
automatizetu rikojumu noraidiSanu, ja tie atrodas arpus konkrétiem parametriem.

ii. Jabut pilnigai skaidribai par to, ka ieguldijumu sabiedribam jabut vienigajam, kam ir tiesibas
mainit pirmstirdzniecibas kontroles parametrus (t. i., TPT/SP klientam nav atlauts to darit).

iii. Ieguldijumu sabiedribas, kas piedava TPT/SP, var izmantot pasas savus pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas  kontrolmehanismus, kontrolmehanismus, kas pirkti no tirgotaja,
arpakalpojuma sniedz€ja nodrosinatus kontrolmehanismus vai kontrolmehanismus, ko
piedava pati platforma (t.i., tie nedrikst biit ta klienta kontrolmehanismi, kuram tiek
nodro$inata tiesa piekluve tirgum/sponsoréta piekluve). Tomeér katra no Siem gadijumiem
ieguldijumu sabiedriba saglaba atbildibu par kontroles efektivitati, un vienigi ta ir atbildiga
par galveno parametru noteiksanu.

c) “nesegta” vai “nefiltréta” piekluve tirgum

“Nesegta” vai “nefiltreta” piekluve regulétajiem tirgiem vai daudzpuséjam tirdzniecibas sistemam,
kad pirms nosiitiSanas uz reguléto tirgu vai daudzpusgjo tirdzniecibas sistemu klienta rikojumu
pirmstirdzniecibas parbaude netiek veikta, saskana ar MiFID ir aizliegta. Tapec jabiit ta, lai SP
klients nevaretu nosutit rikojumu uz tirdzniecibas platformu, ja ieguldijumu sabiedriba ieprieks
nav veikusi $1 rikojuma pirmstirdzniecibas kontroli.

d) parraudziba

i)

ii)

iii)

Rikojumu parraudziba (ieskaitot tirgu aptverosa perspektiva), kas saskana ar 4. pamatnostadni
javeic ieguldijumu sabiedribam, ir attiecinama uz visu rikojumu plusmu, tostarp TPT/SP klientu
sutitajiem rikojumiem, un gluzi tapat sistemas, kas saskana ar 6. pamatnostadni ieguldijumu
sabiedribam tiek prasitas potencialu tirgu launpratigas izmantoSanas (jo 1pa$i tirgus
manipulacijas) gadijjumu noteik$anai, ir attiecinamas uz TPT/SP klientu siititajiem rikojumiem un
vinu veiktajiem darijumiem.

Lai izpilditu §is prasibas, ieguldijumu sabiedribam jaspej atskirt TPT/SP klientu rikojumi un
veiktie darijjumi no citiem sabiedribas rikojumiem un darijumiem.

Ieguldijjumu sabiedribam ar1 jasp€j nekavejoties partraukt tirdzniecibu, ko veic atseviski klienti,
kam ir tiesa piekluve tirgiem/sponsoreta piekluve.
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e) pusu tiesibas un pienakumi

- Ieguldijumu sabiedribam pienakas darit skaidras abu pusu tiesibas un pienakumus attieciba uz
TPT/SA pakalpojumiem.

f) wuzskaite

- Ieguldijumu sabiedribam ne mazak ka piecus gadus jaglaba uzskaite par jautajumiem, kas ieprieks
izklastiti a) lidz e) punktos, un Sai uzskaitei jabut pietiekami detalizetai, lai kompetentas iestades
varétu parraudzit to, ka sabiedriba savas attiecigas prasibas ievero. Tas obligati attiecas uz
rezultatiem un parskatitajiem rezultatiem, kas guti, parbaudot potencialo TPT/SP Kklientu
uzticamibu, un abu pusu tiesibam un pienakumiem attieciba uz pakalpojumiem, kuru rezultata
Kklients guist tiesu piekluvi tirgiem/sponsoretu piekluvi.
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