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I.

Scoéip

Céard?

vl

Cuimsionn an paipéar seo treoirlinte eisithe faoi Airteagal 16 de Rialachdn ESMA. I gcomhréir le
hAirteagal 16(3) de Rialachain ESMA, ni moér d’adarais innitla agus do rannphairtithe sa
mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh cloi leis na treoirlinte agus na moltai.

Leagtar amach sna treoirlinte seo tuairim ESMA maidir le conas ar cheart dli an Aontais a chur
chun feidhme i réimse faoi leith, n6 faoi chleachtais mhaoirseachta oiriinacha laistigh de Choras
Eorpach na Maoirseachta Airgeadais. D4 bhri sin, bionn ESMA ag stil go gcloifidh na hadarais
innitla 4bhartha agus rannphaéirtithe sa mhargadh airgeadais go 1éir leis na treoirlinte seo mura
sonraitear a mhalairt.

Cladaitear sna treoirlinte seo:
a. feidhmiu corais tradéla leictreonai ag margadh rialaithe n6 saoraid tradala iltaobhach;

b. tsaid corais tradala leictreonai, lena n-airitear algartam tradala, ag gndlacht infheistiochta
chun déileail ar a cuntas féin né chun ordaithe ar chur i gerich thar ceann cliant; agus

c. solathar rochtana margaidh dirigh né rochtana urraithe ag gnolacht infheistiochta mar
chuid den seirbhise i ndail le cur i gerich orduithe thar ceann cliant.

Beidh impleachtai ag na treoirlinte freisin do ghnolachtai nach bhfuil idaraithe mar oibreoiri
margaidh né gnolachtai infheistiochta faoi MiFID. Airitear iontu sin gnélachtai a dhiolann cérais
tradala leictreonacha le hoibreoiri margaidh no le gndlachtai intheistiochta, n6 a theidhmionn mar
sholathraithe seachfhoinsithe de chuid coras d4 leithéid, n6 a sholathraionn seirbhisi nascachta do
ghnolachtai infheistiochta agus rochtain 4 fhail acu ar ardéin traddala. Cuirfidh oibleagaidi na n-
ardan tradala agus na ngnolachtai infheistiochta maidir le gcuid georas tradala leictreonai isteach
ar ghnoélachtai da leithéid.

Beidh tionchar freisin ag na treoirlinte ar ghnélachtai at4 diolmhaithe 6 MiFID agus a thradalann
ar a gcuntas féin agus a fhaigheann dir-rochtain ar ardain traddala mar chomhaltai, rannphairtithe
no asaideoiri, n6 tri DMA né SA. Cuirfidh na treoirlinte ar thradail chothrom agus orduil d’ardain
tradala, maidir leis na riachtanais do chomhaltai, rannphdirtithe agus tséideoiri nach bhfuil
udaraithe, isteach orthu, mar aon leis na treoirlinte d'ardain tradala agus gnoélachtai infheistiochta
indail le DMA agus SA.

Baineann tagairti sna treoirlinte do ghnolachtai infheistiochta le gnolachtai infheistiochta agus
orduithe & gcur i gerich thar ceann cliant agus/né ag déileail ar a gcuntas féin i dtimpeallacht



tradala uathoibrithe. T4 gnolacht infheistiochta cladaithe ag na treoirlinte maidir le hardain
tradala agus saoraid tradala iltaobhach 4 feidhmid aici.

7. Airfonn ESMA laistigh de scoip na gcoras tradala leictreonai tsaidte ag gnoélachtai infheistiochta,
corais leictreonacha chun orduithe a sheoladh chuig ardain traddala (cibé an gcuirtear n6 nach
gcuirtear orduithe 6 chliaint faoi bhraid na gndélachta infheistiochta go leictreonach) agus corais
leictreonacha a ghineann orduithe go huathoibrioch .i. algartaim thradéla. D’fhéadfadh rédairi um
ordd cliste a bheith mar chuid de choérais ghnolachta chun orduithe a sheoladh chuig ardain
tradala. Chun criocha na hoibre seo, clidaionn ESMA roédairi um ordu cliste amhéain 6 thaobh na
rioscai a bhaineann le hiontrail orda agus ni, mar shampla, i ndail leis an geur i gerich is fearr.

8. Nil na treoirlinte seo srianta do thradail scaireanna ach clidaionn siad tradail d’aon ionstraim
airgeadais i dtimpeallacht uathoibrithe (de réir mar ata sainmhinithe i MiFID).

9. I gcas ardan tradala agus gnolachtai infheistiochta araon, ba chéir do na coérais agus na
rialaitheoiri a tsaidtear chun cloi leis na treoirlinte seo nadur, scala agus castacht a gcuid gné a
chur san aireamh.

Cathain?

10. Tiocfaidh na treoirlinte seo i bhfeidhm mi amhdin tar éis do na hudarais naisitinta innitla na
treoirlinte a fhoilsit ar a laithredan gréasain oifigitil ina dteanga dhiichais. De réir an sceidil seo
agus mura gcuirtear a mhalairt in itl, ba cheart go mbeadh rannphéirtithe margaidh in ann cloi
leis na treoirlinte 6 1 Bealtaine 2012.

Riachtanais Tuairiscithe

11. Ba cheart didarais innitila a chloionn leis na treoirlinte seo iad a chorpra ina gcuid cleachtas
maoirseachta, lena n-airitear nuair atd treoirlinte airithe sa doiciméad dirithe go priomha ar
rannphéirtithe sa mhargadh airgeadais. Ni mor ddarais naisianta innidla a chur in ial ’ESMA
cibé an bhfuil na treoirlinte seo & gcomhlionadh acu né an bhfuil sé i gceist acu iad a
chomhlionadh, le ctiseanna le haghaidh neamhchomhlionta, dhd mhi tar éis foilsiti na
dtreoirlinte deiridh i ngach teanga oifigiuil an AE.

12. Ni ga do rannphairtithe sa mhargadh airgeadais a thuairiscit d’ESMA cibé an bhfuil n6é nach
bhfuil na treoirlinte seo 4 gcomhlionadh acu.

II. Sainmhinithe

13. Chun criocha na dtreoirlinte seo, is 1 an bhri ata sonraithe sa tabla anseo thios ata ag na téarmai a
bhfuil cl6 iodalach orthu. T4 roinnt téarmai eile a mbaintear tisdid astu sna treoirlinte, gnoélacht
infheistiochta mar shampla, a bhfuil an bhri atd acu sainmhinithe in Airteagal 4 de chuid na
Treorach maidir le Margat in Ionstraimi Airgeadais.

Udardis Innitila Udarais innitla saincheaptha faoi Airteagal 48 de chuid MiFID
Dir-rochtain Socrtt trina gceadaionn gndlacht infheistiochta, arb ionann i agus
Mhargaidh (DMA) comhalta/rannphdirti né 1usdideoir d'ardan tradala, do chliaint

shonraithe (lena n-diritear contraphdirtithe inchailithe) orduithe a



ESMA
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Algartam Trdddla

tharchur go leictreonach chuig cérais tradala leictreonai inmhednacha
na gnolachta infheistiochta le tarchur amach go huathoibrioch faoi
aitheantas traddla na gnélachta infheistiochta chuig ardan tradala
sonraithe.

An tUdar4s Eorpach Urris agus Margai

Rialachan (AE) Uimh 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Eorpach
Maoirseachta (An tUdaras Eorpach Urrtis agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimh 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh
2009/77/CE 6n gCoimisitn, IO L 331, 15.12.2010, Ich.84.

Ciallaionn duine, de réir mar atd sainmhinithe in Airteagal 4(1) de
Rialachan ESMA: “...aon duine lena mbaineann riachtanas sa reachtaiocht
da dtagraitear in Airteagal 1(2) [a airfonn MiFID agus MAD agus a gcuid
beart forfheidhmithe faoi seach] ndé lena mbaineann dli naisiinta a
chuireann reachtaiocht d4 leithéid chun feidhme”

Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28
Eanair 2003 maidir le déiledil chos istigh agus ctblail mhargaidh (mi-
tsaid mhargaidh), I0 L 96, 12.4.2003, Ich.16.

Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21
Aibredn 2004 maidir le margai in ionstraimi airgeadais lena leasaitear
Treoracha 85/611/CEE agus 93/6/CEE 6n gCombhairle agus Treoir
2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-
aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n gCombhairle, IO L 145, 30.4.2004, Ich.1.

Treoir 2006/73/CE 6n gCoimisiin an 10 Liunasa 2006 lena ndéantar
Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a chur
chun feidhme i ndail le riachtanais eagraiochttla agus coinniollacha
oibritchain do ghnolachtai infheistiochta agus téarmai sainithe chun
criocha na Treorach sin, IO L 241, 2.9.2006, Ich.26.

Socrit trina gceadaionn gndlacht infheistiochta, arb ionann 1 agus
comhalta/rannphdirti n6 tsaideoir d'ardan tradala, do chliaint shonraithe
(Iena n-airitear contraphairtithe inchailithe) orduithe a tharchur go
leictreonach agus go direach chuig ardan tradala sonraithe faoi aitheantas
tradala na gnélachta infheistiochta gan na horduithe a réda tri chorais
tradala leictreonai inmhe4nacha na gnolachta infheistiochta.

Tuarascalacha chuig tdarais innitla ata riachtanach faoi Airteagal 6(9) de
chuid MAD nuair atd amhras réastunta ar dhuine a shocraionn idirbhearta
go gairmidil go bhféadfadh idirbheart a bheith in ionannas le déileail chos
istigh n6 cablail mhargaidh.

Bogearrai riomhaireachta ag feidhmia ar bhonn paraiméadair bhuntisacha
leagtha sios ag gnoélacht infheistiochta n6 ag cliant de ghndlacht
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intheistiochta a ghineann orduithe le cur faoi bhraid ardan tradala go
huathoibrioch mar fhreagra ar thaisnéis margaidh.
Ardan Tradala Margadh rialaithe (RM) n6 saoraid tradala iltaobhach (MTF).
III. Cuspoir

14. Is é cuspdir na dtreoirlinte seo na cur chun feidhme coiteann, aonfhoirmeach agus
comhsheasmhach de MiFID agus MAD a chinntiti mar baineann siad leis na cérais agus na
rialaitheoiri ata de dhith orthu seo a leanas:

- ardain tradala agus gnoélachtai intheistiochta i dtimpeallacht tradéla uathoibrithe; agus

- ardain tradala agus gnolachtai infheistiochta i ndail le solathar DMA n6 SA.

IV. Treoirlinte ar choérais agus rialaitheoiri i dtimpeallacht tradala uathoibrithe
d’ardain tradala, do ghndlachtai infheistiochta agus d’ddarais innidla

Treoirline 1. Riachtanais eagraiochtiila le haghaidh céras tradala leictreonai na margai
rialaithe agus na saoraidi tradala iltaobhacha

Reachtaiocht abhartha.

Airteagal 39, mireanna (b) agus (c), de chuid MiFID le haghaidh margai rialaithe.

Airteagal 14, mir (1), agus Airteagal 13, mireanna (2), (4), (5) agus (6), de chuid MiFID agus Airteagail 5
go 9, Airteagail 13 agus 14 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID le
haghaidh saordidi trdaddla iltaobhacha

Treoirline ghinearalta

1. Cinnteoidh céras (n6 coérais) tradala leictreonai de chuid margaidh rialaithe n6 saoraide tradala
iltaobhai go gcloionn sé/si le hoibleagéidi infheidhmithe faoin MiFID agus faoi dhli naisianta agus
Aontais dbhartha eile, ag cur forbairti teicneolaiochta agus treochtai san tisdid a bhaineann a c(h)uid
comhaltai/rannphairtithe n6 Gsaideoiri as teicneolaiocht san aireamh. Go hairithe, ba chéir go
mbeadh an coras (nd na corais) curtha in oiriaint go maith don ghné a tharlaionn trid (n6 trithu) agus
go bhfuil sé (n6 siad) laidir go leor chun leantinachas agus rialtacht a chinntiti i bhfeidhmiocht an
mhargaidh (n6 na margai) uathoibrithe arna fheidhmii ag an oibreoir margaidh né gnoélacht
infheistiochta.

Treoirlinte mionsonraithe

2. Nuair até an treoirline ghinearalta & leantint ba cheart d’ardain trddéla aird a thabhairt ar na nithe seo
aleanas ar a laghad:



b)

c)

Rialachas

Ta an prdiseas rialachais bunriachtanach i ndéil le hoibleagaidi rialala a chomhlionadh. Ba choéir
d’ardain tradala, laistigh da gcreat rialachais agus cinnteoireachta foriomlén, a gcuid coras tradala
leictreonai a fhorbairt, a sholathar (Iena n-airitear seachfhoinsii) agus a mhonatoiria tri phroiseas
rialachais soiléir agus atd ar bhonn foirmitil. Ni mér don phroéiseas rialachais a chinntia go
dtugtar aird mar is cui ar na breithnithe dbhartha go 1éir, lena n-airitear breithnithe trachtala,
teicnitla, riosca agus comhlionta, ar choéir a chur san aireamh agus priomhchinnti & ndéanamh.
Go hairithe, ni moér dé prionsabail comhlionta agus bainistiochta riosca a neadd. Ni mér go
mbainfeadh linte cuntasachta soiléire leis an bproiseas rialachais freisin, lena n-airitear nésanna
imeachta i ndéil le hainm a chur le forbairt, Gsaid tosaigh, nuashonruithe ina dhiaidh sin agus
réiteach ar fhadhbanna a shainaithnitear tri mhonatdireacht. Ba cheart go mbeadh nésanna
imeachta cui ann freisin le faisnéis a chur in itl.

Sa phroiseas rialachais, ba cheart go mbeadh foirne comhlionta freagrach as soiléireacht a
sholathar maidir le hoibleagaidi rialala an oibreora margaidh n6 na gnolachta agus maidir leis na
beartais agus nbsanna imeachta a iarrann a chinntia go gcloionn dsaid na gcoras tradala le
hoibleagaidi an oibreora margaidh né na gnoélachta agus go mbraitear aon teipeanna i ndail le
comhlionadh. Eilionn sé sin go mbeadh tuiscint ag foirne comhlionta ar an gcaoi a bhfeidhmionn
corais tradala ach ni go mbeadh eolas acu ar airionna teicnitla na georas tradala.

Innidlacht agus athléimneacht

Ba choir go mbeadh toilleadh leordhéthanach ag corais tradala leictreonai na margai rialaithe agus
na saoraidi tradala iltaobhacha chun freastal do lion teachtaireachtai at4 intuartha i bpairt agus
atd inscéalaithe chun cur ar chumas toilleadh a mhéada d’fhonn freagairt do shreabhadh
teachtaireachta méadaitheach agus do choinniollacha éigeandala a d’fhéadfadh a bhfeidhmiu ceart
a chur i mbaol.

Leantnachas Gné

Ba choir go mbeadh socruithe leantnachais ghno éifeachtacha i ndail lena gcuid coras tradala
leictreonai ag ardain tradala chun déileail le teagmhais suaiteacha, lena n-airitear ach gan a bheith
teoranta do theipeanna corais. Ba choéir go gcinnteodh na socruithe leantinachais ghno filleadh
trathuil ar thradail, lena n-airitear ach gan a bheith teoranta do theipeanna coérais. Ba choir go
gclidodh na socruithe, mar is cui, abhair costil le:

a. Rialachas le haghaidh forbairt agus imscaradh na socruithe;

b. Breithnit ar raon leordhéthanach de chasanna féideartha maidir le feidhmiu a geuid coras
tradala leictreonai a éilionn socruithe leantinachais shonracha;

c. Coip chultaca a dhéanamh de shonrai rithdbhachtacha gné (lena n-airitear sonrai
comhlionta) a shreabhann trina gcorais tradala leictreonai;

d. Na nésanna imeachta maidir le bogadh chuig an coras tradala leictreonai agus é a
fheidhmit 6 shuiomh taca;

e. Oilitint foirne maidir le feidhmia na socruithe agus ro6il dhaoine aonair laistigh déibh; agus



d)

e)

8)

f. Clarleantinach chun tastail, meastoireacht agus athbhreithnitt a dhéanamh ar na socruithe
lena n-airitear n6sanna imeachta chun na socruithe a mhodhnt i bhfianaise thorthai an
chlair sin.

Tastail

Ba choir d’ardain tradala, sula n-imscartar coras tradala leictreonai, agus sula n-imscartar
nuashonruithe, tisdid a bhaint as modheolaiochtai forbartha agus tastala ata leagtha amach go
soiléir. Ba choir disadid na modheolaiochtai sin iarracht a dhéanamh lena chinntit go bhfuil, i
measc nithe eile, feidhmit an chorais tradala leictreonai i gcomhréir le hoibleagaidi an mhargaidh
rialaithe agus na saoraide tradala iltaobhai faoi MiFID agus faoi dhli naisiGnta n6é Aontais
abhartha eile, go bhfeidhmionn rialaitheoiri comhlionta agus bainistiochta riosca ata neadaithe
sna corais mar a bhi beartaithe (lena n-airitear tuarascilacha earradide a ghinidint go
huathoibrioch) agus go bhféadfaidh an coras tradala leictreonai leantint ar aghaidh ag feidhmia
go héifeachtach i ndalai anais sa mhargadh.

Monatoireacht agus athbhreithnita

Ba choir d’ardain tradala monatoéireacht a dhéanamh i bhfior-am ar a gcuid coéras tradala
leictreonai. Ba choir doibh déiledil go leordhéthanach le fadhbanna a shainaithnitear in ord
tosaiochta a luaithe agus is féidir ar bhonn réastinach agus a bheith in ann, nuair is ga, an coras
tradala leictreonai a choigearti, a thabhairt chun criche n6 a dhtnadh sios. Ba choir go
dtabharfadh cinnti maidir le gniomh chun déileéil le fadhbanna le corais tradéla leictreonai aird
mar is cui ar an nga, a mhéid agus is féidir, go ngniomho6dh na hardain tradéla oibritichéin sin ar
bhealach comhordaithe.

D’thonn a chinntid go bhfanann arddin trddala éifeachtach ar bhonn leantnach, ba chéir
d’oibreoiri na n-ardan tradala sin athbhreithniti agus meastoireacht tréimhsitil a dhéanamh ar a
georais tradala leictreonai, agus ar a bprdiseas gaolmhar um rialachas, cuntasacht agus siniti agus
ar shocruithe leantinachais ghn6 gaolmhara. Ba chéir déibh gniomht de réir na n-athbhreithnithe
agus meastoireachtai sin chun easnaimh a leigheas. Ba choir go mbainfeadh leibhéal &irithe
neamhspleachais, ar féidir a bhaint amach, mar shampla, le rannphéirtiocht initichta inmheanaigh
no6 thria pairtithe, leis an bproiseas athbhreithnithe agus meastoéireachta.

Slandail

Ba choir go mbeadh nésanna imeachta agus socruithe le haghaidh slandala fisicitla agus
leictreonai ag ardain tradala ata deartha chun a gcuid coras tradala leictreonai a chosaint 6 mhi-
usaid n6 6 rochtain neamhudaraithe agus chun slaine na sonrai at4d mar chuid de n6 a ghabhann
tri na corais a chinntid.

Solathar foirne

Ba choéir go mbeadh nosanna imeachta agus socruithe, lena n-airitear earct agus oilidint, ag
ardain tradala chun a gcuid riachtanas foirne a dhearbhti agus ansin chun a chinntia go
bhfostaionn siad lion leordhéthanach fostaithe leis na scileanna agus an saineolas riachtanach
chun a georais tradala leictreonai a bhainistiti. Aireoidh sé sin foirne a fhostt a bhfuil eolas acu ar



h)

chorais tradala leictreonai dbhartha, ar mhonatoireacht agus tastail ar chorais da leithéid agus an
cineal traddéla a dtabharfaidh comhaltai/rannphéirtithe den mhargadh rialaithe n6 tGsaideoiri den
tsaoraid tradala iltaobhach faoi agus ar oibleagaidi rialala na margai rialaithe n6 na gcoras tradala
iltaobhach.

Coimead taifead agus comhar

Ba choir d’ardain tradala taifid a choimead i ndail lena georais tradala leictreonai a chliidaionn na
habhair d4 dtagraitear i bpointi a) go g) thuas ar a laghad. Aireofar ansin faisnéis faoi
phriomhchinnti, airionna coérais, modheolaiochtai tastala, torthai trialach agus athbhreithnithe
tréimhsitla. Ba chéir go mbeadh na taifid mionsonraithe go leor le cur ar chumas tdarais inniala
monatoireacht a dhéanamh ar chomhlionadh i dtaca le hoibleagaidi abhartha an ardain tradala.
Ba choir d'oibreoiri margaidh agus do ghnolachtai infheistiochta a fheidhmionn saoraidi tradala
iltaobhacha na taifid a choimead go ceann 5 bliana ar a laghad. Ba choir d’oibreoiri margaidh a
fheidhmionn margai rialaithe iad a choimead chomh fada agus a éilionn a n-tdaras innidil baile é.

Ba choir d’ardain tradala tdarais innitla a chur ar an eolas, i gcomhréir leis na socruithe
maoirseachta atd ina mBallstat féin, faoi aon rioscai suntasacha a d'fhéadfadh cur isteach ar
bhainistiocht fénta oibriochtai teicnitla an choérais agus faoi theagmhais ollmhéra ina
bhforbraionn na rioscai sin.

Treoirline 2. Riachtanais eagraiochtiila le haghaidh coéras tradala leictreonai (lena n-

diritear algartaim thradala) na ngnélachtati infheistiochta

Reachtaiocht abhartha. Airteagal 13, mireanna (2), (4), (5) agus (6), de chuid MiFID agus Airteagail
5 go 9, Airteagail 13 agus 14 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID

Treoirline ghinearalta

Cinnteoidh coéras (n6 corais) tradala leictreonai de chuid gnolachta infheistiochta, lena n-airitear
algartaim thradéla, go gcloionn an ghnolacht le hoibleagaidi infheidhmithe faoi MiFID agus faoi
dhlithe naisianta agus Aontais 4bhartha eile chomh maith le rialacha na n-ardan tradala da
seolann sé orduithe Go hairithe, ba choir go mbeadh an coéras (nd na cérais) curtha in oiritiint go
maith don ghno a tharlaionn trid (né trithu) agus go bhfuil sé (nd siad) laidir go leor chun
leantinachas agus rialtacht a chinntit i bhfeidhmiocht a chuid seirbhisi agus gniomhaiochtai
infheistiochta i dtimpeallacht tradala uathoibrithe.

Treoirlinte mionsonraithe

Nuair atd an treoirline ghinearalta a leantint ba cheart do ghnoélachtai infheistiochta aird a
thabhairt ar na nithe seo a leanas ar a laghad:

a) Rialachas

T4 an prdiseas rialachais bunriachtanach i ndail le hoibleagéidi rialala a chomhlionadh. Ba choéir
do ghnolachtai infheistiochta, laistigh da gereat rialachais agus cinnteoireachta foriomlan, a gcuid
coras tradala leictreonai, lena n-airitear algartaim thradala, a fhorbairt, a sholathar (lena n-
airitear seachfhoinsii) agus a mhonatdiria tri phroiseas rialachais soiléir agus foirmitil. Ni mor



b)

c)

don phroiseas rialachais seo a chinntiti go dtugtar aird mar is cui ar na breithnithe dbhartha go
léir, lena n-airitear breithnithe trachtala, teicnitla, riosca agus comhlionta, ar chéir a chur san
aireamh agus priomhchinnti & ndéanamh. Go hairithe, ni mér d6 prionsabail comhlionta agus
bainistiochta riosca a neadt. Ni moér go mbainfeadh linte cuntasachta soiléire leis an bproiseas
rialachais freisin, lena n-airitear nésanna imeachta i ndéil le hainm a chur le forbairt, Gsaid
tosaigh, nuashonruithe ina dhiaidh sin agus réiteach ar fhadhbanna a shainaithnitear tri
mhonatoireacht. Ba cheart go mbeadh nésanna imeachta cui ann freisin le faisnéis a chur in ial.

Sa phroiseas rialachais, ba cheart go mbeadh foirne comhlionta freagrach as soiléireacht a
sholathar maidir le hoibleagaidi rialadla na gndlachta agus maidir leis na beartais agus nosanna
imeachta a iarrann a chinntii go gcloionn tsaid na gcoras tradala agus na n-algartam le
hoibleagaidi na gnoélachta agus go mbraitear aon teipeanna i ndail le comhlionadh. Ciallaionn sé
sin go gcaithfidh foirne comhlionta tuiscint a bheith acu ar an gcaoi a bhfeidhmionn cérais tradala
agus algartaim, ach ni ga go mbeadh eolas acu ar airionna teicnitila na gcoras tradala né na n-
algartam.

Innidlacht agus athléimneacht

Ba chdir go mbeadh toilleadh leordhéthanach ag corais tradala leictreonai na gnolachta
infheistiochta chun freastal do lion teachtaireachtai ata intuartha i bpairt. Ba cheart go mbeadh
toilleadh inscalaithe agus in ann freagairt do shreabhadh teachtaireachta méadaitheach agus do
choinniollacha éigeandala a d’fhéadfadh feidhmit ceart an choérais a chur i mbaol.

Leantnachas Gné

Ba choir go mbeadh socruithe leantinachais ghno leordhéthanacha, réastinta agus éifeachtacha i
ndail lena gcuid coéras tradala leictreonai ag gnoélachtai infheistiochta chun déileail le teagmhais
suaiteacha (a bhféadfaidh, mar is g4, filleadh trathuil ar thradail a chinntiti) lena n-airitear ach
gan a bheith teoranta do theipeanna coérais, de bharr gur cheart go gclid6dh na socruithe, mar is
cui, &bhair cosuil le:

a. Rialachas le haghaidh forbairt agus imscaradh na socruithe;

b. Breithnia ar raon leordhdthanach de chasanna féideartha maidir le feidhmit a gcuid coras
tradala leictreonai a éilionn socruithe leantinachais shonracha;

c. Coip chultaca a dhéanamh de shonrai rithabhachtacha gné (lena n-Airitear sonrai
comhlionta) a shreabhann trina gcoérais tradala leictreonai;

d. Na nobsanna imeachta maidir le bogadh chuig an gcoras tradala leictreonai agus é a fheidhmit
6 shuiombh taca;

e. Oilitint foirne maidir le feidhmia na socruithe agus r6il dhaoine aonair laistigh doéibh; agus
f.  Clar leantinach chun tastail, meastoireacht agus athbhreithnii a dhéanamh ar na socruithe

lena n-airitear n6sanna imeachta chun na socruithe a mhodhn i bhfianaise thorthai an chlair
sin.

10



d) Tastail

- Ba chéir go ghnolachtai infheistiochta, sula n-imscartar coéras tradala leictreonai n6 algartam
tradala, agus sula n-imscartar nuashonruithe, tisaid a bhaint as modheolaiochtai forbartha agus
tastadla atd leagtha amach go soiléir. Maidir le algartaim, d'théadfadh go n-direoidis sin
ionsamhlichain feidhmiochta/ctlthastail né tastil as line laistigh de thimpeallacht tastala de
chuid ardain tradala (ina gcuireann oibreoiri margaidh tastail ar fail). Ba chdir dsiid na
modheolaiochtai sin tréaniarracht a dhéanamh lena chinntiG go bhfuil, i measc nithe eile,
feidhmit an chorais tradala leictreonai né an algartaim tradala i gcomhréir le hoibleagaidi na
gndlachta infheistiochta faoi MiFID agus faoi dhlithe naisiinta agus Aontais dbhartha eile chomh
maith le rialacha na n-ardan tradala a tsaideann siad, go bhfeidhmionn rialaitheoiri comhlionta
agus bainistiochta riosca ata neadaithe sa chdoras né san algartam mar a bhi beartaithe (lena n-
airitear tuarascalacha earraide a ghinitint go huathoibrioch) agus go bhféadfaidh an céras tradala
leictreonai n6 an t-algartam leanuint ar aghaidh ag feidhmia go héifeachtach i ndalai anais sa
mhargadh. D’fthéadfadh (ach ni ga go ndéanfadh) oibrit go héifeachtach i ndalai anais sa
mhargadh a thabhairt le tuiscint go mtchann an céras n6 algartam faoi na délai sin.

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta tastalacha algartaim thradala (lena n-airitear tastalacha
lasmuigh de thimpeallachtai trddala beo) a chur in oiritint don straitéis d&4 n-usaidfidh an
ghnolacht an t-algartam (lena n-airitear na margai a sheolfaidh si orduithe chucu agus a gcuid
struchttir). Ba choéir don ghndlacht infheistiochta a chinntit freisin go bhfuil na tastalacha sin i
gecomhréir leis na rioscai a d'fhéadfadh an straitéis seo a chrutht di féin agus d'theidhmit cothrom
agus orduil na margai arna n-oibriti ag na hardéin trddéala a bhfuil sé i gceist ag an ngndlacht go
seolfaidh an t-algartam orduithe chucu. Ba choéir do ghnolachtai infheistiochta tabhairt faoi
tuilleadh tastdla mé athraionn na margai ina bhfuil an t-algartam le htisaid uathu sin a bhi
beartaithe i dtosach baire.

- Ba choir do ghnoélachtai infheistiochta imscaradh na n-algartam tradala a chur i bhfeidhm i
dtimpeallacht bheo ar bhealach rialaithe agus ctiramach tri, mar shampla, teorainneacha a chur le
lion na n-ionstraimi airgeadais 4 dtradail, le luach agus lion na n-orduithe, agus le lion na margai
ar seoltar orduithe chucu chun cur ar chumas na gndlachta a sheiceail go bhfeidhmionn algartam
mar a bhiothas ag stil leis i dtimpeallacht bheo agus chun athruithe a dhéanamh mura ndéanann
sé.

e) Monatéireacht agus athbhreithnia

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta monatbireacht a dhéanamh i bhfior-am ar a gcuid coéras
tradala leictreonai, lena n-airitear algartaim thradala. Ba choir doibh déileail go leordhothanach le
fadhbanna a shainaithnitear in ord tosaiochta a luaithe agus is féidir ar bhonn réasinach agus a
bheith in ann, nuair is g4, a gcoras tradala leictreonai n6 algartam tradala a choigeartd, a thabhairt
chun criche n6 a dhinadh sios laithreach bonn. Ba chéir do ghnélachtai infheistiochta, agus iad ag
dul i mbun gnimh chun déileéil le fadhbanna lena gcorais tradala leictreonai, aird mar is cui a
thabhairt ar an ngd, a mhéid agus is féidir, go ngniomh6dh combhaltai/rannphairtithe agus
Gsaideoiri na margai rialaithe ar bhealach comhordaithe.

- Ba choir do ghndlachtai infheistiochta athbhreithnia agus meastéireacht tréimhsiuil a dhéanamh
ar a gcorais tradala leictreonai agus algartaim tradala, agus ar an creat rialachais, cuntasachta
agus sinithe gaolmhar agus ar shocruithe leantinachais ghné gaolmhara. Ba chéir déibh gniomht
de réir na n-athbhreithnithe agus meastoireachtai sin chun easnaimh a shainaithnitear a leigheas.
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Ba choir go mbainfeadh leibhéal airithe neamhspleachais, ar féidir a bhaint amach, mar shampla,
le rannphairtiocht initichta inmheanaigh n6 thrit pairtithe, leis an bproéiseas athbhreithnithe agus
meastoéireachta. Ba choéir go n-direodh athbhreithnithe ar fheidhmiocht na n-algartam tradala
measunu ar an tionchar ar shldine agus athléimneacht margaidh chomh maith le brabuds agus
caillteanas de chuid na straitéisi d4 n-imscartar an t-algartam.

f) Slandail

- Ba choir go mbeadh nésanna imeachta agus socruithe le haghaidh slandala fisicitla agus
leictreonai ag gnolachtai intheistiochta ata deartha chun corais tradala leictreonai agus algartaim
thradala a chosaint 6 mhi-tisaid n6 6 rochtain neamhidaraithe agus chun slaine na sonrai atd mar
chuid de n6 a ghabhann tri na corais agus na halgartaim a chinntia.

g) Solathar foirne

- Ba chéir go mbeadh nésanna imeachta agus socruithe, lena n-airitear oilitiint agus earcd, ag
gndlachtai infheistiochta chun a gcuid riachtanas foirne a dhearbh agus chun lion
leordhdthanach fostaithe leis na scileanna agus an saineolas riachtanach chun bainistiocht a
dhéanamh ar a gcorais tradala leictreonai agus algartaim thradala a fhosti. Aireoidh sé sin foirne
a thosta a bhfuil eolas acu ar chorais tradala leictreonai agus algartaim abhartha, ar
mhonatoireacht agus tastail ar chorais agus algartaim d4 leithéid, agus ar na cineélacha straitéisi
tradala a dtugann an ghnolacht fathu trina cuid coras agus algartam tradéala agus ar oibleagaidi
rialala na gnodlachta.

h) Coimead taifead agus comhar

— Ba choir do ghnolachtai infheistiochta taifid da gcoérais tradéala leictreonai (agus algartaim
thradala), maidir le habhair a chlidaitear in alt 3, a choimead go ceann ctiig bliana ar a laghad,
lena n-airitear faisnéis faoi phriomhchinnti, an straitéis né na straitéisi tradala a bhfuil gach
algartam imscartha le cur i gerich, airionna coérais, modheolaiochtai tastala, torthai trialach agus
athbhreithnithe tréimhsitila. Ba chdir go mbeadh na taifid mionsonraithe go leor le cur ar chumas
Udardis innitla monatoéireacht a dhéanamh ar chomhlionadh ghnoélachtai i dtaca lena gcuid
oibleagéidi abhartha.

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta tidarais innitla a chur ar an eolas, i gcomhréir le socruithe
maoirseachta atd ina mBallstat féin, faoi aon rioscai suntasacha a d'fhéadfadh cur isteach ar
bhainistiocht fonta oibriochtai teicnitla a gecuid coras tradéla leictreonai agus algartam agus faoi
theagmhais ollmhora ina bhforbraionn na rioscai sin.

Treoirline 3. Riachtanais eagraiochtitla do mhargai rialaithe agus saordaidi tradala

iltaobhacha chun tradail chothrom agus ordiiil a chur chun cinn i dtimpeallacht tradala
uathoibrithe

Reachtaiocht abhartha.

Airteagal 39, mireanna (b), (c) agus (d), Airteagal 42, agus Airteagal 43 de chuid MiFID le haghaidh
margai rialaithe.
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Airteagal 14, mireanna (1) agus (4), Airteagal 13, mireanna (2), (5) agus (6), Airteagal 42, mir (3), agus
Airteagal 26 de chuid MiFID agus Airteagail 13 agus 14 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun
Feidhme an MiFID le haghaidh saordidi traddla iltaobhacha

Treoirline ghinearalta

1. Ba choéir do rialacha agus nésanna imeachta na margai rialaithe agus saoraidi tradala iltaobhacha i
ndail le tradail chothrom agus ordil ar a gcuid margai leictreonacha a bheith oirianach do nadar agus
scala na trddala ar na margai sin, lena n-airitear na cineidlacha combhaltai, rannphairtithe agus
usaideoiri agus a gcuid straitéisi tradala.

Treoirlinte mionsonraithe

2. Nuair ata an treoirline ghinearalta 4 leantint, ba chdir go n-aireodh rialacha agus nésanna imeachta
na n-ardan tradala na nithe seo a leanas ar a laghad:

a) Riachtanais do chomhaltai né rannphairtithe nach ionann iad agus institiGidi

b)

c)

creidmheasa né gnodlachtai infheistiochta

Ba chéir d’ardain tradala a ndicheall a dhéanamh i ndail le hiarratais 6 dhaoine nach ionann iad
agus instititidi creidmheasa n6 gnoélachtai infheistiochta faoi dhli an AE maidir le bheith ina
gcomhaltai/rannphéirtithe n6 tsaideoiri.

Ba chdir go mbeadh riachtanais eagraiochtila ag ardéin trddala do chomhaltai n6 rannphairtithe
nach ionann iad agus institiaidi creidmheasa n6 gndlachtai infheistiochta (ag cur, mar is cui, na
rialaitheoiri forchurtha ar ghnolachtai tidaraithe lasmuigh den LEE san aireamh), lena n-airitear
riachtanais maidir le tradail a mhonatoéirit in aghaidh rialacha an ardain agus na bainistiochta
riosca. Ba choir go n-éileodh rialacha na n-ardan tradala ar chomhaltai/rannphéirtithe agus ar
Gsaideoiri nach ionann iad agus gnolachtai infheistiochta na treoirlinte atd leagtha sios sa
phéaipéar seo do ghnolachtai infheistiochta a leantiint.

Combhoirianacht TF

Ba choir go mbeadh tastail comhréireachta chaighdeanaithe ag ardain tradala lena chinntia go
mbaineann iosleibhéal feidhmitlachta ata i gcomhréir le coras tradéla leictreonai na n-ardan
tradala leis na corais ati & n-tsaid ag comhaltai agus rannphairtithe chun teacht ar an ardan agus
nach gcuirfidh siad tradail chothrom agus orduil ar an ardan i mbaol.

Rialaitheoiri réamh-thradala agus iar-thradala

Chun a chinntiti go bhfuil an tradail ar an ardan orddil, ba cho6ir go mbeadh riachtanais iosta ag
ardain tradala do rialaitheoiri réamh-thrddéla agus iar-thradala na gcomhaltai/rannphéirtithe
agus na n-usédideoiri ar a gcuid gniomhaiochtai tradala (lena n-diritear rialaitheoiri chun a
chinntitt nach bhfuil rochtain neamhtdaraithe ar bith ar choérais tradéala). Go hairithe, ba chéir go
mbeadh rialaitheoiri i bhfeidhm maidir le praghas agus cainniocht ordaithe a scagadh (t4 an
riachtanas seo gan dochar do threagracht na gcomhaltai/rannphéirtithe n6 na n-usaideoiri a gcuid
rialaitheoiri réamh-thradéla agus iar-thradala féin a chur chun feidhme).
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d)

d)

g)

Rochtain agus eolas tradalai

Ba choéir go mbeadh caighdedin ag ardain tradala a chladaionn eolas dhaoine laistigh de
chomhaltai/rannphdirtithe agus Gsaideoiri a bheidh ag baint tisdide as corais um iontrail orda.

Teorainneacha le rochtain agus idirghabhail i ndail le hidirbhearta.

Ba choir go mbeadh sé de chumas ag ardain traddala cosc iomlan né péirteach a chur le rochtain
chomhalta n6 rannphéirti ar a gcuid margai agus idirbheart a chur ar ceal, a leasti n6 a cheartid. Ba
chéir go mbeadh na rialacha agus nésanna imeachta a bhaineann le tradéalacha a chur ar ceal, a
leasti n6 a cheartd trédhearcach do chomhaltai/rannphéirtithe agus dtisdideoiri an mhargaidh
rialaithe n6 na saoraide tradala iltaobhai.

Bearta chun déileail le lionadh iomarcach an leabhair ordaithe.

Ba chdir go mbeadh socruithe i bhfeidhm ag ardain tradala chun cosc a chur le lionadh iomarcach
an leabhair ordaithe ag trath faoi leith, eadhon tri theorainneacha in aghaidh an rannphéirti
maidir le lion na n-orduithe a iontréiltear.

Cosc le saru ar theorainneacha acmhainne.

Ba choir go mbeadh socruithe i bhfeidhm ag ardain tradala (cosuil le scoigeadh) chun cosc a chur
le sart ar theorainneacha acmhainne maidir le cur teachtaireachtai. Ar a laghad, ba chéir creat na
socruithe sin a chur ar fail do chomhaltai/rannphairtithe agus dGsaideoiri.

Bearta chun srian no stad a chur le tradail.

Ba chéir go mbeadh socruithe (mar shampla, bristeacha luaineachta n6 didltd uathoibrioch
d’orduithe atd lasmuigh de thairsi méide agus praghais socraithe airithe) i bhfeidhm ag ardain
tradala chun srian n6 stad a chur le tradail in ionstraimi airgeadais aonair n6 iomadula nuair is ga,
d’fhonn margadh ordil a choinnedil. Ar a laghad, ba chéir creat na socruithe sin a chur ar fail do
chomhaltai/rannphairtithe agus d’asaideoiri.

h) Ag gnéthua faisnéise 6 chomhaltai/rannphairtithe agus Gsaideoiri

Ba choir go mbeadh sé de chumas ag ardain tradéla faisnéis a ghn6tht 6 chomhalta/rannphéirti
no tsaideoir chun monatoéireacht ar chomhlionadh i dtaca le rialacha agus nésanna imeachta an
mhargaidh rialaithe n6 na saoraide tradala iltaobhai maidir le riachtanais eagraiochtila agus
rialaitheoiri tradala a éasct.

Monatoéireacht

Ba choir d’ardain tradala, am ar bith ata an t-ardan tradala i bhfeidhm, monatoéireacht atd chomh
congarach agus is féidir d’thior-am a dhéanamh ar a gcuid margai le haghaidh comharthai
féideartha de thradail mhi-ordail. Ba chéir d’fhoirne a thuigeann feidhmiti an mhargaidh an
mhonatoéireacht sin a chur i gerich. Ba chéir go mbeadh na foirne sin inrochtana dddaras innidil
baile an ardain agus ba cheart go mbeadh tidaras acu beart ceartaitheach a ghlacadh, nuair is ga,
chun tradail chothrom agus orduil a chosaint.
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k) Coimead taifead agus comhar

i) Ba choir d’ardéin tradala taifid a choimead de na habhair clidaithe ag pointi a) go j) thuas,
lena n-airitear saincheisteanna a thagann chun cinn i ndail le beartais agus ndésanna imeachta
luaite. Ba chéir go mbeadh na taifid mionsonraithe go leor le cur ar chumas tdaras innitil
monatoireacht a dhéanamh ar chomhlionadh i dtaca le hoibleagdidi abhartha na n-ardan
tradala. Ba choir d'oibreoiri margaidh agus do ghnoélachtai infheistiochta a fheidhmionn
saoraidi tradala iltaobhacha na taifid a choimead go ceann 5 bliana ar a laghad. Ba choir
d’oibreoiri margaidh a fheidhmionn margai rialaithe iad a choimeadd chomh fada agus a
éilionn a n-tdarés inniuil baile é.

ii) Ba choir d’ardiin tradala ddarais innitla a chur ar an eolas, i gcomhréir leis na socruithe
maoirseachta ata ina mBallstat féin, faoi rioscai suntasacha a d'fhéadfadh cur isteach ar
thradail chothrom agus orduil agus faoi theagmhais ollmhora ina bhforbraionn na rioscai sin.

Treoirline 4. Riachtanais eagraiochtiila do ghnélachtai infheistiochta chun tradail
chothrom agus orditil a chur chun cinn i dtimpeallacht tradala uathoibrithe

Reachtaiocht abhartha. Airteagal 13, mireanna (2), (4), (5) agus (6), de chuid MiFID agus Airteagail
5, 6, 7agus 9, Airteagail 13 agus 14 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID

Treoirline ghinearalta

1. Ni mér go mbeadh beartais agus n6sanna imeachta ag gnolachtai infheistiochta chun a chinntit go
gcloionn a ngniomhaiochtai tradala uathoibrithe, lena n-airitear ca bhfuil siad ag solathar DMA né SA,
ar ardain tradala lena gcuid riachtanas rialala faoi MiFID agus faoi dhlithe naisiinta agus Aontais
abhartha eile agus, go hairithe, go mbainistionn siad na rioscai a bhaineann leis na gniomhaiochtai
tradala sin.

Treoirlinte mionsonraithe

2. Nuair ata an treoirline ghinearalta 4 leantint, ba cheart do ghniomhaiochtai trddéla uathoibrithe na
ngnolachtai infheistiochta aird a thabhairt ar na nithe seo a leanas ar a laghad:

a) Paraiméadair phraghais né6 mhéide

- Ba choir go mbeadh gnolachtai infheistiochta in ann orduithe nach gcomhlionann paraiméadair
phraghais n6 mhéide (difreéilte mar is ga le haghaidh ionstraimi airgeadais éagstla) a bhlocail nd
a chur ar ceal go huathoibrioch, de réir oird n6 thar thréimhse shonraithe ama n6 sa da bhealach.

b) Cead tradala

- Ba choir go mbeadh gnoélachtai infheistiochta in ann orduithe 6 thradalai a bhlocail n6 a chur ar

ceal go huathoibrioch mé ta eolas acu i ndail le hionstraim airgeadais nach bhfuil cead tradala ag
tradalai.
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c)

d)

e)

)

h)

Bainistiocht riosca

Ba choéir go mbeadh gnolachtai infheistiochta in ann orduithe a bhlocéil n6 a chur ar ceal go
huathoibrioch nuair ata baol ann go ndéanfaidis comhghéilleadh ar thairsi bainistiochta riosca na
gnolachta féin. Ba choir rialaitheoiri a chur i bhfeidhm de réir mar is ga agus ba cheart go mbeidis
oiriinach do nochtai do chliaint aonair né d'ionstraimi airgeadais n6 grapai de chliaint né
ionstraimi airgeadais, nochtai de thradalaithe aonair, deasca tradala né an ghnolacht
infheistiochta ina iomlaine.

Comhsheasmhacht leis an gcreat rialala agus dlithiil

Ba choéir go mbeadh coérais leictreonacha na ngnolachtai infheistiochta, agus na horduithe a
ghineann siad sin, comhsheasmhach le hoibleagaidi na gnoélachta faoi MiFID, no faoi reachtaiocht
naisitinta n6 Aontais abhartha eile, n6 faoi rialacha an RM né MTF a bhfuil sé i gceist an t-orda a
sheoladh chucu (lena n-airitear rialacha maidir le tradail chothrom agus ordil).

Oibleagaidi tuairiscithe i ndail le socruithe maoirseachta

Ba choéir do ghnolachtai infheistiochta tidarais innitla a chur ar an eolas, i gcomhréir leis na
socruithe maoirseachta ata ina mBallstat féin, faoi rioscai suntasacha a d'fhéadfadh cur isteach ar
thradail chothrom agus orduil agus faoi theagmhais ollmhora ina bhforbraionn na rioscai sin.

Saru na rialaitheoiri réamh-thradala

Ba choir go mbeadh nésanna imeachta agus socruithe ag gnoélachtai infheistiochta chun déileail le
horduithe até blocéilte go huathoibrioch ag rialaitheoiri réamh-thradala na gnoélachta ach ar mian
leis an ngnolacht infheistiochta a chur faoi bhraid. Ba choir go gcuirfeadh na nésanna imeachta
agus socruithe seo foirne comhlionta agus bainistiochta riosca ar an eolas nuair ata rialaitheoiri &
sart agus nuair a éilitear a bhfaomhadh le haghaidh sart na rialaitheoiri sin.

Oilitint maidir le nésanna imeachta um iontrail orda

Ba chéir do ghnolachtai infheistiochta a chinntit go bhfuil oilitint leordh6thanach maidir le
no6sanna imeachta um iontrail ordua ag fostaithe ata bainteach le horduithe a iontrail, mar shampla
tri oilitint sa lathair oibre le tradalaithe le taithi n6 oiliint sa seomra ranga, lena n-airitear
riachtanais forchurtha ag ardain tradala a chomhlionadh, sula bhfuil cead acu coérais um iontrail
ordu a tsaid.

Monatoireacht agus inrochtaineacht na foirne eolai agus faoi shainorda

Ba chéir do ghndlachtai infheistiochta, le linn na n-uaireanta ina bhfuil siad ag seoladh orduithe
go hardain tradala, monatodireachta chomh céngarach agus is féidir d’thior-am a dhéanamh ar a
gcuid orduithe, lena n-airitear 6 thaobh trasmhargaidh de, le haghaidh comharthai féideartha de
thradail mhi-ordail. Ba choéir d’fhoirne a thuigeann sreabhadh tradala na gnoélachta an
mhonatbireacht sin a chur i gerich. Ba chéir go mbeadh comhaltai foirne sin inrochtana d’Udaras
Innidil na gnoélachta agus do na hardain tradala ar a bhfuil an ghnélacht gniomhach agus ba cheart
go mbeadh adaras acu beart ceartaitheach a ghlacadh, nuair is ga.

Mionscruadu ag foirne comhlionta
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Ba choir do ghndlachtai infheistiochta a chinntia go bhfuil foirne comhlionta in ann gniomhaiocht
tradala leictreonai na gnolachta a leantint go dlath ionas gur féidir leo freagra tapa a thabhairt ar
aon teipeanna no bristeacha rialéla a d’théadfadh tarla agus iad a cheartu.

Rialu na trachta teachtaireachta

Ba chéir do ghnolachtai infheistiochta a chinntia go bhfuil smacht acu ar thracht teachtaireachta
chuig ardain tradéla aonair.

Bainistia riosca oibriuchain

Ba chéir do ghnolachtai infheistiochta na rioscai oibritichain i dtradail leictreonach a bhainistit tri
shocruithe rialachais oiriinacha agus comhréireacha, rialuithe inmheanacha agus corais
tuairiscithe inmheanacha, ag cur, mar is cui, Treoirlinte CEBS maidir le Bainistid Riosca
Oibriachain i nGniomhaiochtai Bainteach leis an Margadh san aireamh!.

Combhoirianacht TF

Ba choir do ghndlachtai intheistiochta a chinntit go mbaineann iosleibhéal feidhmitlachta at4 i
gecomhréir le corais tradéla leictreonai an ardain tradala leis na coérais atd 4 n-tsaid acu chun
teacht ar ardan tradala agus nach gcuirfidh siad tradail chothrom agus orddil ar an ardéan sin i
mbaol.

m) Coimead taifead agus comhar

i.  Ba choir do ghnodlachtai infheistiochta taifid a choimead, go ceann ctig bliana ar a laghad,
de na habhair clidaithe ag pointi a) go 1) thuas. Ba choéir go mbeadh na taifid
mionsonraithe go leor le cur ar chumas tdaréis innitla monatéireacht a dhéanamh ar
chomhlionadh ghnolachtai i dtaca lena gcuid oibleagaidi abhartha.

iil.  Ba choir do ghnoélachtai infheistiochta tidarais innidla a chur ar an eolas, i gcomhréir leis
na socruithe maoirseachta ata ina mBallstat féin, faoi rioscai suntasacha a d'fhéadfadh cur
isteach ar thradail chothrom agus orduil agus faoi theagmhais ollmhora ina bhforbraionn
na rioscai sin.

Treoirline 5. Riachtanais eagraiochtitla do mhargai rialaithe agus saoraidi tradala

iltaobhacha chun mi-uisaid mhargaidh (go hairithe ciiblail mhargaidh) a chosc i

dtimpeallacht tradala uathoibrithe

Reachtaiocht abhartha

Airteagal 39, mireanna (b) agus (d), agus Airteagal 43 de chuid MiFID agus Airteagal 6, mireanna (6)
agus 9, de chuid MAD agus Airteagail 7 go 10 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MAD
2004/72/CE le haghaidh margati rialaithe.

t Ar fail ar http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Management-of-op-risk/CEBS-2010-
216-(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx
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Airteagal 14, mir (1), Airteagal 13, mireanna (2), (5) agus (6), agus Airteagal 26 de chuid MiFID,
Airteagail 5 go 9 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID agus Airteagal 6,
mireanna (6) agus (9) de chuid MAD agus Airteagail 7 go 10 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an
MAD 2004/72/CE le haghaidh saoraidi traddla iltaobhacha.

Treoirline ghinearalta

1.

Ba choir go mbeadh socruithe agus nésanna imeachta éifeachtacha ag ardain tradéla, ag tabhairt airde
ar na socruithe/an rialachdn maoirseachta sonrach ina mBallstat, a chuireann ar a gcumas iompar a
gcuid comhaltai/rannphairtithe agus tsaideoiri lena bhféadfadh mi-asaid mhargaidh (go hairithe
cublail mhargaidh) a bheith bainteach i dtimpeallacht tradala uathoibrithe a shainaithint.

I measc na gcasanna féideartha de chiblail mhargaidh a d’fhéadfadh a bheith ina n-abhar imni ar leith
i dtimpeallacht tradala uathoibrithe ta:

e Orduithe pinge— orduithe beaga a iontrail d’fhonn leibhéal na n-orduithe folaithe a fhail amach
agus usaidte ach go hairithe chun an méid ata ag lui ar ardan dorcha a mheas.

e Stuail cuéta- lion mér orduithe agus/n6 cealuithe/nuashonruithe ar orduithe a iontrail ionas
neamhchinnteacht a chrutha do rannphairtithe eile, ag moilli a bproisis agus chun a gcuid
straitéise féin a cheilt.

¢ Adhaint mhéimintim- orduithe n6 sraith orduithe a iontrail a bhfuil sé i gceist leo treocht a
thostt n6 a mhéad1, agus chun spreagadh a thabhairt do rannphairtithe eile an treocht a luathti n6
a thairsingiti d’fhonn deis a chrutht chun suiomh a leachtii/oscailt ag praghas fabhrach.

e Srathu agus Aithris— ag cur orduithe iomadula faoi bhraid go minic i bhfad 6n tadhall ar
thaobh amhain den leabhar ordaithe agus é ar intinn tradail a chur i gerich ar an taobh eile den
leabhar ordaithe. A luaithe agus a tharlaionn an tradail sin, bainfear na horduithe ionramhélacha.

Treoirlinte mionsonraithe

3.

a)

b)

Nuair at4 an treoirline ghinearalta & leantiint, ba cheart do shocruithe agus nésanna imeachta na n-
ardan tradala, a iarrann iompar a gcuid comhaltai/rannphairtithe agus tisaideoiri lena bhféadfadh mi-
usaid mhargaidh agus go hairithe cablail mhargaidh a bheith bainteach i dtimpeallacht tradala
uathoibrithe a chosc agus a shainaithint, na nithe seo a leanas a aireamh:

Solathar foirne

— Ba choéir d’arddin trddala go leor fostaithe a bheith acu le tuiscint ar rialachdn agus ar
ghniomhaiocht tradala agus leis an scil chun monatéireacht a dhéanamh ar ghniomhaiocht tradéala
i dtimpeallacht tradala uathoibrithe agus iompar a bhfuiltear in amhras go mbaineann mi-tsaid
mhargaidh (go héirithe cablail mhargaidh) leis a shainaithint sa chas go mbionn siad freagrach as
mi-tsaid mhargaidh a mhonatoéirit.

Monatdéireacht

- Ba choir go mbeadh corais (lena n-airitear corais folairimh uathoibrithe i ndail le hidirbhearta
agus orduithe) ag ardain a bhfuil acmhainn leordhéthanach acu ar a laghad chun freastal do
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ghinidint ardmbhiniciochta d’orduithe agus d'idirbhearta agus tarchur folaigh iseal, d'thonn
monatoireacht a dhéanamh, ag baint tsaide as leibhéal leordh6thanach de ghrainneacht ama, ar
orduithe iontrailte agus idirbhearta déanta ag comhaltai/rannphairtithe agus tsaideoiri agus ar
aon iompar lena bhféadfadh mi-tisdid mhargaidh (go hairithe ctiblail mhargaidh, lena n-airitear,
nuair ata radharc ag an ardan tradéla air, iompar trasmhargaidh) a bheith bainteach agus a bhfuil
sé de chumas acu idirbhearta déanta ag comhaltai/rannphairtithe agus tsaideoiri a rian chomh
maith le horduithe iontrailte/curtha ar ceal lena bhféadfadh mi-tisdid mhargaidh a bheith
bainteach.

c¢) Socruithe maidir le hidirbhearta agus orduithe amhrasacha a shainaithint agus a
thuairiscia

— Ba choéir go mbeadh socruithe i bhfeidhm ag ardain tradala chun idirbhearta a shainaithint, agus
moltar freisin go cltdddh na socruithe sin orduithe2, a éilionn STR d’tdarais innitla maidir le mi-
Gsaid mhargaidh (go hairithe cablail mhargaidh) agus chun na tuairiscithe sin a dhéanamh gan
mhoill (mé thugtar faoi thiosrichdin thosaigh, ba cheart tuairisc a dhéanamh a luaithe agus is
féidir ma theipeann ar na fiosrichain sin teacht ar mhinit sasiil don iompar breathnaithe).

d) Léirmheasanna

- Ba chdir d’ardéin tradala athbhreithnithe tréimhsitla agus iniachtai inmheanacha a dhéanamh ar
nosanna imeachta agus ar shocruithe chun iompar lena bhféadfadh mi-tisdid mhargaidh a bheith
bainteach a chosc agus a shainaithint.

e) Coimead taifead

— Bachdir d’ardain tradéla taifid a choimead de na habhair cladaithe ag pointi a) go d) thuas, lena n-
airitear rianta initchéireachta éifeachtacha maidir leis an gcaoi a ndéilediltear le gach folaireamh
faoi iompar amhrasach féideartha cibé an dtuairiscitear n6 nach dtuairiscitear do na htudarais
innitla 4bhartha é. Ba chéir go mbeadh na taifid mionsonraithe go leor le cur ar chumas tidarais
innitla monatédireacht a dhéanamh ar chomhlionadh i dtaca le hoibleagaidi abhartha na n-ardan
tradala. Ba choir d'oibreoiri margaidh agus do ghnoélachtai infheistiochta a fheidhmionn saoraidi
tradala iltaobhacha na taifid a choimedd go ceann 5 bliana ar a laghad. Ba choir d’oibreoiri
margaidh a theidhmionn margai rialaithe iad a choimead chomh fada agus a éilionn a n-udaras
innitil baile é.

Treoirline 6. Riachtanais eagraiochtiila do ghnélachtai infheistiochta chun mi-uisaid

mhargaidh (go hairithe cublail mhargaidh) a chosc i dtimpeallacht tradala uathoibrithe

2 An chéad agus an trit sraith de threoir ag Leibhéal 3 6 CESR maidir le cur chun feidhme an MAD, t4 treoirlinte solathartha ag
CESR cheana féin i ndail le tuarascalacha um idirbhearta amhrasacha (STR), a shonraionn: “Ta CESR den tuairim sa chas go
geruthaionn ordi neamhchomhlionta le haghaidh idirbhirt amhras faoi mhi-tsadid mhargaidh, moltar an t-amhras sin, nuair nach
bhfuil sé éilithe go dlithiail cheana féin ar bhonn néisitinta, a thuairiscit don tidaras innitil.” Solathraionn an treoir foirm tuairiscithe
STR chaighdeanach freisin (Codanna IV agus V de threoir na Bealtaine 2005 (Tag : CESR/04-505b) agus Cuid 2 de threoir na
Bealtaine 2009 (Tag : CESR/09-219)).
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Reachtaiocht abhartha. Airteagal 13, mireanna (2), (5) agus (6), de chuid MiFID agus Airteagal 5, 6
agus 9 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID, agus Airteagal 6, mir (9), de chuid MAD agus
Airteagail 7 go 10 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MAD 2004/72/CE

Treoirline ghinearalta

Ba choir go mbeadh beartais agus nésanna imeachta i bhfeidhm ag gnolachtai intheistiochta chun an
baol go mbeadh a gcuid gniomhaiochta tradala uathoibrithe mar chtis le mi-tisdiid mhargaidh (go
héirithe cablail mhargaidh) a ioslaghd.

Rinneadh cur sios i dtreoirline 5 (mir 2 faoi Threoirline ginearalta) ar na cineélacha ctblala margaidh
a d’fhéadfadh a bheith ina n-abhar imni ar leith i dtimpeallacht tradala ard-uathoibrithe.

Treoirlinte mionsonraithe

3.

Nuair ata an treoirline ghinearalta 4 leandint, ba choir go n-aireodh beartais agus n6sanna imeachta
na ngndlachtai infheistiochta ata i mbun gniomhaiochtai tradala uathoibrithe na nithe seo a leanas ar
a laghad:

a) Tuiscint, scil agus Gidaras na foirne comhlionta

- Ba choir go mbeadh ndésanna imeachta ag gnolachtai infheistiochta chun iarracht a dhéanamh a
chinntiti go bhfuil go leor tuisceana (ar rialachan agus gniomhaiocht tradala araon), scile agus
Gdaréis ag na foirne a theidhmionn an fheidhm chomhlionta chun dashlan a chur faoi thoirne ata
freagrach as tradail nuair atd amhras ann go mbaineann an gniomhaiocht tradala le mi-tsaid
mhargaidh (go hairithe ctblail mhargaidh).

b) Oilitint i ndail le mi-tisaid mhargaidh

- Bachoir do ghnolachtai infheistiochta oilitiint athnuachana thosaigh agus rialta a sholathar maidir
le céard at4 i gceist le mi-tisdid mhargaidh (go héirithe cablail mhargaidh) do gach duine ata
bainteach le horduithe a chur i gerich thar ceann cliant agus ag déileail ar a gcuntas féin.

¢) Gniomhaiocht a mhonatéiria

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta monato6ireacht a dhéanamh ar ghniomhaiochtai dhaoine
aonair/algartam ag trad4il thar ceann na gnolachta agus ar ghniomhaiochtai tradala na gcliant, ag
tabhairt airde ar orduithe curtha faoi bhraid, modhnaithe agus curtha ar ceal mar aon le
hidirbhearta curtha i gerich. Ba cheart go n-direodh sé sin corais leordhothanacha a bheith i
bhfeidhm (lena n-airitear corais folairimh uathoibrithe), leibhéal leordh6thanach de ghrainneacht
ama a Gsaid, chun aird a tharraingt ar aon iompar ar dochdil go gcruth6dh sé amhras faoi mhi-
tsaid mhargaidh (go hairithe cablail mhargaidh), lena n-airitear (nuair atd radharc ar an
ngnolacht air) iompar trasmhargaidh.

d) Socruithe maidir le hidirbhearta agus orduithe amhrasacha a shainaithint agus a
thuairiscia

- Ba choir go mbeadh socruithe i bhfeidhm ag gnoélachtai infheistiochta chun idirbhearta a

shainaithint, agus moltar go cltdédh na socruithe sin orduithe freisin, a éilionn STR d’tdarais
innitla maidir le mi-tsdid mhargaidh (go hairithe ctubléil mhargaidh) agus chun na tuairiscithe

20



sin a dhéanamh gan mhoill (ma thugtar faoi thiosrachain thosaigh, ba cheart tuairisc a dhéanamh
a luaithe agus is féidir ma theipeann ar na fiosrichain sin teacht ar mhinia sasuil don iompar
breathnaithe).

e) Athbhreithnithe tréimhsitla agus initichtai inmheanacha de shocruithe agus
ndésanna imeachta comhlionta

- Ba choir do ghnolachtai intheistiochta athbhreithnithe tréimhsitla agus initchtai inmheédnacha a
dhéanamh ar nésanna imeachta agus ar shocruithe chun iompar lena bhféadfadh mi-tisaid
mhargaidh a bheith bainteach a chosc agus a shainaithint.

f) Socruithe arna n-athbhreithnia go minic ag riala rochtana foirne ar chérais tradala.

— Ba choir do ghnolachtai infheistiochta taifid de na socruithe agus nésanna imeachta chun iompar
lena bhféadfadh mi-tsaid mhargaidh a bheith bainteach, a chlidaionn na habhair ata leagtha
amach i bpointi a) go e) thuas, a choimead go ceann 5 bliana ar a laghad, lena n-airitear initichadh
éifeachtach maidir leis an gcaoi a ndéileailtear le gach folaireamh faoi iompar amhrasach
féideartha cibé an dtuairiscitear né nach dtuairiscitear do na htidarais innitila 4bhartha é. Ba choir
go mbeadh na taifid seo mionsonraithe go leor le cur ar chumas tdaréais innitla monatoireacht a
dhéanamh ar chomhlionadh ghnolachtai i dtaca lena gcuid oibleagaidi &bhartha.

Treoirline 7. Riachtanais eagraiochtitla do mhargai rialaithe agus saoraidi tradala
iltaobhacha a sholathraionn a gcuid comhaltai/rannphairtithe agus tisaideoiri dir-

rochtain mhargaidh/rochtain urraithe

Reachtaiocht abhartha.

Airteagal 39, mir (b), agus 43(1) de chuid MiFID le haghaidh margai rialaithe.

Airteagal 14, mir (1), Airteagal 13, mireanna (2), (5) agus (6), agus Airteagal 26(1) de chuid MiFID agus
Airteagail 5 go 9 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID le haghaidh
saoraidi tradala iltaobhacha

Treoirline ghinearalta

1. Ba choir go mbeadh rialacha agus nésanna imeachta ag ardain tradala a iarrann a chinntiti, nuair a
cheadaionn siad do chomhaltai/rannphdirtithe agus d’tsaideoiri dir-rochtain mhargaidh/rochtain
urraithe (DMA/SA) a sholéathar, go bhfuil solathar DMA/SA i gcomhréir le tradail chothrom agus
orduil. T& sé tdbhachtach go gcoimeidfadh ardéin tradala agus a gcomhaltai/rannphairtithe smacht
ar agus go ndéanfaidis mhonatoéireacht dhlath ar a geuid coéras chun aon chur isteach féideartha 6 na
trit pairtithe seo a ioslaghdt d’fhonn cosc a chur le hardain trddala a bheith leochaileach i leith mi-
iompair n6 mi-tsdid mhargaidh féideartha i ndail le cliaint DMA/SA ndé a gcuid coras
neamhleor/earraideach.

Treoirlinte mionsonraithe

2. Nuair at4 an treoirline ghinearélta 4 leantiint, ba choéir d’ardain tradala a shonrt cé acu an bhfuil n6
nach bhfuil sé ceadaithe da gcuid comhaltai/rannphéirtithe n6é tsaideoiri DMA agus/n6 SA a
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thairiscint. Nuair a cheadaionn siad do chomhaltai né rannphairtithe DMA agus/n6 SA a thairiscint,
ba choir go n-aireodh a gcuid rialacha agus n6sanna imeachta na nithe seo a leanas ar a laghad:

a)

b)

c)

d)

e)

Freagracht deiridh as teachtaireachtai, lena n-airitear orduithe, agus
idirghabhalacha agus smachtbhannai faoi dheireadh

Ba choir d’ardain tradala a 1éiria go soiléir gurb é an comhalta/rannphéirti né tsaideoir amhain
ata freagrach as gach teachtaireacht, lena n-4iritear orduithe a iontrailtear faoina choéid tradala
agus mar sin go bhféadfadh sé a bheith faoi réir idirghabhalacha (lena n-airitear rochtain de chuid
an chomhalta/rannphairti n6 tsaideora ar an ardan tradala a ghearradh) agus smachtbhannai as
ucht aon saruithe ar na rialacha n6 nésanna imeachta i leith na n-orduithe sin.

Fofhreagracht agus DMA/SA 4 solathar

Ba chéir go n-aibhseodh socruithe DMA/SA idir ardain tradala agus gnolacht solathrai DMA/SA
go bhfuil an ghnolacht a sholathraionn dir-rochtain mhargaidh/rochtain urraithe freagrach don
ardan tradala as gach tradail ag baint Gsaide as a gcdd aitheantais um rannphairti margaidh no
aon aitheantas eile.

Riachtanais do chomhaltai/rannphairtithe DMA/SA a sholathar

De réir treoirline 3, ba chéir go n-éileodh ardain tradala ar chomhaltai/rannphairtithe né ar
Gsaideoiri corais leordhdthanacha agus rialaitheoiri éifeachtacha a bheith acu, lena n-airitear
rialaitheoiri réamh agus iar-thradala, chun a chinntiti nach gcuireann solathar DMA/SA isteach go
mor ar chomhlionadh i dtaca le rialacha an mhargaidh rialaithe n6 na saoraide tradala iltaobhai,
nach mbionn tradail mhi-ordail mar thoradh air n6 nach n-éascaionn sé iompar lena bhféadfadh
mi-tsadid mhargaidh a bheith bainteach. T4 sé seo i gceist freisin nuair a sholathraionn
comhalta/rannphairti n6 tsidideoir DMA/SA.

Dicheall cui roimh sholathar DMA/SA

Ba choir go n-éileodh ardain tradala ar chomhaltai/rannphdirtithe né ar tisaideoiri a ndicheall cui
a dhéanambh i ndail le cliaint da solathraionn siad DMA/SA.

Cearta rochtana

Ba choir go mbeadh ardain tradala in ann iarratas 6 chomhalta/rannphéirti né tséideoir maidir le
cead a thabhairt go solathrofai SA do chliant a dhitaltd nuair nach bhfuil an margadh rialaithe né
saoraid tradala iltaobhach sasta go mbeadh sé sin i gcomhréir lena rialacha agus nésanna
imeachta le haghaidh tradala cothroime agus ordudla. Maidir le SA neamhurraithe déan tagairt le
do thoil do threoirline 8.

Monatoéireacht ar orduithe
Ba chéir d’ardain tradala, mar chuid d& n-oibleagaidi chun a gcuid margai a mhonatéiria faoi

threoirline 3, monatoéireacht a dhéanamh ar orduithe seolta chuig a gcoérais ag cliant SA de chuid
comhalta/rannphairti.
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g) Idirghabhalacha féideartha i ndail le SA

i) Ba choir go mbeadh ardain tradala in ann an SA a chur ar fionrai n6 a tharraingt siar tar éis di
a bheith bronnta nuair nach bhfuil an margadh rialaithe n6 saoréid tradala iltaobhai sasta go
mbeadh rochtain leantinach i gcomhréir lena rialacha agus nésanna imeachta le haghaidh
tradala cothroime agus ordula.

ii) Ba choir go mbeadh sé de chumas ag ardain tradala stop a chur le horduithe 6 dhuine ata ag
tradail tri SA ar leithligh 6 orduithe an chomhalta n6 an rannphéirti a dhéanann urraiocht ar
rochtain an duine sin tri aitheantais chustaiméara uathila a shannadh do chliaint até ag fail
rochtana ar an margadh tri SA.

iii) Ba choir go mbeadh ardain tradala in ann athbhreithnit a dhéanamh, nuair is g4, ar chorais
rialaithe riosca inmheanacha de chuid comhalta/rannphairti n6 tsaideora i ndail lena gcuid
cliant um rochtain urraithe né dir-rochtain mhargaidh.

i) Coimead taifead

— Ba chéir d'ardain tradala taifid a choimead d4 mbeartais agus nésanna imeachta a bhaineann le
DMA/SA agus aon teagmhais shuntasacha maidir le tradail SA. Ba chdir go mbeadh na taifid
mionsonraithe go leor le cur ar chumas tdarais innitla monatbireacht a dhéanamh ar
chomhlionadh i dtaca le hoibleagaidi 4bhartha na n-ardan tradala. Ba choir d'oibreoiri margaidh
agus do ghnolachtai infheistiochta a fheidhmionn saoraidi tradéla iltaobhacha na taifid a
choimead go ceann 5 bliana ar a laghad. Ba choéir d’oibreoiri margaidh a fheidhmionn margai
rialaithe iad a choimeéad chomh fada agus a éilionn a n-tdarés innidil baile é.

Treoirline 8. Riachtanais eagraiochtiila do ghnoélachtai infheistiochta a sholathraionn
dir-rochtain mhargaidh agus/né rochtain urraithe

Reachtaiocht abhartha. Airteagail 13(2), (5) agus (6) de chuid MiFID, agus Airteagail 5 go 9,
Airteagail 13 agus 14 agus Airteagal 51 de chuid Treoir um Chur Chun Feidhme an MiFID

Treoirline ghinearalta

1. T& gnolachtai infheistiochta a thairgeann DMA/SA do chliaint ('cliaint DMA/SA’) freagrach as tradail
na gcliant sin. Ni mor d6ibh beartais agus nésanna imeachta a bhunt le cinntia go gcloionn tradail na
gcliant sin le rialacha agus ndésanna imeachta na n-ardan tradala dbhartha a gcuirtear orduithe de
chuid cliant da leithéid faoina mbraid agus go gcuireann si ar chumas na gnolachta infheistiochta a
cuid oibleagaidi faoi MiFID agus faoi dhli naisianta agus Aontais dbhartha eile a chomhlionadh.

Treoirlinte mionsonraithe

2. Nuair ata an treoirline ghinearalta 4 leantint, ba cheart do ghnolachtai infheistiochta aird a thabhairt
ar na nithe seo a leanas ar a laghad:

a) Dicheall cui i ndail le cliaint um dhir-rochtain mhargaidh/rochtain urraithe

- Ni mér do ghnolachtai infheistiochta a ndicheall cui a dhéanamh i ndail le cliaint DMA/SA
ionchasacha, de réir na rioscai cruthaithe ag nadar na gcliant, scala agus castacht a gcuid

23



gniomhaiochtai traddala ionchasacha agus an tseirbhis & solathar. D’fhéadfadh go gcludédh
dicheall cui, mar is cui, 4bhair costil le hoilitint agus innitlacht dhaoine a iontralann orduithe,
rialaitheoiri rochtana maidir le hiontrail ordd, leithdhaileadh freagrachta as ucht déileail le
gniomhartha agus le hearrdidi, patran/iompar tradéla stairitil an chliaint (nuair ata sé ar fail),
agus cumas na gcliaint a gcuid oibleagéidi airgeadais i dtaca leis an ngnoélacht a chomhlionadh. Le
linn dichill chui, féadfaidh gndlachtai infheistiochta aird a thabhairt ar cibé an bhfuil an cliant
ionchasach rialaithe faoi threoir, faoi dhli naisiiinta de chuid Ballstéit n6 faoi dhli thria tir, chomh
maith lena gcuid staire araionachta le hudarais innitila agus ardain tradala. Ba choir athbhreithnia
tréimhsitil a dhéanamh ar an meastint um dhicheall cui.

b) Rialaitheoiri réamh-thradala

1. Rialaitheoiri réamh-thradala ar orduithe chliaint DMA/SA den chinedl cltdaithe i mir 2 de
Threoirline 4 maidir le riachtanais eagriochttla do ghndlachtai infheistiochta chun tradail
chothrom agus orduil a chur chun cinn i dtimpeallacht tradéala uathoibrithe, lena n-airitear
dialth ionsuite agus uathoibrioch d’orduithe lasmuigh de pharaiméadair airithe.

ii. Ba choéir go mbeadh soiléireacht iomlan ann gurb i an ghnoélacht infheistiochta amhain a
cheart a bheith i dteideal paraiméadair na rialaitheoiri réamh-thradala a mhodhnt (.i. nior
cheart go mbeadh an cliant DMA/SA in ann a leithéid a dhéanamh).

iii. Féadfaidh gnolachtai infheistiochta a thairgeann DMA/SA rialaitheoiri réamh agus iar-
thradala a Gsaid arb ionann iad agus rialaitheoiri dilsithe na gnolachta infheistiochta,
rialaitheoiri tugtha isteach 6 dhioltéir, rialaitheoiri solathartha ag lucht seachfhoinsithe n6
rialaitheoiri tairgthe ag an ardan féin (.i. nior cheart gur rialaitheoiri de chuid an chliaint um
dhir-rochtain mhargaidh/rochtain urraithe a bheadh i gceist leo). I ngach ceann de na ctiinsi
seo, afach, an ghnolacht infheistiochta ata freagrach as éifeachtacht na rialaitheoiri agus
caithfidh gurb i amhain ata freagrach as na priomhpharaiméadair a leagadh amach.

c¢) Rochtain mhargaidh 'neamhurraithe’ né ‘neamhscagtha’

- T4 cosc ar rochtain ‘neamhurraithe’ né ‘neamhscagtha’ ar mhargadh rialaithe n6 MTF, nuair nach
ngabhann orduithe chliant tri rialaitheoiri réamh-thradala sula seoltar chuig margadh rialaithe né
MTF iad, faoin MiFID. D4 bhri sin, nior cho6ir go mbeadh cliant SA in ann ordd a sheoladh go
hardan tradala riamh gan an t-ordd sin ag gabhail tri rialaitheoiri réamh-thradala na gnolachta
infheistiochta.

d) Monatédireacht

i) Ba choir go mbainfeadh an mhonatoireacht ar orduithe (lena n-airitear ar bhonn trasmhargaidh),
a bhfuil dualgas ar ghnolachtai infheistiochta a chur i gerich faoi threoirline 4, leis an sreabhadh
ordaithe iomlan lena n-airitear 6 chliaint DMA/SA, agus ar an dul céanna ba choéir go mbainfeadh
na corais a bhfuil sé de dhualgas ar ghnoélachtai infheistiochta a bheith acu faoi threoirline 6 chun
casanna mi-tsaide margaidh féideartha (go hairithe cablail mhargaidh) a shainaithint le
horduithe 6 agus le hidirbhearta ag cliaint DMA/SA.

ii) Chun cloi leis na hoibleagaidi seo ni moér go mbeadh gndlachtai infheistiochta in ann orduithe agus

idirbhearta de chuid cliant DMA/SA a shainaithint ar leithligh 6 orduithe agus idirbhearta eile de
chuid na gndlachta.
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iii) Ba choir go mbeadh sé de chumas freisin ag gnolachtai infheistiochta stop a chur laithreach bonn
le tradail ag cliaint um dhir-rochtain mhargaidh/rochtain urraithe.

e) Cearta agus oibleagaidi na bpairtithe

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta soiléireacht a bhunt faoi chearta agus oibleagaidi an da
phairti maidir le seirbhis DMA/SA.

f) Coimead taifead

- Ba choir do ghnolachtai infheistiochta taifid de na habhair cladaithe i bpointi a) go e) thuas, ata
mionsonraithe go leor d'Gdarais innitla chun monatéireacht a dhéanamh ar chomhlionadh
ghnolachtai i dtaca lena geuid oibleagaidi abhartha, a choimead go ceann ctig bliana ar a laghad.
Ba cheart go n-direodh sé sin ar a laghad na torthai i ndail le dicheall cui curtha i bhfeidhm ar
chliaint féideartha um dhir-rochtain mhargaidh/rochtain urraithe agus athbhreithnithe ina
dhiaidh sin, mar aon le cearta agus oibleagaidi an d4 phairti maidir leis an tseirbhis um dhir-
rochtain mhargaidh/rochtain urraithe.
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