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Pirmininko iZanginis zodis

Man malonu pristatyti Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos

(EVPRI) 2011 m., musy pirmuyjy veiklos mety, metine ataskaita.

Pirmieji metai buvo kupini jvykiy ir mums, kaip naujai Europos priezituros institucijai (EPI),
ir Europos finansy rinkoms. Kai 2011 m. sausio 1d. EVPRI émési Europos vertybiniy
popieriy rinky priezitiros vaidmens, ty rinky buklé buvo trapi, o véliau tais paciais metais dar

pablogéjo, kai Europos rinky verté staiga labai sumazéjo.

Vis délto nepaisant Europos finansy rinky buklés, EVPRI priskirtas vaidmuo buvo aiskus, ir
man atrodo, kad mes sékmingai susidorojome su Siuo Europos Sgjungos mums skirtu
uzdaviniu. Tai mums pavyko padaryti, nes, siekdami nustatyti, ar didéja rizika, mes vykdéme
visos ES rinkos prieziura ir kartu glaudZiai bendradarbiavome su nacionalinémis
kompetentingomis institucijomis (NKI), koordinuodami savo veiksmus su giminingomis
institucijomis, t.y. su Europos bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucija (EDPPI) ir Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV). EVPRI
taip pat jgyvendino jvairius naujus finansy rinkos teisés aktus, kuriais sprendziami kai kurie

finansy krizés iSryskinti finansy rinky reguliavimo ir prieziuros trikumai.

Pradedant ilga teisés akty keitimo ir jy jgyvendinimo procesg, EVPRI kartu su kitomis
naujomis Europos struktiromis ir nacionalinio lygmens prieziiiros institucijomis yra
Europos visapusisko atsako j finansy krize fizinis jsiktinijimas. AS asmeniskai ziuriu § EVPRI
jsteigima kaip j prasidedancig nauja era, kurioje mes kitaip ripinameés investuotojy apsauga
ir uztikriname, kad turétume gerai funkcionuojancias ir stabilias rinkas visoje Europos
Sajungoje. Teigiami atsiliepimai ir parama, kuriuos gavau per pastaruosius 12 meénesiy
eidamas EVPRI pirmininko pareigas, patikina mane, kad siekdami $iy tiksly mes veikiame

teisingai.

EVPRI, kurios vaidmuo — kurti taisykles ir koordinuoti veiklg, yra vienintelé Europos
prieZiiiros institucija, kuri tiesiogiai vykdo rinkos dalyviy prieziiira. Sj savo vaidmenj ji atlieka
priziuirédama ypac svarbig sritj — kredito reitingy agenturas (KRA), kurios ankséiau nebuvo
reguliuojamos. Nuo 2011 m. liepos mén. EVPRI yra vienintelé kredito reitingy agentiiry
prieziuros institucija Europos Sajungoje, todél, norédamos vykdyti veikla Europos Sajungoje,
kredito reitingy agenturos privalo kreiptis i EVPRI dél iregistravimo. 2011 m. EVPRI i§ viso
jregistravo 16 kredito reitingy agentury, tarp jy tokias svarbiausias rinkos dalyves kaip
sFitch®, ,Moody’s“ ir ,Standard & Poor’s“, taip pat jvairias kitas Europos Sajungoje

veikiancias reitingy agentiiras. Vienos bendros Europos prieziuros sistemos taikymas visoms
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kredito reitingy agenturoms yra istorinis pasiekimas, nes tai buitina salyga, norint uztikrinti
geresnj reitingy skyrimo procesg ir tuo paciu geresnj rinky funkcionavimg. Norédama
uztikrinti, kad kredito reitingy agenturos nuolat laikytysi naujy skaidrumo,
nepriklausomumo ir vidaus valdysenos taisykliy, 2011 m. gruodzio mén. EVPRI atliko
pirmuosius patikrinimus vietoje, ir nors tai tik pirmasis zingsnis jgyvendinant kredito
reitingy agentury prieziiiros sistema, tokie patikrinimai taps reguliariai taikoma priemone

Siam rinkos sektoriui priziuréti.

Vis délto nors kredito reitingy agentiiroms EVPRI skyré daug démesio Siais pirmaisiais
veiklos metais, tai buvo tik platesnés per visus metus vykdytos veiklos dalis. Tarp kity spresty
klausimy pazymeétina: pasiulytos elgesio taisykles, skirtos jmonéms, kurios uzsiima didelio
daznio prekyba (DDP), taip pat strukturiniy investiciniy produkty arba birzoje prekiaujamy
fondy (BPF) pardavimu, ir veikla, skirta naujoms ES taisykléems kurti tose srityse, kuriose
EVPRI jpareigota teikti patarimus ar siulyti techninius standartus. O kartais atrodeé, kad mes
taip pat reglamentuojame vertybiniams popieriams skirtuose teisés aktuose ypac¢ daznai
vartojamas santrumpas, kaip antai FPRD II, ERIR, KIPVPS, AIFVD ir KRA III.

Manau, kad 2011 m. EVPRI jrodé sugebanti aktyviai dalyvauti siekiant vieno i§ pagrindiniy
misy tiksly — stiprinti ES investuotojy apsauga, ir vykdyti veiksmus, kurie padeda sukurti
sveika, lankscia ir atsparia rinka, kurioje investuotojy sprendimai dél investicijy yra paremti
informacija. Dabartinémis rinkos salygomis mazmeniniy investuotojy noras gauti kuo
didesne graza is investuoto kapitalo nemazgja, ir Sis noras atveda juos j nepazjstamas sritis.
Reaguodama j vienos tokiy produkty grupés populiaréjimg, EVPRI isleido pirma visiems
Europos Sajungos investuotojams skirta jspéjima apie investavimo ] uZsienio valiutos

produktus rizika.

Mazmeniniai investuotojai yra ne vieni, kuriems reikalinga apsauga, todél kai praeita rudeni
buvo susirtupinta dél gandy ir skolinty vertybiniy popieriy pardavimo galimy pasekmiy,
EVPRI sékmingai koordinavo ir derino grynyjy trumpyjy pozicijy draudimo jvedima
daugelyje Europos rinky finansy jstaigy. Be to, EVPRI paskelbé pareiSkimus dél teisingo
apskaitos taisykliy taikymo apskaiéiuojant valstybés skola. Taip pat norééiau pasinaudoti
proga ir asmeniskai padékoti visiems asmenims, kurie prisidéjo prie EVPRI sékmés 2011 m.
Esu labai dékingas savo kolegoms i$ ES nacionaliniy institucijy, kurie kaip Priezitros tarybos
valdybos nusipelno padékos uZz uolumag ir pastangas vadovaujant institucijos kasdieniam
darbui, jskaitant daugiametés darbo programos kiirima, biudZeto sudaryma ir personalo

istekliy valdyma.



Baigdamas nuoSirdziai dékoju visiems su dideliu atsidavimu praeitais metais dirbusiems
EVPRI darbuotojams, uz puikia organizacijos vardu atlikto darbo kokybe igyvendinant
EVPRI siekius didinti investicijy apsauga ir stiprinti stabilias ir gerai funkcionuojancias

finansy rinkas Europos Sajungoje.

Su dziaugsmu Zzvelgiu j ateitj ir galimybe toliau vadovauti $iai vis gauséjanciai atsidavusiy

europieciy komandai.

Steven Maijoor,
Pirmininkas

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija



Vykdomosios direktorés iZanginis Zodis

Praeitais metais buvo sukurta nauja Europos vertybiniu popieriuy ir rinkuy
institucija. Kaip jos vykdomoji direktoré dziaugiuosi galédama pateikti

ataskaitg apie Siuos pirmuosius svarbius EVPRI veiklos metus.

vV —

kurimas vyko ne tik Europos finansy rinkoms sunkiu laikotarpiu, bet ir vykstant labai
aktyvioms teisékuros iniciatyvoms po finansy krizés. Be to, laikotarpis nuo 2010 m. rugséjo
meén. priimto galutinio sprendimo jsteigti EVPRI ir jai giminingas Europos prieziiiros

institucijas iki numatytos pirmosios veiklos dienos 2011 m. sausio 1 d. buvo labai trumpas.

Pirmaisiais meénesiais svarbiausia buvo suprojektuoti ir sukurti naujosios institucijos veiklos
ir procediiry pamata — parengti sprendimy priémimo proceduras, pasirinkti pirmininka ir
vykdomaji direktoriy ir sukurti pirmines finansy bei Zzmogiskyjy istekliy valdymo
procediuras. Stengdamasi susidoroti su Siais pirminiais administraciniais isSukiais, EVPRI

dar turéjo persikelti j naujajg bustine kitame Senos krante Paryziaus 7-oje apskrityje.

Pirmieji veiklos metai EVPRI buvo gana sékmingi siekiant nustatyty tiksly. Pagrindinis
uzdavinys buvo uZztikrinti per visa pereinamaji laikotarpj auksta veiklos veiksminguma, kad
buty jgyvendinti musy ambicingoje darbo programoje numatyti svarbiis planai siekti
rezultaty politikos srityje, pradeéti tiesiogiai priziureti kredito reitingy agentury veikla,
sustiprinti investuotojy apsauga, finansinj stabiluma ir jvairiy prieziuros veiklos rusiy

nuosekluma.

2011 m. pradzioje, atlikdama organizacinés srities darbus, EVPRI perémé 35 CESR (Europos
vertybiniy popieriy rinkos prieziuros institucijy komiteto) personalo narius, o iki mety
pabaigos jos darbuotojy skaicius per visus organizacijos skyrius padidéjo iki 60. Pirmininkui
ir vykdomajai direktorei pradéjus eiti pareigas 2011 m. pavasarj ir vasara, buvo pertvarkyta
institucijos vidaus organizacija ir sukurti nauji skyriai bei padaliniai EVPRI teisiniams
ipareigojimams vykdyti. Naujajai strukturai palaikyti reikéjo uzpildyti keleta svarbiy etaty.
Po ilgos bei nuodugnios atrankos procediiros buvo atrinkta keletas aukstos ir jspudingos
kvalifikacijos kandidaty, turin¢iy darbo  vyriausybés, tarptautinése organizacijose,
reguliavimo tarnybose ir priva¢iame sektoriuje patirties. 2011 m. rudenj, kai Sie kandidatai
pradéjo dirbti, institucijos valdymo struktura labai sustipréjo, ir ji galéjo sékmingai vykdyti

savo jpareigojimus.



Kaip ES agentiira, EVPRI turi uztikrinti, kad, atlikdama finansy, vieSyjy pirkimy ir kitas
administracines proceduras, ji laikytysi griezty ES teisés aktuose nustatyty taisykliy.
Organizacija sékmingai jgyvendino ES apskaitos sistema (ABAC) ir pertvarké savo vidaus
proceduras pagal Siy taisykliy reikalavimus. IS pirmosios 2011 m. EVPRI finansinés
ataskaitos matyti, kad musy iSlaidos 2011 m. buvo 20 proc. mazesnés nei numatyta biudzete,
o tai naujai jsteigtai ES institucijai yra geras pirmyjy mety veiklos rezultatas. Viena sritis, kur
mes atsilikome nuo nustatyto tvarkarascio, buvo IT. Dél vélavimo teisékiiros veiklos srityje

2011 m. galéjome pradéti vykdyti maziau projekty nei buvo suplanuota.

Noréciau prisideti prie Steven ir padékoti visiems EVPRI darbuotojams uz jy sunky darba,
atsidavimag ir didziulj asmeninj ir kolektyvinj indélj i pirmyjy mety EVPRI sékme. Visy pirma
noréciau padékoti tiems, kurie tiek daug dirbo pereinamuoju laikotarpiu kurdami naujaja
organizacijg ir ja augindami 2011 m. Ypaé¢ noriu padékoti Carlo Comporti, kuris 2001 m.

pabaigoje paliko EVPRI, bet labai prisidéjo prie jos kiirimo.

Verena Ross,
Vykdomoji direktoré

Europos vertybiniu popieriy ir rinky institucija



EVPRI vaidmuo ir tikslai

EVPRI misija — stiprinti investuotojy apsaugg ir skatinti stabilias ir tinkamai veikiancias
finansy rinkas Europos Sgjungoje (ES). Kaip nepriklausoma institucija EVPRI Sio tikslo
siekia kurdama ES finansy rinkoms bendra taisykliy sgvada ir uztikrindama jy nuosekly
taikyma visoje ES. EVPRI prisideda prie finansy paslaugy jmoniy reguliavimo visoje Europos
Sajungoje, tiesiogiai priziirédama jy veikla arba aktyviai koordinuodama nacionaliniy

prieziuros institucijy veikla.

Organizacinés EVPRI ypatybés
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai, budams, kuriais ji vykdo savo misija ir siekia

tiksly, budingos Sesios ypatybés. EVPRI yra:

* Europos institucija. Vykdydama savo uzduotis, EVPRI veikia atsizvelgdama i ES
interesus. Ji atspindi ES jvairove;

* nepriklausoma. EVPRI yra nepriklausoma nuo ES institucijy, nacionaliniy
institucijy ir nuo finansy rinky dalyviy;

* bendradarbiaujanti. Kartu su nacionalinémis institucijomis EVPRI sudaro ES
finansy rinky prieziuros institucijy tinkla. Ji bendradarbiauja su visomis atitinkamos
srities Europos struktiiromis, jskaitant Europos bankininkystés institucija (EBI),
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (EDPPI) ir Europos sisteminés
rizikos valdybg (ESRV), taip pat su reguliavimo tarnybomis uz ES riby;

» atskaitinga. EVPRI sprendimus priima skaidriai ir su suinteresuotomis Salimis
bendrauja atvirai, né vienos neiSskirdama. Organizacija yra atskaitinga Europos
Parlamentui, Europos Tarybai, Europos Komisijai ir plaéiajai visuomenei;

« profesionali. EVPRI siekia profesionalaus meistriSkumo jdarbindama aukstos
kvalifikacijos darbuotojus, turin¢ius tvirty techniniy Ziniy apie finansy rinkas ir daug
patirties Sioje srityje, taip pat laikydamasi geros praktikos ir teisingy procedury; ir

» veiksminga. EVPRI naudoja savo isteklius nasiai, kad galéty kuo labiau skatinti

investuotojy apsaugg ir stabilias bei tinkamai veikianéias rinkas Europos Sajungoje.

EVPRI valdysena
EVPRI valdo du pagrindiniai sprendimus priimantys organai: prieziuros taryba (PT) ir
administraciné valdyba. EVPRI turi visu etatu dirbantj pirmininka Steven Maijoor ir

vykdomaja direktore Verena Ross. Pirmininkas ir vykdomoji direktoré dirba EVPRI bustinéje



Paryziuje; ju kadencija yra penkeri metai ir gali buiti pratesta vieng karta. Pirmininkas atsako
uz prieziiros tarybos darbo parengima ir pirmininkauja prieziuros tarybos bei

administracinés valdybos posédziams. Jis taip pat atstovauja institucijai.

Vykdomoji direktore atsako uz institucijos kasdienj valdyma, jskaitant personalo reikalus,
metinés darbo programos sudaryma ir igyvendinima, institucijos preliminaraus biudzeto

projekto sudaryma ir administracinés valdybos darbo parengima.

EVPRI prieziuros taryba

Prieziuros taryba sudaro 27 nacionaliniy prieziuros institucijyu vadovai ir stebétojai i
Europos Komisijos, EBI, EDPPI ir ESRV. Be to, Norvegija, Islandija ir Lichtensteinas!
pakviesti dalyvauti kaip nuolatiniai stebétojai. Taryba vadovauja EVPRI darbui ir turi
sprendimy priémimo jgaliojimus tvirtinant EVPRI nuomones, gaires, rekomendacijas ir

sprendimus, iSleidziant techninius standartus ir teikiant patarimus ES institucijoms.

Informacija apie tarybos narius ir jos posédziy protokoly santraukas galima rasti EVPRI

interneto svetainéje: www.esma.europa.eu/bos

EVPRI administraciné valdyba

Administracine valdyba sudaro SeSi prieZituros tarybos nariai, kuriuos i§ savo tarpo renka
prieziuros tarybos nariai. EVPRI pirmininkas Steven Maijoor yra taip pat administracinés
valdybos, kuriai jis pirmininkauja, narys. Vykdomoji direktoré ir Europos Komisijos (EK)
atstovas administracinés valdybos posédziuose dalyvauja neturédami teisés balsuoti (iSskyrus

tai, kad EK turi teise balsuoti biudZeto klausimais).

Pagrindinis administracinés valdybos vaidmuo — rupintis institucijos valdymo aspektais, kaip

antai daugiametés darbo programos sudarymu, biudZetu ir personalo istekliais.

Informacija apie valdybos narius ir jos posédziy protokoly santraukas galima rasti EVPRI

interneto svetainéje: www.esma.europa.eu/mb

1 Lichtensteino Finansy rinkos prieZitros institucija (FMA) pateiké EVPRI prasyma po to, kai
Lichtensteino Parlamentas priémé jstatyma, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Finansy rinkos priezitiros
institucijos aktas (,FMAA®), jsigaliojes 2011 m. sausio 1 d. FMAA reglamentuojamas FMA ir jos kolegy
uzsienyje bendradarbiavimas bei keitimasis informacija. FMAA labai pasikeité pagalbos, kuria gali
suteikti FMA siekdama laikytis tarptautiniy bendradarbiavimo priezitiros srityje ir keitimosi informacija
standarty, pavyzdziui, EVPRI/EVPRI MMoU ir ES teisés akty, mechanizmai.
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EVPRI vertybiniu popieriy ir rinky suinteresuotuyju subjekty grupé

Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupé buvo jsteigta vadovaujantis
EVPRI steigimo reglamentu siekiant palengvinti konsultavimgsi su suinteresuotaisiais
subjektais dél institucijos uzduociy svarbiose srityse. EVPRI privalo konsultuotis su Sia
Grupe dél gairiy ir techniniy standarty projekty. EVPRI paskyre trisdeSimt (30) grupés nariy
dvejy su puse mety kadencijai, paskelbusi atvirg kandidaty siilymo procediirg. Grupés nariai
pirma karta susirinko i posédi 2011 m. liepos mén. Jie atstovauja jvairiems finansy rinkos
dalyviams ir jy darbuotojams, vartotojams ir kitiems mazmeniniy finansiniy paslaugy

naudotojams bei mazoms ir vidutinéms jmonéms.

2011 m. grupeé savo pirmininku isrinko vartotojy atstova Guillaume Prache. Jam padeda du
pavaduotojai — finansiniy paslaugy naudotojy atstovas Peter de Proft ir finansy rinky dalyviy
atstovée Judith Hardt. 2011 m. jvyko trys plenariniai grupés posédziai, kuriy protokoly

santraukas galima rasti adresu: www.esma.europa.eu/smsg

EVPRI tikslai

Geras ir veiksmingas vertybiniy popieriy rinky reguliavimas yra pagrindinis Europos
Sajungos (ES) finansy rinky ir ekonomikos augimo, vientisumo ir nasumo svertas.
Veiksmingas reguliavimas — gyvybiSkai svarbus veiksnys, kuris padeda uzsitarnauti ir
iSlaikyti rinkos dalyviy pasitikéjima. Tam, kad buty galima puoseléti Sias salygas, EVPRI
buvo sukurta kaip nepriklausoma ES institucija, kurios uZduotis — kuo geriau derinti

prieziuros taisykles ir praktika.

EVPRI nustato suderintas taisykles ir siekia, kad jos buty jgyvendintos visoje Europos
Sajungoje, todél ji funkcionuoja kaip vertybiniy popieriy teisés akty standarty kiréja ir teikia
techninius patarimus tose srityse, kuriose yra Komisijos jgaliota tai daryti. Ji taip pat atlieka
svarby vaidmenj tiesiogiai priziiréedama finansy srities subjektus visoje Europoje.
Pavyzdziui, Siuo metu ji priziuri kredito reitingy agentury veikla, ateityje priziures ir sandoriy

duomeny saugyklas (SDS).
EVPRI metiné ataskaita — svarbi priemoné, padedanti uztikrinti institucijos atskaitomybe

apie pasiektus rezultatus ir metinés darbo programos jvykdyma. Kad buty lengviau suprasti

EVPRI vaidmeni, ji uzsibrézé Sesis tikslus, kuriy ji siekia vykdydama savo veikla.
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Prieziura

Siuo metu EVPRI tiesioginés prieZiliros pastangos yra nukreiptos j vieng finansy rinky
dalyviy grupe — kredito reitingy agentiiras. Nuo 2011 m. liepos 1d. EVPRI yra atsakinga
kredito reitingy agentury registravima ir prieziura Europos Sagjungoje. Be to, pagal
naujuosius ES reglamentus EVPRI prieziuros kompetencijai ateityje priklausys ir sandoriy

duomeny saugyklos.

ove—

finansy rinky vientisumui, EVPRI padeda uztikrinti, kad finansy rinkos biity saugios, ir taip

stiprina investuotojy apsauga.

Bendras taisykliy savadas

Atlikdama standarty kuréjos vaidmenj, EVPRI nustato suderintus reguliavimo techninius
standartus (RTS) jvairiose vertybiniy popieriy reguliavimo srityse. Rengdama tuos
standartus, EVPRI prisideda prie bendro ES taisykliy sagvado, kuris taikomas visiems rinkos
dalyviams ir uztikrina vienodas veiklos sglygas visoje Europos Sajungoje. Bendras taisykliy
savadas skatina nacionalinés prieziuros kokybe ir nuoseklumg, geresne ir nuoseklesne

investuotojy apsauga visoje Europos Sgjungoje ir grieztesne tarptautiniy grupiy prieziura.

Konvergencija
EVPRI buvo jsteigta prieziuros konvergencijai skatinti ir taip mazinti atvejus, kai arbitrazas
vykdomas remiantis jvairia praktika, nes tai kenkia ne tik rinky funkcionavimo vientisumui,

nasumui ir tvarkingumui, bet ir galiausiai finansiniam stabilumui.

Siekdama puoseléti saziningg ir subalansuota prieziuros praktika, EVPRI organizuoja
eksperty vykdomas galiojanciy ES vertybiniy popieriy teisés akty perziiiras. Be to, EVPRI
turi keleta priemoniy, kuriomis gali siekti reguliavimo konvergencijos, pavyzdziui, ji gali

skelbti nuomones ir, kaip paskutine priemone, pradeti ES teisés akty pazeidimo procedura.

Konvergencijos tiksly institucija siekia ir kitose darbo programos srityse, pavyzdziui, tobulina
bendra taisykliy savada, iSleisdama gaires ir rekomendacijas tose srityse, kur dar egzistuoja
taisykliy taikymo skirtumai, ir teikdama Komisijai patarimus apie tas sritis, kuriose norint

suvienodinti prieziuros praktika gali reikéti taisyti teisés aktus.

Investuotojuy apsauga
EVPRI steigimo reglamente institucijai yra suteiktas vadovaujantis vaidmuo skatinant

skaidruma, paprastuma ir sazininguma vartotojams teikiamy finansiniy produkty ir paslaugy
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vertybiniy popieriy rinkose. Siekdama uztikrinti, kad nepriklausomai nuo produkto
pardavimo vietos investuotojams buty suteikiama to paties lygio apsauga, EVPRI renka,
analizuoja ir skelbia informacija apie vartojimo tendencijas, skatina finansinj rastinguma ir

mokymo iniciatyvas ir prisideda prie bendry informacijos atskleidimo taisykliy tobulinimo.

Institucijai svarbu stebéti nauja ir jau egzistuojancia finansine veikla, nes taip ji gali
nuspresti, ar reikia priimti gaires ir rekomendacijas saugumui vertybiniy popieriy rinkose

skatinti, ir gali uztikrinti vis geresne investuotojy apsauga visoje Europos Sajungoje.

Nustaciusi, kad kai kurie produktai pagal savo pobudj gali kelti rimta grésme investuotojams,
EVPRI privalo paskelbti jspéjima. Jei jsigalios dabar pasiulyti teisés aktai, EVPRI galés
krastutiniu atveju laikinai uzdrausti tam tikrus produktus. Dirbdama Sioje srityje, EVPRI
privalo uztikrinti, kad investuotojams rinkos dalyviy teikiama finansiné informacija buty

aiski, suprantama ir buty teikiama laikantis galiojanciy taisykliy.

Finansinis stabilumas

Kad EVPRI galéty prisidéti prie ES vertybiniy popieriy rinky finansinio stabilumo apsaugos,
labai svarbu, kad ji nuolat analizuoty tendencijas ir ankstyvoje stadijoje mikroatsargumo
lygmeniu nustatyty galimus pavojus ir silpnas vietas visy valstybiy nariy ir sektoriy mastu.
Tam EVPRI privalo vykdyti Europos vertybiniy popieriy rinky ekonomines analizes ir

modeliuoti galimy poky¢iy rinkoje poveikj.

EVPRI reguliariai arba prireikus informuoja kitas Europos finansinés prieziiiros sistemos
institucijas, kitas Europos prieziuros institucijas (EPI) ir Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV) apie nustatytus faktus ir i§vadas. Vykdant prieziuros veikla surinkti mikroatsargumo
duomenys yra labai svarbus besikaupiantiems galimiems pavojams visai ekonomikai
nustatyti. Todél labai svarbu reguliariai informuoti visus sprendimy priéméjus, taip pat ES
lygmeniu Finansiniy paslaugy komiteta (FPK) bei Ekonomikos ir finansy komiteto finansinio

stabilumo lentele (EFK-FSL), ir reguliariai siysti jiems ataskaitas.

Organizacinés nuostatos

Kad EVPRI, kaip standartus nustatanti ir prieziira vykdanti institucija, galéty vykdyti savo
uzduotis, ji turi dirbti efektyviai ir naSiai ir kaip ES agentura laikytis visy ES taisykliy ir
procediiry. EVPRI yra pasiryZusi dirbti kaip skaidri ir atskaitinga organizacija. Si metiné
ataskaita yra svarbi priemoné EVPRI tikslams pristatyti, kur paaiskinta, kaip EVPRI

atsiskaito ES institucijoms ir placiajai visuomenei.
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EVPRI praéjus metams. Temos, uzduotys ir pasiekimai

Pirmaisiais metais EVPRI veiklai buvo biidingi trys pagrindiniai veiksniai: besitesianti finansy krize,
toliau tebevykdoma reguliavimo pokyciy darbotvarké ir kredito reitingy agentury prieziiiros
igyvendinimas. Vyraujant sunkiai padéciai rinkoje, EVPRI atliko pagrindinj ES rinky priezitiros
sistemos koordinatoriaus vaidmenj. Koordinatorius jpareigotas aktyviai sekti pokycius ir rizika ir
koordinuoti nacionaliniy kompetentingy institucijy veiksmus, ypac¢ tokiais klausimais kaip antai
skolinty vertybiniy popieriy pardavimas, finansiné atskaitomybé, rinkos mikrostruktiiros, tarpuskaita

ir atsiskaitymai.

EVPRI taip pat greitai pradéjo vykdyti ir nauja ES vertybiniy popieriy rinky standarty nustatytojos
vaidmenj, priimant jvairius naujus arba taisomus teisés aktus tokiais klausimais kaip rinkos (ERPD),
ju infrastruktira (EMIR), skaidrumas (SD, PD, TFAS) ir tvarkingas funkcionavimas (skolinty
vertybiniy popieriy pardavimas, PRD), ir finansy rinky dalyviams, pavyzdziui, kredito reitingy
agentiroms (KRA II ir III) ir investiciniams fondams (KIPVPS, AIFVD), taikomos taisyklés.

EVPRI toliau stengési, kad nacionalinéms priezitiros tarnyboms biity lengviau dalytis patirtimi ir
geriausia praktika visy pirma rinkos priezitros srityje, taip pat leidziant prospektus ir teikiant

pasitilymus jgyti imoniy kontrolinius akeijy paketus.

Pagrindinis démesys kredito reitingy agentury prieziurai, politikai ir
investuotojy apsaugai

Siekdama pagrindinio tikslo — sukurti ir uztikrinti tinkama visos ES rinkos dalyviy prieziura,
EVPRI greitai padaré didele pazanga ir iki 2011 m. liepos mén. tapo vienintele Europos
kredito reitingy agentiiry prieziiiros institucija. Iki mety pabaigos kartu su nacionalinémis
prieziuros institucijomis ji jau buvo uzregistravusi 15 kredito reitingy agentury, jskaitant
tokius stambius subjektus kaip DBRS, ,Fitch, Moody’s“ ir ,Standard & Poor’s“. 2011 m.
pabaigoje, po Siy agentury jregistravimo, EVPRI atliko pirmuosius patikrinimus vietoje,
kuriy tikslas buvo patikrinti, ar Sios agenturos laikosi kredito reitingy agentury reglamente

nustatyty reikalavimy.

Didelé dalis EVPRI istekliy buvo skirta naujiems politikos pokycéiams, taikant prekybos
reikalavimus pagal finansiniy priemoniy rinky direktyva (ERPD). EVPRI jvertino trijy naujy
pasiulymy dél ERPD skaidrumo reikalavimy netaikymo iki sandorio sudarymo atitiktj
teisinéms nuostatoms, paskelbé galutine nuomone dél automatizuotos trumpalaikio didelio
daznio prekybos, tesé darbg su birzos prekémis susijusiy finansiniy priemoniy srityje ir
dalyvavo sprendziant klausimus visais vykstanéios FPRD perziuros aspektais. Sprendziant
klausimus po sandorio sudarymo, EVPRI, po to kai G20 sudareé reguliavimo veiksmy plana,

atliko parengiamuosius darbus, susijusius su siulomais techniniais standartais reglamentui
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dél ne birZos i$vestiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy tarpuskaitos (PSST) ir
sandoriy duomeny saugykly (Europos infrastruktiuros reglamentas (ERIR)). Fondy valdymo
srityje, igyvendinant pagrindines direktyvas dél kolektyvinio investavimo j perleidziamus
vertybinius popierius (KIPVPS) ir dél alternatyvaus investavimo fondy valdytoju (AIFV),
EVPRI parengeé iSsamias taisykles alternatyvaus investavimo fondy valdytojams, sukure
praktines priemones KIPVPS IV direktyvos paskutiniam perkélimui j valstybiy nariy
nacionaline teise uztikrinti ir pradéjo rupintis birZoje prekiaujamais fondais ir strukturiniais
KIPVPS, siekdama uztikrinti vienoda visy investuotojy apsauga ir visy fondy produkty

skaidruma.

Kita svarbi 2011 m. EVPRI darbotvarkés tema — aukstos kokybés informacija reikiamam
skaidrumo lygiui uztikrinti. Institucija supazindino tarptautine finansinés atskaitomybés
bendruomene ir tarptautines standartizavimo jstaigas su savo pozituriu Siuo klausimu ir
stebéjo, kaip jis taikomas. Vykdydama $§j vaidmenj, EVPRI prisidéjo prie tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty (TFAS) kirimo ir teiké nuomones klausimais, susijusiais

su finansine apskaita, kaip antai TFAS taikymas tvarkant valstybés skola.

Atlikdama §j svarby politikos kurimo vaidmenj, EVPRI dalijosi patirtimi ir skatino
nacionaliniy prieziuros institucijy diskusijas rinkos prieziuros klausimais ir klausimais,
susijusiais su Prospekty ir Skaidrumo direktyvomis, kontrolinio akcijy paketo jsigijimu ir t. t.
EVPRI taip pat sieké bendro su kitomis Europos prieziuros institucijomis ir su ESRV darbo

pazangos.

Siekdama stiprinti finansy vartotojy apsauga, EVPRI parengé papildomas tarpininkams ir
fondy valdytojams skirtas taisykles ir reikalavimus, taip pat iSleido pirmajj visai Europai
skirta savo produkta — jspéjima investuotojams dél prekybos uZsienio valiuta. Sio produkto

tikslas — ispéti investuotojus apie rizika, kuria gali kelti tokie produktai.

EVPRI kaip ES agentura

Skirdama daug démesio savo vaidmeniui politikos ir prieziuros srityje, EVPRI tuo pat metu
kure ir savo vidaus organizacine struktira, t.y. kure ir jgyvendino taisykles ir proceduras,
siekdama, kad EVPRI valdymo organai funkcionuoty tinkamai ir atlikty steigimo teisés
aktuose jiems skirtas pareigas tokiose srityse, kaip pavyzdziui, finansai, Zmogiskieji istekliai,

informacinés sistemos (IT) ir logistika.

EVPRI kiré ir jgyvendinimo savo organizacines taisykles ir proceduras, siekdama, kad jos

atitikty ES reikalavimus, pavyzdziui, pirkimo, mokéjimo ir darbuotojy idarbinimo taisykles.
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Infrastruktiros kirimas ir Sios proceduros padéjo institucijai iSsiplésti: 2011 m. sausio meén.
institucijoje dirbo 35 darbuotojai, 0 2012 m. pabaigoje dirbs 100 darbuotojy. Pirmininkui ir
vykdomajai direktorei pradéjus eiti pareigas 2011 m. pavasarj ir vasara, buvo pertvarkyta
institucijos vidaus organizacija ir sukurti nauji skyriai bei padaliniai EVPRI teisiniams

jpareigojimams vykdyti.

Per kelis pirmuosius veiklos ménesius EVPRI sékmingai jdiegé ES apskaitos sistema (ABAC)
ir sukure butinas finansines proceduras, kad galéty laikytis ES taisykliy numatydama
biisimoms islaidoms lésas ir atlikdama mokéjimus. Kad EVPRI galéty funkcionuoti, taip pat
reikéjo jgyvendinti pirkimo proceduras ir griezta bei skaidrig tvarka, pagal kuria buty

parenkami paslaugy teikéjai.

2011 m. viduryje EVPRI persikélé | naujas patalpas Rue de Grenelle gatvéje Nr. 103,
Paryziuje. Persikraustyti reikéjo todél, kad iSaugo darbuotojy skaicius, be to, reikéjo daugiau
posédziy kambariy susitikimams su nacionalinémis kompetentingomis institucijomis ir
iSorés subjektais rengti, pavyzdziui, organizuojant vieSuosius svarstymus. Persikraustymas
tokiai jaunai organizacijai kaip EVPRI buvo nelengvas logistikos uzdavinys, taciau jai pavyko

su juo susitvarkyti nenutraukiant pagrindinés veiklos.

IsSukiai, su kuriais kasdien susidurdavo greitai auganti organizacija, buvo nemazi, ypaé IT
srityje. Be to, EVPRI tvarke visa ES apimancia pranesSimy apie sandorius duomeny baze ir
rado sekminga IT sprendima, kaip paskelbti istorinius kredito reitingy agentuiry reitingus.
Keleto kity IT projekty pazanga buvo létesné nei tikétasi dél labai véluojanciy teisékuros

procesy, pavyzdZziui, ne birzos i$vestiniy priemoniy srityje.
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