*
European Securities and
x esm Markets Authority
*
*

Gaires

Rinkos formavimo veiklai ir operacijoms pirminéje rinkoje taikomos iSimtys pagal
Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentg (ES) 236/2012 dél skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
aspekty

02/04/2013| ESMA/2013/74



*

* ‘ﬁ
*
< esma e e
X * * ‘ﬁ'
Turinys
L Taikymo sritis 3
IL. Savoky apibréztys 3
III.  Tikslas 3
Iv. Pareiga laikytis gairiy ir teikti pranesimus 3
V. Aiskinamoji informacija ir jvadas 5
VI. ISimties, taikomos rinkos formavimo veiklai, apibréztis ir apimtis 6
VII. Kompetentingos institucijos, kuriai turi buiti pranesta, nustatymas 10
VIII. Bendrieji tinkamumo naudotis iSimtimi principai ir kriterijai 11
VIII.I.  Bendrieji principat 11

VIII.II. Principai ir kvalifikaciniai kriterijai, kurie turéty biiti taikomi , sinchroniskai skelbiant
pastovius palyginamo dydZio pasitlos ir paklausos kursus konkurencingomis kainomis, tokiu biidu
reguliariai ir nuolat uztikrinant rinkos likvidumaq*“ (2 straipsnio 1 dalies k punkto i papunktis) 12

VIILIII. Principai ir kvalifikaciniai kriterijai, taikytini tais atvejais, kai ,,klienty pavedimy ir jy
prekiavimo prasymy vykdymas sudaro subjekto jprastos veiklos dalj“ (2 straipsnis 1 dalies k punkto ii

papunktis) 15
VIII.IV. Apsidraudimas (angl. hedge) pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto iii papunktj 16
IX. ISimties procesas 16
X. Pereinamojo laikotarpio nuostatos 19

ESMA . 103, rue de Grenelle « 75007 Paris « France « Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu



I. Taikymo sritis

Sios gairés taikomos investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms, trediyjy Saliy subjektams ir
imonéms, nurodytoms Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky (FPRD) 2 straipsnio 1 dalies | punkte.

Sios gairés taikomos, siunéiant prane$ima dél i$§imties rinkos formavimo veiklai ir pirminés rinkos
operacijoms pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
aspekty (toliau — Reglamentas) 17 straipsnj.

I1. Savoky apibreézZtys

EEE: Europos ekonominé erdveé

ESMA Reglamentas: 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieziuros institucija (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies keiciamas sprendimas
Nr. 716/2009 bei panaikinamas Komisijos sprendimas Nr. 2009/77/EB.

FPRD: 2004 m. balandzio 21d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva dél
finansiniy priemoniy rinky.

III. Tikslas

3.

Siy gairiy tikslas:

- padéti prane$éjui parengti pranesima, apibréziant ir apibudinant rasytinio pranesimo
turinj ir pateikiant tipine pranesimo forma;

- sukurti bendrus principus pranesimo formos teikimui, praneséjo veiklos tinkamumo
naudotis iSimtimi vertinimui ir, taikant iSimtj, tinkamumo salygy stebésenai.

IV. Pareiga laikytis gairiy ir teikti pranesimus

Gairiy statusas

4.

Sios gairés parengtos pagal ESMA reglamento 16 straipsnj. Vadovaujantis $io reglamento
16 straipsnio 3 dalimi kompetentingos institucijos ir finansy rinkos dalyviai privalo stengtis vykdyti
$iy gairiy reikalavimus.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos S§ios gairés, privalo laikytis jose iSdéstyty
reikalavimy, jtraukdamos juos i savo vykdoma priezitros veikla, jskaitant ir tas dokumente
pateiktas gaires, kurios skirtos pirmiausia finansy rinky dalyviams.



Pareiga teikti pranesimus

6. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, per du ménesius nuo jy paskelbimo turi
pranesti ESMA, ar jos ketina laikytis $iy gairiy, jei ne — nurodyti nesilaikymo prieZastj. Pranesimo
forma galima rasti ESMA interneto svetainéje.

7. Finansy rinky dalyviai neprivalo pranesti, ar jie laikosi Siy gairiy.
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8.

0.

10.

11.

12.

13.

Aiskinamoji informacija ir jvadas

Europos Sajungos oficialiajame leidinyje 2012 m. kovo 24 d. paskelbtas Reglamentas taikomas nuo
2012 m. lapkric¢io 1 d.

Reglamento 17 straipsnyje numatytos iSimtys rinkos formavimo veiklai ir pirminés rinkos operacijoms.
Reglamento nuostatose reikalaujama, kad kompetentingai institucijai biity pranesta apie ketinima
naudotis i§imtimis, kaip nurodyta 17 straipsnio 5 dalyje (apie ketinimg naudotis rinkos formavimo
iSimtimi turi buti pranesta buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai) ir 17 straipsnio
6 dalyje (apie ketinimg naudotis i§imtimi jgaliotasis pirminis makleris privalo pranesti vertybiniy
skolos popieriy Salies kompetentingai institucijai), tac¢iau veikla, kuriai taikoma iSimtis, gali buti
vykdoma ir kitose jurisdikcijose, kurios nejeina j tos institucijos priezitaros sritj. Treciyjy Saliy
subjektai, neturintys leidimo veikti Europos Sajungoje, pranesimg privalo siysti Europos Sajungos
prekybos vietos, kuri yra jy pagrindiné prekybos vieta, kompetentingai institucijai (zr. VII skirsnj apie
kompetentingos institucijos nustatyma).

ESMA S$ias gaires dél rinkos formavimo veiklos, kuri apibrézta Reglamento 2 straipsnio 1 dalyje, ir
dél 17 straipsnyje numatyty i§imc¢iy bendry taikymo principy parengé, siekdama uztikrinti vienodas
veiklos salygas, nuoseklia rinkos praktika ir praktinés priezitiros suvienodinima visoje Europos
ekonominéje erdvéje.

Rinkos formavimo veikla 2 straipsnio 1dalies k punkte apibréziama kaip veikla, kurig vykdo
investicinés jmoneés, kredito jstaigos, treciosios Salies subjektai arba jmonés, nurodytos Direktyvos
2004/39/EB (FPRD) 2 straipsnio 1 punkte ir prekybos vietos narés arba rinkos treciojoje Salyje,
kurios teisés ir prieziiiros sistema Komisija pripazino lygiaverte pagal 17 straipsnio 2 dalj, kai jos yra
finansinés priemonés sandoriy vykdytojos prekybos vietoje arba uz jos riby ir atlieka bet kurig i$ Siy
funkcijy:

a. sinchronis$kai skelbia pastovius palyginamo dydZzio pasialos ir paklausos kursus
konkurencingomis kainomis, tokiu biidu reguliariai ir nuolat uzZtikrindamos rinkos
likviduma;

b. atlikdamos jprasta veikla, vykdo klienty pavedimus arba jy prasymus vykdyti prekyba;
c. apdraudZia pagal a ir b punktus jvykdyty uzduociy sukurtas pozicijas.

Igaliotasis pirminis makleris 2 straipsnio 1 dalies n punkte apibréziamas kaip fizinis arba juridinis
asmuo, pasirases susitarimg su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu arba turintis valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento arba jo vardu veikianéio subjekto oficialy pripazinima ir pagal §j
susitarimg ar pripazinimg jsipareigojes pirminéje ir antrinéje rinkoje vykdyti operacijas su to
emitento iSleistais skolos vertybiniais popieriais.

Vadovaujantis 17 straipsnio 1 dalimi, subjektai, kurie vykdo rinkos formavimo operacijas, i§imties
tvarka neprivalo vykdyti skaidrumo reikalavimy ir teikti informacijos apie grynasias akcijy ir
valstybés skolos vertybiniy popieriy trumpasias pozicijas; jiems netaikomi apribojimai parduoti
skolon nesutartas paskolinti akcijas ir valstybés skolos vertybinius popierius ir draudimas jgyti
nepadengtas valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijas. Butina
pabrézti, kad $i iSimtis taikoma tik sandoriams, vykdomiems atliekant rinkos formavimo veikla,
apibrézta Siy gairiy 11 punkto a—c papunkciuose; ji taikoma ne visai praneséjo veiklos apimciai. Kaip



14.

15.

16.

17.

18.

nurodyta Reglamento konstatuojamosios dalies 26 punkte, $i iSimtis netaikoma tokiy asmeny
prekybai savo saskaita.

Vadovaujantis Reglamento 17 straipsnio 3 dalimi, asmenys, kuriems taikomos iSimtys kaip
2 straipsnio 1 dalies n punkto apibréztj atitinkantiems jgaliotiesiems pirminiams makleriams,
neprivalo pranesti apie trumpgsias valstybés skolos vertybiniy popieriy pozicijas; jie taip pat
neprivalo laikytis apribojimy parduoti skolon nesutartus pasiskolinti valstybés skolos vertybinius
popierius, ir jiems nedraudziama jgyti nepadengtas valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicijas. Biitina pabreézti, kad $i iSimtis taikoma ne visai jgaliotojo pirminio
maklerio veiklai. Taip pat svarbu atkreipti démes;j i tai, kad iSimtis taikoma bet kurioms su valstybés
skola susijusioms finansinéms priemonéms, jskaitant kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorius, kuriais asmuo vykdo operacijas kaip jgaliotasis pirminis makleris.

Naudotis iSimtimis pagal 17 straipsnio 1 ir 3 dalis galima tik tuo atveju, jei ne véliau kaip likus 30
kalendoriniy dieny iki numatytos iSimties pirmojo taikymo pradzios atitinkamai kompetentingai
institucijai i$ anksto rastu yra pranesta apie ketinima naudotis iSimtimi.

Kompetentinga institucija gali uZdrausti praneséjui naudotis iSimtimi, jei ji mano, kad asmuo
neatitinka iS§imciai taikomy reikalavimy. Apie pagrista draudimg turi buti pranesta rastu per 30
kalendoriniy dieny nuo tos dienos, kai buvo gautas i§samus praneSimas, jskaitant visa svarbia
informacija, nurodyta 65 punkte. Jei kompetentinga institucija mano, kad pranesSimas atitinka
iSimciai taikomus reikalavimus, ji gali apie tai pranesti subjektui, nelaukdama, kol baigsis nustatytas
30 kalendoriniy dieny terminas.

PripaZjstama, kad tam tikrais atvejais (pvz., pirminio vieSo sililymo atveju) Reglamente nustatytas
30 dieny terminas iSankstiniam praneSimui pateikti gali kelti praktiniy sunkumy. Tokiu atveju
kompetentingai institucijai turi biiti pranesama kuo skubiau, kad ji galéty: i) apdoroti pranesima
per trumpesnj nei 30 dieny laikotarpj ir ii) praneséjui patvirtinti, kad ji neketina drausti naudotis
iSimtimi. Subjektas, gaves tokj skuby teigiama kompetentingos institucijos sprendima, naudotis
iSimtimi gali nuo tos dienos, kai yra gautas pranesimas.

Be to, pasikeitus fizinio ar juridinio asmens aplinkybéms taip, kad jis nebetenkina iSimties taikymui
nustatyty reikalavimy, atitinkama kompetentinga institucija bet kuriuo metu gali nuspresti atSaukti
leidima naudotis iSimtimi. Tai padaryti kompetentinga institucija gali, atlikusi vertinimg savo
iniciatyva arba remdamasi véliau pagal 17 straipsnio 9 ir 10 dalis gautais fizinio ar juridinio asmens
pranesimais, kuriuose nurodyti poky¢iai, turintys jtakos jo galimybei naudotis i§imtimi.

VI. ISimties, taikomos rinkos formavimo veiklai, apibréztis ir apimtis

19.

Siekiant uztikrinti, kad iSimtis buty taikoma vienodai, svarbu vienodai suprasti veikla, kuriai
taikoma iSimtis. Kitaip tariant, Sie subjektai:

a. investiciné imoné, kuri yra prekybos vietos nare; arba
b. kredito jstaiga, kuri yra prekybos vietos naré; arba

c. treCiosios Salies subjektas, kuris yra rinkos narys treciojoje Salyje, kurios teisés ir
priezitiros sistema Komisija pripazino lygiaverte pagal 17 straipsnio 2 dalj; arba



20.

21.

22,

23.

24.

25.

d. treciosios Salies subjektas, kuris yra prekybos vietos Europos Sajungoje narys; arba

e. jmoné, apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kuri yra prekybos
vietos naré,

norédami naudotis iS§imtimi, turi vykdyti rinkos formavimo veikla ir prekybos vietoje arba uz jos
riby vykdyti operacijas su finansine priemone, atlikdami vieng i§ dviejy funkcijy, ir veiksmus,
susijusius su 2 straipsnio 1 dalies k punkte nurodyta apsidraudimo veikla.

IS to, kas pasakyta pirmiau, yra trys iSankstinés salygos, kurias reikia jvykdyti, kad konkredciai
subjekto veiklai buty pritaikyta iSimtis pagal Reglamento nuostatas:

a. reikia buti rinkos nariu;
b. toje rinkoje atlikti viena i$ funkcijy, apibrézty 11 punkte, ir

c. reikia vykdyti operacijas su finansine priemone, kurios atzvilgiu siunc¢iamas pranesimas
dél iSimties.

Taciau nereikalaujama, kad asmuo vykdyty rinkos formavimo veikla vien tik toje konkrecioje
prekybos vietoje ar rinkoje arba kad pagal tos prekybos vietos ar rinkos taisykles jis buity pripazintas
kaip rinkos formuotojas ar likvidumo uztikrintojas. Taip pat nereikalaujama, kad asmuo turéty
atskirg sutartinj jsipareigojima vykdyti rinkos formavimo veiklg. Pavyzdziui, asmuo gali naudotis
iSimtimi, prekiaudamas toje prekybos vietoje ar rinkoje tam, kad apsaugoty savo pozicijas, jgytas
vykdant veikla, nurodyta Reglamento 2 straipsnio 1 dalies k punkto i arba ii papunktyje, uz Sios
prekybos vietos ar rinkos riby.

ESMA pazymi, kad Europos Komisija pateiké rinkos formavimo apibrézties, pateiktos Reglamento
2 straipsnio 1 dalies k punkte, rastiSka teisine analize; i$ jos aiSkéja, kad nustatant, ar tam tikrg
veiklg galima laikyti rinkos formavimo veikla, biitina jvertinti kiekvieng salyga kiekvienos atskiros
finansinés priemonés atzvilgiu. Vadovaujantis $ia Europos Komisijos analize, jei rinkos formavimo
veikla vykdoma finansinémis priemonémis, kurios néra jtrauktos j prekybos sarasus arba
neprekiaujama jokioje prekybos vietoje (§iuo metu neprekiaujama arba neleidziama prekiauti,
pavyzdziui, daugeliu valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy, tam
tikromis valstybés obligacijomis ir j vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus nejtrauktomis
iSvestinémis priemonémis), tokiai veiklai negalima taikyti iSimties pagal Reglamento 17 straipsnio
1 dalj, nes netenkinamas narystés reikalavimas.

Svarbu pabrézti, kad iSimtis taikoma tik wveiklai, kuri konkrefiomis kiekvienos operacijos
aplinkybémis vykdoma tikrai atliekant rinkos formavimo funkcija, kaip apibrézta Reglamento
2 straipsnio 1 dalies k punkte. Todél apie ketinima naudotis iSimtimi pranesantys asmenys neturi
turéti, nebent tik labai trumpa laikg, dideliy su rinkos formavimo veikla susijusiy trumpyjy pozicijy.

Pagal Reglamenta arbitraziné veikla (ypac¢ tokia, kuri yra susijusi su skirtingomis finansinémis
priemonémis, paremtomis tuo paciu pagrindiniu vertybiniu popieriumi) néra laikoma rinkos
formavimo veikla, todél jai negali biiti taikoma iSimtis.

Kad pagal Reglamento 2 straipsnio 1 dalies k punkto iii papunktj vykdomai apsidraudimo veiklai
buty galima taikyti iSimti, igytos apsidraudimo tikslais pozicijos dydis turéty biiti proporcingas
apdraudziamos rizikos, kuri kyla vykdant rinkos formavimo veikla, dydziui. Kompetentingai
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26.

27.

institucijai pareikalavus, asmuo turi gebeéti paaiskinti, kodél nebuvo galima Siuos dydzius tiksliai
suderinti. Bet kokiu atveju, skirtumas turéty buti labai nedidelis.

Vadovaujantis 17 straipsnio 1 dalimi, jei visos salygos tenkinamos, subjekto rinkos formavimo
veiklai, atliekamai arba susijusiai su tam tikra konkrecia finansine priemone, gali biiti pritaikyta
iSimtis ir Reglamento 5, 6, 7, 12, 13 ir 14 straipsniy reikalavimai gali bati netaikomi, t.y. tokie
reikalavimai kaip skaidrumo reikalavimas pranesti apie grynasias trumpgsias pozicijas akcijomis ir
valstybés skolos vertybiniais popieriais, apribojimai parduoti nesutartas pasiskolinti akcijas ir
valstybés skolos vertybinius popierius ir draudimas jgyti nepadengtas valstybés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijas.

Taciau rinkos formavimo veiklai valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriais iSimtis Reglamento 8 straipsnio reikalavimy atzvilgiu netaikoma, t. y. neatleidziama nuo
pareigos informuoti kompetentingas institucijas apie nepadengtas valstybés kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijas tais atvejais, kai kompetentinga institucija yra laikinai
sustabdziusi tokiy finansiniy priemoniy apribojimus pagal 14 straipsnio 2 dalj.

Isimtys kiekvienos atskiros finansinés priemonés atzvilgiu

28.

29.

30.

2 straipsnio 1 dalies k punkte rinkos formavimo veikla apibréziama kaip operacijy finansinémis
priemonémis savo saskaita vykdymas. Taciau iSimtys pagal 17 straipsnio 1 dalj yra taikomos veiklai
tam tikra finansine priemone, t.y. veiklai, atliekamai kiekvienu atveju su tam tikra konkrecia
finansine priemone, o ne apskritai visai rinkos formavimo veiklai. Todél, laikantis Reglamento,
pranesime apie ketinimg naudotis iSimtimi pagal 17 straipsnio 1 dalj ir tolesnj naudojimasi ja turéty
biti nurodoma konkretaus emitento isleista finansiné priemoné, butent:

a. emitento, kuriam taikomas $is rezimas, ileistos akcijos;
b. valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas, kaip jis yra apibréztas Reglamente.
Visuose pranesimuose apie iSimtj:

a. akcijy atveju, turi buti nurodyta konkreti finansiné priemoné, kuria vykdoma rinkos
formavimo veikla, nurodyta pranesime dél iSimties;

b. jei rinkos formavimo veikla, apie kurig pranesama iSimties taikymo tikslais, yra vykdoma
valstybés skolos vertybiniais popieriais ar valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriais, jei tokiy yra, turi biiti nurodomas jy emitentas.

Jei rinkos formavimo veikla vykdoma finansine priemone, kuri skiriasi nuo akcijos ir valstybés
skolos priemonés ir sukuria ilggsias bei trumpasias pozicijas, apibréztas Reglamento 3 ir
4 straipsniuose, pranesime turéty buti nurodyta tos finansinés priemonés kategorija pagal
Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 918/2012 I priedo 1 ir 2 dalis ir atitinkama akcija arba
valstybés skolos priemonés emitentas. Svarbu jsidémeéti, kad iSimtis veiklai atitinkamomis akcijomis
arba valstybés skolos vertybiniais popieriais taikoma tik tiek, kiek ji yra vykdoma rinkos formavimo
veiklai ta finansine priemone apsaugoti pagal Reglamento 2 straipsnio 1 dalies k punkto iii
papunktj.



Tokia informacija kompetentingai institucijai leisty geriausiai spresti pagal kiekviena priemone ir
pagal kiekviena valstybés skolos vertybiniy popieriy emitenta, ar reikia ar nereikia drausti naudotis
iSimtimi pagal 17 straipsnio 7 dalj.
Taikant Reglamento 17 straipsnio 1 dalyje numatytas iSimtis, finansinés priemonés, minimos
30 punkte, suprantamos kaip tos sarase nurodytos finansinés priemonés, kuriomis isreikstos
pozicijos, i kurias reikia atsizvelgti apskaic¢iuojant gryngja trumpaja pozicija. Akcijy atveju — tai
priemoneés, iSvardytos Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr.918/2012 I priedo 1 dalyje,
butent:

a. pasirinkimo sandoriai,

b. padengtos ilgalaikés pirkimo teisés,

c. ateities sandoriai,

d. suindeksu susietos priemonés,

e. sutartys dél kainy skirtumo,

f. fondy, kuriy akcijomis prekiaujama birZoje, akcijos arba investiciniai vienetai,

g. apsikeitimo sandoriai,

h. kainy skirtumo lazyby sandoriai (angl. spread bets),

i. mazmeniniy ar profesionaliyjy investiciniy produkty paketai,

j. sudétinés iSvestinés priemoneés,

k. su akcijomis susije sertifikatai,

1. tarptautinis depozitoriumo pakvitavimas.

Valstybés skolos vertybiniy popieriy emitenty atveju — tai priemonés, iSvardytos Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) Nr. 918/2012 I priedo 2 dalyje, biitent:

a. pasirinkimo sandoriai,

b. ateities sandoriai,

c. suindeksu susietos priemonés,

d. sutartys dél kainy skirtumo,

e. apsikeitimo sandoriai,

f. kainy skirtumo lazyby sandoriai (angl. spread bets),

g. sudétinés iSvestinés priemoneés,



33-

34-

h. su valstybés skolos vertybiniais popieriais susieti sertifikatai.

Svarbu atkreipti démesj, kad rinkos formavimo veiklai, vykdomai i$vestinémis priemonémis ir
birzoje prekiaujamy fondy vienetais, kai iSvestinés priemonés pagrindiné(s) priemoné(s) ir
atitinkamo vieneto sudedamosios dalys yra tokios finansinés priemonés, kurios patenka i rezimo
apimtj, iSimtj galima taikyti tik tokiu atveju, jei prekyba atitinkama pagrindine priemone vykdoma
rinkos formavimo veiklai i$vestinémis priemonémis ir birZoje prekiaujamy fondy vienetais
apsaugoti.

Toks aiSkinimas atitinka Reglamento teksta. Taip pat reikia nepamirsti, kad vadovaujantis bendrais
Europos teisés akty aiSkinimo principais, iSimtj, numatyta Europos teisinio akto tekste, reikia
aiskinti siaurai. Be to, bet kuris kitas aiskinimas apriboty Reglamento veiksminguma, t. y. faktiskai
be jokiy riby i$plésty i§im¢éiy taikyma.

Narystés reikalavimas

35-

36.

Bet kuris fizinis ar juridinis asmuo, ketinantis naudotis rinkos formavimo veiklai taikoma isSimtimi
ir atitinkamai kompetentingai institucijai pranesantis apie savo ketinima, turéty buti kurios nors
prekybos vietos (t.y. reguliuojamos rinkos arba daugiasalés prekybos sistemos, apibréztos FPRD
4 straipsnio 14 ir 15 dalyse) narys arba ,lygiavertés“ rinkos narys treciojoje Salyje, kurioje jis
prekiauja finansine priemone, atlikdamas vieng i§ dviejy funkcijy, ir vykdo susijusig apsidraudimo
veikla, nurodyta 2 straipsnio 1 dalies k punkte.

Bet kuriuo atveju toje vietoje ar rinkoje, kurios narys yra pranesimg teikiantis asmuo, turéty buti
leidziama prekiauti arba prekiaujama priemone, apie kurig jis pranesa. Finansiniy priemoniy,
nurodyty 30 punkte, atveju nereikalaujama buti tos vietos, kur leidZziama prekiauti arba
prekiaujama atitinkama akcija arba valstybés skolos vertybiniais popieriais, nariu.

VII. Kompetentingos institucijos, kuriai turi buti pranesta, nustatymas

37

Reglamente nurodyta, kuriai kompetentingai institucijai fizinis ar juridinis asmuo turéty pranesti
apie savo ketinimg naudotis iSimtimi rinkos formavimo veiklai arba kaip jgaliotasis pirminis
makleris. Taciau tarp treciosios Salies subjekty, neturinéiy leidimo veikti Europos Sajungoje, ir kity
asmeny, kurie turi leidima arba yra registruoti ir jsikiire Sgjungoje, yra skirtumas.

38. Atitinkama kompetentinga institucija (AKI), kuriai pranesimus siunc¢ia asmenys, turintys leidima

39-

veikti Europos Sajungoje, yra:

- iSimties rinkos formavimo veiklai atveju — valstybés narés, kurioje yra to asmens buveiné,
kompetentinga institucija, kaip apibrézta Reglamento 2 straipsnio 1 dalies i punkte;

- iSimties jgaliotajam pirminiam makleriui atveju — valstybés narés, kuri yra isleidusi
atitinkamus valstybés skolos vertybinius popierius, kompetentinga institucija.

Reglamento 17 straipsnio 8 dalyje nustatyta, kad atitinkama kompetentinga institucija, kuriai
treciosios Salies subjektas, neturintis leidimo veikti Europos Sajungoje, (toliau — treciosios Salies
subjektas) turi siysti prane§img, yra pagrindiné prekybos vieta Europos Sajungoje, kurioje jis
prekiauja. Todél tais atvejais, kai treciosios Salies subjektas ketina naudotis rinkos formavimo
veiklai, atliekamai prekiaujant konkrecia finansine priemone, arba jgaliotajam pirminiam makleriui
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40.

41.

VIII.

42.

taikoma iSimtimi, praneSimas siunc¢iamas prekybos vietos, kurioje jis vykdo didziaja savo prekybos
dalj Europoje, institucijai.

Treciosios Salies subjektas, remdamasis kiekvienos prekybos vietos apyvarta (kaip apibrézta
Komisijos reglamento (EB) Nr. 1287/2006 2 straipsnio 9 dalyje), turéty jvertinti savo ankstesniyjy
mety rinkos formavimo veikla Europoje finansinémis priemonémis ir savo kaip jgaliotojo pirminio
maklerio veikla valstybés skolos vertybiniy popieriy sandoriais antrinéje rinkoje ir nustatyti, kurioje
Europos prekybos vietoje (t. y. kurioje reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje prekybos sistemoje)
toji veikla buvo pati aktyviausia.

Tokiu biidu kiekvienam treciosios Salies subjektui biity galima nustatyti vieng jéjimo j rinka vieta
Europoje ir viena kompetentinga institucija Europoje, kuriai jis turéty siysti pranesima,
nepriklausomai nuo finansinés priemonés, kuria jis prekiauja.

Bendrieji tinkamumo naudotis iSimtimi principai ir kriterijai

Toliau nurodytais principais ir kriterijais neketinama keisti ar papildyti rinkos formavimo veiklos
apibrézties!, o tik nustatyti standartus, i kuriuos kompetentingos institucijos turi atsizvelgti,
spresdamos, ar apie iSimtj praneSantis subjektas turi teise naudotis iSimti pagal Reglamento
17 straipsnio 5 dalj.

VIIL.I. Bendrieji principai

43.

Asmuo, kaip pirmiau apibrézta, kuris ketina naudotis Reglamento 17 straipsnio 1 dalyje nustatyta
iSimtimi, privalo:
- buti prekybos vietos, kurioje leidziama prekiauti arba prekiaujama priemone, kuria jis

vykdo rinkos formavimo veikla, narys;

- laikytis bendryjy rinkos formavimo veiklos taisykliy ir konkreciy reikalavimy, kuriuos yra
nustaciusi prekybos vieta arba rinka treciojoje Salyje, jei tokiy yra;

- vesti su rinkos formavimo veikla susijusiy uzsakymy ir sandoriy, kuriems praso taikyti
iS§imtj, jrasus, kad juos buity galima lengvai atskirti nuo prekybos savo saskaita veiklos;

- jgyvendinti vidaus procediiras, susijusias su rinkos formavimo veikla, kuriai prasoma
iSimties, kad biity galima S$ig veikla lengvai nustatyti ir kompetentingos institucijos
prasymu tuojau pat pateikti jrasus;

- turéti reikalavimy laikymuisi ir auditui reikalingus veiksmingus iSteklius bei sistema,
padedancius stebéti rinkos formavimo veiklg, kuriai prasoma iSimties;

- galéti bet kuriuo metu kompetentingai institucijai jrodyti, kad jo rinkos formavimo veikla
atitinka Siose gairése nustatytus principus ir kriterijus.

1 Visy pirma S$iais kriterijais neketinama i$plésti ar susiaurinti rinkos formavimo apimties, kuri §iuo metu yra apibrézta FPRD ar bus
apibrézta, i§ dalies pakeitus FPRD.
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44.

45.

46.

47.

b

esma

VIILII. Principai ir kvalifikaciniai kriterijai, kurie turéty buti taikomi ,,sinchroniskai

skelbiant pastovius palyginamo dydzio pasiiilos ir paklausos kursus
konkurencingomis kainomis, tokiu buidu reguliariai ir nuolat uztikrinant rinkos
likviduma“ (2 straipsnio 1 dalies k punkto i papunktis)

Bendras visoms vertybiniy popieriy klaséms taikytinas principas yra tai, kad subjektas, pranesantis
apie savo ketinima naudotis iSimtimi pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto i papunktj vykdomai
rinkos formavimo veiklai, privalo reguliariai ir nuolat uztikrinti rinkos likviduma, sinchroniskai
skelbdamas pastovius palyginamo dydzio pasitlos ir paklausos kursus konkurencingomis kainomis.
Svarbu pazyméti, kad dalyvavimo, kainos ir dydzio reikalavimai néra atskiri, bet vienas su kitu
susije reikalavimai. Rinkos formavimo veikla, vykdoma pagal 2 straipsnio 1dalies k punkto 1
papunktj, kuriai taikoma iSimtis pagal 17 straipsnj, yra tokia veikla, kurig asmuo vykdo
konkurencingomis kainomis ir palyginamais dydziais, laikydamasis nurodyty kvalifikaciniy kriterijy
bent ta nurodyta dalyvavimo prekybos vietoje laika, kuris yra privalomas.

ESMA mano, jog j Sias gaires tikslinga ijtraukti kvalifikacinius kriterijus, pagal kuriuos
kompetentingos institucijos vertinty pagal 17 straipsnio 5 dalj pateiktus praneSimus apie akcijas ir
akcijuy iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje. Kriterijus kitoms
finansiniy priemoniy klaséms, kurioms taikomas Reglamentas, ESMA galés paskelbti véliau.
Siekdama uztikrinti Europos taisykliy nuosekluma, ESMA atsizvelgs j Finansiniy priemoniy rinky
direktyvoje (FPRD) ir Finansiniy priemoniy rinky reglamente (FPRR) pateiktos rinkos formavimo
veiklos apibréZties rezultatus. ESMA toliau stebés pokycius rinkoje ir gali buti, kad ateityje
persvarstys ir pakeis kvalifikacinius kriterijus.

Pagal dalyvavimo prekybos vietoje reikalavima asmuo, vykdantis rinkos formavimo veiklg pagal
2 straipsnio 1 dalies k punkto i papunktj, privalo pateikti pavedimus j pavedimy Zurnalg arba
prekybos vietoje skelbti atitinkamy akeijy ir akcijy i$vestiniy priemoniy, kurioms praso taikyti
i§imtj, kotiruotes pakankamg privalomo prekiauti laiko dalj. Siuo atveju Reglamente
nereikalaujama nepertraukiamo dalyvavimo prekybos vietoje, ta¢iau numatoma, kad asmens
dalyvavimas prekybos vietoje turi biiti reguliarus ir nuolatinis. Todél dalyvavimas rinkoje turi biti
suprantamas kaip:

a. aptariamos veiklos vykdymas kiekvieng rinkos darbo dieng;

b. pavedimy, atitinkanciy toliau nurodytus kriterijus, teikimas tokiu priimtinu daznumu,
kad per viena prekybos sesija rinkos formavimo veikla nebiuty ilgesnj laika nutraukiama.

Kalbant apie reikalavima skelbti palyginamo dydzio pirkimo ir pardavimo Kkotiruotes
konkurencingomis kainomis, Reglamente nenurodoma, ar skelbiamos pirkimo ir pardavimo kainos
turi buti panasaus konkurencingumo. Todél ESMA mano, kad asmens, vykdancio rinkos formavimo
veikla, sitlomos pirkimo ir pardavimo kainos skirtumas gali buti asimetriSkas, tai yra, jis gali
nukrypti nuo rinkoje kotiruojamos atitinkamos finansinés priemonés pirkimo ir pardavimo kainos
skirtumo vidurkio. Todél konkrec¢iu momentu pirkimo ir pardavimo kainy konkurencingumas gali
biuti skirtingas priklausomai nuo subjekto strategijos, svarbu tik, kad subjektas, vykdantis rinkos
formavimo veikla, laikytysi reikalavimo uZtikrinti rinkos likvidumg. Bet kuriuo atveju, esant tokiai
asimetrijai, pirkimo ir pardavimo kainos neturi tapti nekonkurencingomis.
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48.  Ivertinus pirmiau pateiktus argumentus, akcijy, kurios pagal FPRD kvalifikuojamos kaip likvidzios
akcijos:

a. dalyvavimas rinkoje yra reguliarus ir nuolatinis, jei kiekvieng ménesj arba kiekvieng diena
rinkos formavimo veikla uZima 80 proc. bendro prekybos laiko. Sis laikas gali biiti
trumpesnis, jei rinkoje susidaro ypatingos salygos, apibréztos atitinkamos prekybos vietos
taisyklése. Prekiaujant pagal FPRD likvidziomis akcijomis, kuriy kaina nustatoma tik
aukciono budu prekybos vietoje, reguliaraus ir nuolatinio dalyvavimo laiko sgvokos
negalima lyginti su reguliaraus ir nuolatinio dalyvavimo laiko savoka, taikoma akcijoms,
kuriomis prekiaujama nuolatos. Tokiais atvejais reguliarus ir nuolatinis dalyvavimas
turéty buti vertinamas bent pagal standartus, apibréztus prekybos vietos, kurioje
leidZziama prekiauti Sia priemone, taisyklése, kurie yra taikomi pripaZintiems rinkos
formuotojams ir Sios priemonés likvidumo uZtikrintojams. Kad asmuo galéty prasyti
iSimties rinkos formavimo Siomis priemonémis veiklai, jis turéty paskelbti
konkurencingus pirkimo ir pardavimo pavedimus, prieS prasidedant aukcionui, kad jy
kotiruotés biity jau aiskios, baigiantis aukcionui ir nustatant galutine priemonés kaing.

b. Konkurencingos kainos turéty biiti aukstesnés nei Zemiausios pirkimo ir Zemesnés nei
auks$céiausios pardavimo kainos, paskelbtos atitinkamoms finansinéms priemonéms,
kurios pagal prekybos vietos taisykles taikomos pripazintiems rinkos formuotojams ir
likvidumo uztikrintojams. Tais atvejais, kai prekybos vieta neturi taisykliy dél didziausio
pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo, taikomo pripazintiems rinkos formuotojams arba
likvidumo uztikrintojams, galima remtis reikalavimais, kurie yra nustatyti kitos prekybos
vietos, kurioje aktyviai prekiaujama atitinkama priemone, taisyklése, taikomose
pripazintiems rinkos formuotojams ir likvidumo uztikrintojams. Blogiausiu atveju, kai ir
tokios galimybés néra, konkurencinga kaina turéty biiti nustatoma proporcingai
vidutiniam Sios priemonés kainy skirtumui prekybos vietoje, kurioje prekiaujama S§ia
priemone. Esant bet kokiam pirkimo ir pardavimo kainy asimetriSkumui, taikomi Siy
gairiy 47 punkte nustatyti reikalavimai.

c. Pavedimy dydis, kurj rinkos formuotojai nurodo pavedimy arba kotiruoé¢iy Zurnale,
neturéty buti mazesnis uz dydj, kuris nustatytas prekybos vietos, kurioje prekiaujama
atitinkamomis akcijomis, taisyklése, taikomose pripazintiems rinkos formuotojams ir
likvidumo uzZtikrintojams. Tais atvejais, kai toji prekybos vieta neturi taisykliy dél
pripazinty rinkos formuotojy ir likvidumo uztikrintojy pavedimy ar kotiruociy dydzio,
galima remtis reikalavimais, nustatytais kitos prekybos vietos, kurioje aktyviai
prekiaujama atitinkamomis priemonémis, taisyklése, taikomose pripazintiems rinkos
formuotojams ir likvidumo uZztikrintojams. Blogiausiu atveju, kai ir Sios galimybés néra,
rinkos formuotojo pavedimy ir kotiruociy dydis turéty bati vertinamas pagal atitinkamos
priemoneés vidutine prekybos apimtj (VPA).

49. Kai prekybos vietoje prekiaujama pagal FPRD likvidZiomis nelaikomomis akcijomis ir akeijy
iSvestinémis priemonémis:

a. reikalavimas reguliariai ir nuolat dalyvauti rinkoje turéty biti vertinamas pagal prekybos
vietos, kurioje leidziama prekiauti Sia priemone, taisyklése nustatytus standartus,
taikomus pripazintiems rinkos formuotojams ir likvidumo uztikrintojams,
prekiaujantiems tokiomis priemonémis;

13



50.

51.

Konkurencingos kainos turéty buti aukstesnés nei Zemiausios pirkimo ir Zemesnés nei
aukscéiausios pardavimo kainos, paskelbtos atitinkamoms finansinéms priemonéms,
kurios pagal prekybos vietos taisykles taikomos pripazintiems rinkos formuotojams ir
likvidumo uztikrintojams. Esant bet kokiam pirkimo ir pardavimo kainos asimetriskumui,
taikomi $iy gairiy 47 punkte nustatyti reikalavimai;

pavedimy dydis neturéty buti daug mazesnis uz ta dydj, kuris yra nustatytas pagal
prekybos vietos, kurioje prekiaujama atitinkamomis priemonémis, taisykles pripaZzintiems
rinkos formuotojams ir likvidumo uztikrintojams.

Prekiaujant nelikvidziomis akcijomis, kai pirmiau nurodyta prekybos vieta neturi taisykliy
vienam i§ b ir c¢ papunkéiuose nustatyty kriterijy, taikomy pripazintiems rinkos
formuotojams ir likvidumo uztikrintojams, galima remtis kitos prekybos vietos, kurioje
aktyviai prekiaujama atitinkamomis priemonémis, taisyklése pripazintiems rinkos
formuotojams ir likvidumo uZztikrintojams nustatytais reikalavimais.

Blogiausiu atveju, kai ir tokios galimybés néra bei priklausomai nuo atitinkamo
kriterijaus:

= konkurencingos kainos turéty biiti nustatomos pagal vidutinj atitinkamos priemonés
kainy skirtuma prekybos vietoje, kurioje Sia priemone prekiaujama, arba geriausiu
atveju turéty buti aukstesnés nei Zemiausios pirkimo ir Zemesnés nei auksciausios
pardavimo kainos, nustatytos prekybos vietos;

= pavedimy arba kotiruociy dydis vykdant rinkos formavimo veiklg turéty buti
vertinamas pagal atitinkamos priemonés vidutine prekybos apimtj (VPA) prekybos
vietoje, kurioje ta priemone yra prekiaujama.

Prekiaujant akcijy iSvestinémis priemonémis, kai pirmiau nurodyta prekybos vieta neturi
taisykliy vienam i§ a, b ir ¢ papunkéiuose nustatyty kriterijy, taikomy pripazintiems
rinkos formuotojams ir likvidumo uZtikrintojams, galima remtis reikalavimais, kuriuos
pripazintiems rinkos formuotojams ir likvidumo uZtikrintojams yra nustacdiusi kita
prekybos vieta, kurioje aktyviai prekiaujama panasia iSvestine priemone, jei tokia yra.

Subjektas gali jrodyti, kad jis tenkina kriterijus, pasiremdamas ex post savo buvusios prekybos

duomenimis arba ex ante prekyba, kuria jis ketina vykdyti ateityje.

ESMA siilo, kad kompetentingos institucijos, vertindamos pranesimus apie ketinima naudotis
iSimtimi, taikyty $ias nuostatas:

kai asmuo gali jrodyti, kad jis dalyvauja rinkos formavimo ar likvidumo uzZtikrinimo
sutartyje ar programoje, sudarytoje su prekybos vieta ar emitentu, kuris tenkina ar virsija
pirmiau nurodytus tris kriterijus, daroma prielaida, kad kompetentinga institucija gali
tenkinti jo pranesima. Biitina pazyméti, kad neatsizvelgiant i tai, ar asmuo yra sutarties
salis ar ne, jis turi atitikti svarbius kriterijus pagal 2 straipsnio 1dalies k punkts,
pavyzdziui, buti prekybos vietos narys, atlikti rinkos formavimo operacijas savo vardu ir
t. t.;
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52.

53.

54.

55-

b. kai asmuo néra sutarties Salis ir nedalyvauja programoje, kaip apraSyta pirmiau, jis
privalo pateikti jrodymus, kad tenkina pirmiau i§vardytus kriterijus ir kitus 2 straipsnio
1 dalies k punkto reikalavimus.

Be to, praneséjas turi galéti pateikti papildoma informacija arba jrodymus kompetentingos
institucijos prasymu, visy pirma:

a. jrodymus, kad pavedimy dydziai yra palyginami;
b. irodymus, kad pavedimy kainos yra konkurencingos

c. jrodymus, kad jis reguliariai ir nuolatos dalyvauja rinkoje.

VIILIII Principai ir kvalifikaciniai kriterijai, taikytini tais atvejais, kai ,,klienty

pavedimy ir juy prekiavimo prasymuy vykdymas sudaro subjekto iprastos veiklos
dalj“ (2 straipsnis 1 dalies k punkto ii papunktis)

Norédamas jrodyti, kad jo kaip klienty pavedimy arba jy prasymy vykdytojo veikla yra rinkos
formavimo veikla, kaip ji apibrézta Siame Reglamente, asmuo be bendryjy 43 punkte isdéstyty
principy kompetentingai institucijai turi jrodyti, kad jis yra investiciné jmoné, kredito jstaiga,
treCiosios Salies subjektas arba jmoné, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies 1
punkte, ir kad toks pavedimy ir prasymy vykdymas sudaro ir sudarys jo ,jprastos veiklos“ dalj.

Kad galéty naudotis i§imtimi atlikdami $ig funkcija, rinkos formuotojai privalo:

a. jsipareigoti reguliariai klientams teikti kainas arba iSlaikyti galimybe teikti kotiruotes
kliento prasymu; ir

b. Dbuti pasirengusiems prekiauti su klientais jy prasymu.
Kompetentinga institucija atsizvelgia j tokius klausimus kaip:

- ar ir kokiu mastu asmuo daznai ir sistemingai prekiauja atitinkama finansine priemone,
atlikdamas klienty pavedimus ir reaguodamas j klienty prasymus. Jei rinkos formavimo
veikla atliekama priemonémis, kuriomis prekiaujama atsitiktinai ir nedaznai, labai
svarbu, ar rinkos formuotojas bet kuriuo metu per visa prekybos laika yra pasirenges
klientams pateikti kainas ir prekiauti kliento prasymu, ir ar galima pamatuotai tikétis, kad
jis galés prekiauti bet kuria priemone, kuria prekiauti praso klientas. Tai turi buti i§ anksto
apibréztos priemonés ar priemoniy kategorijos, pavyzdziui, reguliuojamos rinkos
pagrindiniai indeksai arba priemonés. Jei pateikiama pagrindiné verslo strategija, tai gali
buti laikoma tinkamu jrodymu, kuriuo remiantis galima pripazinti tinkamumg naudotis
iSimtimi pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto ii papunkt]j tokiai vienkartinei veiklai;

- j veiklos (apie kurios iSimtj praneSama) mastg palyginti su asmens visa prekyba savo
saskaita;

- tais atvejais, kai asmuo dar neprekiauja daZnai ir sistemingai atitinkama finansine

priemone, atlikdamas klienty pavedimus ir reaguodamas i jy prasymus, atsizvelgiama i
tai:
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56.

57.

ar asmuo gali pamatuotai tikétis, kad jis tai darys ateityje, kokiu pagrindu jis gali to tikétis,
kokios verslo prielaidos pateisina tokj pagrinda (atsizvelgiant ir j klienty pavedimu
atliekama asmens veikla kitomis finansinémis priemonémis). Pamatuotas lukestis
prekiauti tam tikra finansine priemone gali buti nurodyta ir praneSime kompetentingai
institucijai.

VIIL.IV. Isankstinis apdraudimas pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto iii papunktij

Subjektas, kuris veikia kaip artimiausiu metu tikétiny klienty pavedimy ir prasymy vykdytojas, gali
naudotis rinkos formavimui taikoma iSimtimi tiek, kiek tai yra reikalinga tikétinai rinkos formavimo
veiklai i$ anksto apdrausti, bet ne bet kokiai kitai veiklai, pavyzdziui spekuliatyviniais tikslais. Jei
tikétino kliento pavedimo ar kotiravimo prasymo nebuty gauta, pozicija, sukurta iSankstinio
apdraudimo veiksmais, turi buti tvarkingai ir skubiai (arba kuo skubiau) panaikinta.

Rinkos formuotojas privalo galéti jrodyti, kad prekyba, tikintis kliento prasymo, yra visuomet
susijusi su sandoriais, vykdomais atliekant rinkos formavimo veikla.

IX. ISimties procesas

58.

59

60.

61.

62.

Vadovaujantis Reglamentu, teisé naudotis iSimtimi paremta reikalavimu pranesti apie ketinimg
naudotis iSimtimi. Tai néra leidimo ar licencijos iSdavimo procesas. Tac¢iau kompetentinga
institucija, kuriai praneSama, gali uzdrausti naudotis iSimtimi tuo metu, kai gauna pranesima, arba
véliau, jei ji mano, kad iSimties taikymui nustatyti reikalavimai nevykdomi arba nebevykdomi.

Atsizvelgiant i i§imties konkreciai finansinei priemonei pla¢ia geografine apimtj ir galima poveikj
Europos rinkoms, atsakomybé uz sprendimg leisti ar drausti naudotis i§imtimi, priklauso vienai
kompetentingai institucijai, kuri gauna pranesima apie tg priemone.

Be to, ESMA nuomone, kadangi pagal Reglamenta atsakomybé uZz draudimg naudotis iSimtimi
priklauso kompetentingai institucijai, kuriai pranesama, bet kuris kompetentingos institucijos
sprendimas neleisti asmeniui naudotis iSimtimi turi bati tinkamai pagrjstas ir pateiktas rastu.

Nors to nereikalaujama Reglamente, vadovaudamasi nacionaliniais jstatymais ir kitais teisés aktais,
kompetentinga institucija, kuriai praneSama apie ketinimg naudotis iSimtimi, praneséjui gali
oficialiai pranesti, kad ji nepriestarauja tokiai i§imciai.

Siomis aplinkybémis labai svarbu, kad biity suderintai taikomos Reglamento nuostatos, susijusios
su a) praneSimu apie ketinimg naudotis iSimtimi, b) jo turiniu, c) atitinkamos kompetentingos
institucijos gauty praneS§imy apdorojimu, ir d) iSimties salygy vertinimu, kurio pagrindu
kompetentinga institucija priima sprendima drausti naudotis i§imtimi, jskaitant kriterijus, kuriais
remiantis nusprendziama, ar draudimas galioja nuo pirmo pranesimo pateikimo ar véliau.

Pranesimas apie ketinima

63.

Reikalavimai pateikti informacijg pranesime apie ketinima naudotis iSimtimi turéty buti tokie, kad
kompetentingos institucijos gauty pakankamai informacijos pranesimui tinkamai jvertinti, ir tuo
paciu nebiity per dideli asmeniui, kuris ketina naudotis i§imtimi.
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64. Pranesima reikia pateikti atitinkamai kompetentingai institucijai elektroniniu buidu, naudojant I ir
IT prieduose pateiktas formas ir tos valstybés narés kompetentingai institucijai priimtina kalba
(kalbomis), o jei pagal tos valstybés narés teisés ir reguliavimo sistema reikalaujama jj pateikti
rastu, jis turi biiti patvirtintas. Jei buty reikalaujama pateikti papildomy dokumenty, jie gali biti
parengti kalba, kuri jprastai vartojama tarptautiniy finansy srityje.

65. Priklausomai nuo iSimties ruasies (iSimtis, taikoma jgaliotiesiems pirminiams makleriams, arba
iS§imtis rinkos formavimo veiklai), praneséjas pateikia $ig informacija:

a. jgaliotiesiems pirminiams makleriams taikomos iSimties atveju:
i. prane$éjo rekvizitai;
ii. praneséjo kontaktinio asmens duomenys;

iii. valstybés emitento arba jo vardu veikiancio asmens pasirasyto susitarimo arba
pripazinimo kopija.

b. Rinkos formavimo veiklai taikomos iSimties atveju:
iv. praneséjo rekvizitai;
v. pranes$éjo kontaktinio asmens duomenys;
vi. praneséjo statusas:
1. kredito jstaiga;
2. investiciné jmonég;
3. treciosios Salies subjektas; arba
4. jmoné, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies I punkte;
vii. rinka, kurios narys yra praneséjas;

viii. veiklos aprasymas, nurodant konkreé¢ia funkcija pagal Reglamento 2 straipsnio
1 dalies k punkta:

1. funkcija pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto i papunktj;

2. funkcija pagal 2 straipsnio 1dalies k punkto ii papunktj ir paslaugy
klientams pobudis:

a. Kklienty inicijuoty pavedimy vykdymas;
b. reagavimas j klienty prekiavimo prasymus.

ix. prie kiekvienos funkcijos nurodyta finansiné(s) priemoné(s), kuriai (kurioms)
ketinama taikyti iSimtj. Nurodyti galima pateikiant atskiry finansiniy priemoniy
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66.

67.

sarasg arba konkreciai jvardijant atitinkamas priemones (pvz., FTSE 100
konkrecia dieng). Svarbu, kad konkre¢iy priemoniy sarasas buty baigtinis, ir
kompetentinga institucija, kuriai siun¢iamas pranesimas, galéty nedviprasmiskai
nustatyti visas atskiras priemones, kurioms deklaruojama isimtis;

x. tais atvejais, kai yra galiojanti sutartis dél rinkos formavimo paslaugy teikimo, —
pagrindinés pareigos ir veikla, numatyta sutartyje, arba sutarties kopija;

xi. tais atvejais, kai rinkos formavimo veikla vykdoma 30 punkte nurodytomis
priemonémis, pavyzdziui, birzoje prekiaujamais fondais, | prekybos sarasa
iraSytomis isvestinémis priemonémis ir t. t., — atitinkama finansiniy priemoniy
kategorija pagal Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 918/2012 I priedo 1 ir
2 dalis;

xii. kai negalima pateikti jrodymy apie ankstesne rinkos formavimo veiklg konkrecia
finansine priemone (pvz., esant pirminiam vieSam pasiilymui, ketinant pradéti
nauja rinkos formavimo veiklg nauja finansine priemone ir t. t.):

1. atliekant rinkos formavimo veiklg pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto i
papunktj — rinkos formavimo veiklos tam tikra finansine priemone
tikétina dienos apimtis;

2. atliekant rinkos formavimo veiklg pagal 2 straipsnio 1 dalies k punkto ii
papunktj — rinkos formavimo veiklos tam tikra finansine priemone
tikétina savaités apimtis.

Pranesant apie jgaliotojo pirminio maklerio ar rinkos formavimo veiklos iS§imtj, praneséjo statusas
(investiciné jmoné, kredito jstaiga, rinkos narys) turi buti aiskiai jvertintas ir patikrintas remiantis
praneséjo pateiktais jrodymais.

Butina pazymeéti, kad toks vertinimas gali buti sudétingesnis treciosios Salies subjekty atveju: batina
ne tik jsitikinti, kad parei$kéjo treiosios Salies rinka yra pripazinta lygiaverte, bet gali reikéti
bendradarbiauti ir keistis informacija su treiosios Salies reguliavimo institucijomis pagal
Reglamento 38 straipsnj.

Isimties salygu stebésena

68.

69.

Vadovaujantis 17 straipsnio 9 ir 10 dalimis, asmuo, pateikes pranesima pagal 17 straipsnio 5 ar
6 dalis, kuo grei¢iau rastu praneSa atitinkamai kompetentingai institucijai, jei jvyko pokyciy,
turin¢iy jtakos jo tinkamumui naudotis i$imtimi. AtsiZvelgdama j pranestus pokycius,
kompetentinga institucija per dvi savaites jvertina, ar atitinkamai veiklai vis dar galima taikyti
iSimtj.

Vadovaudamosi bendromis prieziiiros nuostatomis ir praktika, kompetentingos institucijos gali bet
kuriuo metu savo iniciatyva atlikti teminius patikrinimus, siekdamos nustatyti, ar fizinio arba
juridinio asmens veikla tenkina iSimties salygas.

Ypatingos priemonés, esant kritinei padéciai
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70.

Kai iSskirtinémis aplinkybémis kompetentinga institucija, naudodamasi savo jgaliojimais pagal
Reglamento V skyriaus 1 skirsnj, jveda laiking priemone, kuri iSeina uZ reguliaraus rezimo riby, ji
gali nuspresti Sios priemonés netaikyti rinkos formavimo veiklai arba veiklai pirminéje rinkoje. Tokj
sprendimg laiking priemone jvedusi institucija gali priimti savo nuoziaira. Vadovautis savo nuozitira
tam tikru mastu kompetentinga institucija gali ir apibrézdama tokia iSimtj. Kai iSimtis taikoma
rinkos formavimo veiklai, rinkos formavimo veikla suprantama taip, kaip yra apibrézta Reglamente,
ir tai neturi poveikio kitoms kompetentingos institucijos nurodytoms iSimtims.

Kompetentingy instituciju bendradarbiavimas

71.

72.

73-

74.

Kaip numatyta Reglamente, iSimtj suteikia prane$éjo atitinkama kompetentinga institucija, o
treciosios S$alies subjekto atveju — prekybos vietos, kurioje subjektas daugiausia prekiauja,
kompetentinga institucija; iSimtis pripaZjstama visoje Europos Sajungoje.

Taciau gali buti, kad apie veikla tam tikromis finansinémis priemonémis rinkos vietiné priezitiros
institucija (priimanciosios Salies institucija, kurioje praneséjas vykdo rinkos formavimo ar pirminio
maklerio veikla) gaus iSsamesniy duomeny, reikalingy asmens, kuriam taikoma i$imtis, faktinei
rinkos formavimo veiklai patikrinti. Pavyzdziui, atlikdama prekybos veiklos kasdiene priezitira
vietos rinkoje, priimanciosios S$alies institucija gali aptikti jrodymy, kad atitinkamas asmuo
nesilaiko iSimties, taikomos rinkos formavimo veiklai, salygy. Tokiu atveju priimanciosios Salies
institucija atitinkamus jrodymus pateikia buveinés institucijai.

Buveinés kompetentinga institucija, apsvarsciusi ir iSanalizavusi pateiktus jrodymus, toliau
bendradarbiauja pagal Reglamento 35 ir 37 straipsnius.

Kompetentingy institucijy nesutarimai sprendziami pagal ESMA reglamento (ES) Nr. 1095/2010
19 straipsnio nuostatas.

X. Pereinamojo laikotarpio nuostatos

75-

76.

Vadovaujantis Reglamento 17 straipsnio 14 dalimi, iki 2012 m. lapkri¢io 1d. pranesimas
kompetentingai institucijai gali biuiti pateiktas per SeSiasdeSimt kalendoriniy dieny. Taciau
pranesimai, pateikti prie§ jsigaliojant §ioms gairéms, neatitinkantys jose nustatyty reikalavimy, turi
buti perziuréti ir jvertinti pagal $iy gairiy nuostatas per 6 ménesius nuo jy taikymo pradzios.

Bitina pazymeéti, kad Reglamente néra testinumo islygos, taikomos rinkos formavimo veiklos
iSimtims, suteiktoms prie§ jam jsigaliojant. Todél subjektai, kuriy veiklai iSimties tvarka prie$
isigaliojant Reglamentui nebuvo taikomi nacionaliniai skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
reZimai, privalo atitinkamoms kompetentingoms institucijoms rastu pranesti apie savo ketinima
naudotis iSimtimi pagal Reglamento 17 straipsnio 1 dalj.
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* *

I priedas

Pranesimas apie ketinima naudotis iSimtimi pagal 2012 m. kovo 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriu pardavimo ir tam tikry kredito isipareigojimy
neijvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty 17 straipsnio 3 dalj

1 PRANESEJO rekvizitai

a) | Vardas
PAVARDE
Visas jmonés pavadinimas

b) | BIC kodas

(jei subjektas ji turi)
c) Salis
d) | Adresas

2 Kontaktinis asmuo

a) | Vardas
Pavardé

b) | Telefono numeris

c) Fakso numeris

d) | EL pasto adresas

3 Finansiné priemoné

Valstybés skolos priemonés emitento
apibuidinimas

(pateikite informacija tam skirtoje
skai¢iuoklés byloje CSV formatu

Data, parasas

SVARBI PASTABA:

Si prane$imo forma galioja tik tuo atveju, jei ji pateikta kartu su valstybés emitento ar jo vardu veikianéio
asmens pasiraSytos sutarties ar pripazinimo kopija.
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II priedas

Pranesimas apie ketinima naudotis iSimtimi pagal 2012 m. kovo 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriu pardavimo ir tam tikry kredito isipareigojimy
neijvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty 17 straipsnio 1 dalj

1 | PRANESEJO rekvizitai

a) | Vardas
PAVARDE

Visas jmonés pavadinimas

b) | BIC kodas
(jei subjektas ji turi)

¢) | Salis
d) | Adresas
2 | Kontaktinis asmuo
a) | Vardas
Pavardeé

b) | Telefono numeris

¢) | Fakso numeris

d) | EL pasto adresas

3 | Informacija apie rinkos formavimo veikla

a) | STATUSAS

(praneséjo (kredito jstaiga, investiciné jmoné,
treCiosios Salies subjektas ar jmoné, kaip nurodyta
Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies
1 punkte))

b) | NARYSTE RINKOJE
(prekybos vieta(os), kurios nariu esama)

¢) | ISSAMUS VYKDOMOS arba TIKETINOS VEIKLOS
PAGAL 2STRAIPSNIO 1DALIES kPUNKTA
APIBUDINIMAS

d) | FINANSINE(S) PRIEMONE(S)

(pateikite informacija skaic¢iuoklés byloje CSV
formatu)

(i) PRIEMONE

(akcija, valstybés skolos vertybinis popierius,
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoris)
(ii) PRIEMONES, kuria vykdoma rinkos formavimo
veikla, KATEGORIJA, jei ji skiriasi nuo i punkte
nurodytos kategorijos

(nurodyti finansine priemone ir pagrindine
priemone)

e) SUSITARIMO APIBUDINIMAS
(pagrindinés pareigos ir veikla)
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Data, parasas
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III prledas

Skaic¢iuoklés lapas (csv failas), kuri reikia pateikti kartu su pranesSimu apie ketinima naudotis isimtimi
pagal 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
aspekty 17 straipsnio 1 ir 3 dalis

Kompetentingos institucijos pavadinimas, kuriai
praneSama:

Praneséjo pavardé (pavadinimas):

ID (tapatybés) kodas* (pvz., BIC):

*jei tai ne BIC, nurodykite, koks tai kodas

Akcijy atveju

Nr.

ISIN

Emitento pavadinimas

Narysté rinkoje (taikant
17 straipsnio 1 dalj)

Alw( N |R

Valstybés obligacijy atveju

Nr.

Valstybés emitento pavadinimas

Narysté rinkoje (17 straipsnio 1 dalis)

1

ESMA - 103, rue de Grenelle » 75007 Paris « France » Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu
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Valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy (CDS) atveju

Nr. | Valstybés emitento pavadinimas Narysté rinkoje (17 straipsnio 1 dalis)
1
2
3
4
Kity priemoniy atveju (ne akcijy, ne valstybés skolos vertybiniy popieriy ir ne valstybés kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai (CDS), kuriais jgyjamos trumposios arba ilgosios
pozicijos)
Kategorija (Komisijos deleguotojo reglamento (ES)
Nr. | Nr.918/2012/ | priedo 1 ir 2 dalys) Pagrindiné finansiné priemoné
1
2
3
4
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