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I. Aziranymutatasok hatalya

Ez az irdnymutatés a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv (a tovabbiakban: MiFID-iranyelv) 2. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti befektetési
vallalkozasokra, hitelintézetekre, harmadik orszagbeli entitasokra és vallalkozasokra alkalmazando.

Ez az irAnymutatas a short tigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes
szempontokrdl szoldo 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet (a tovabbiakban: a
srendelet”) 17. cikke szerinti arjegyzéi tevékenységek és meghatalmazott elsGdleges értékpapir-
keresked6k mentességére vonatkozo bejelentés tekintetében alkalmazando.

II. Fogalommeghatarozasok

EGT: Eurépai Gazdasagi Térség

ESMA-rendelet Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU
rendelete az eurépai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sag)
létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat moédositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl.

MiFID-iranyelv: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK iranyelve a
pénziigyi eszk6zok piacairol.

III. Cél

Az iranymutatas céljai a kovetkezdk:

- az firasbeli bejelentés tartalmanak meghatirozasa és leirdsa, valamint a bejelentésre
szolgalo trlap rendelkezésre bocsatisa révén a bejelent$ entitas timogatéasa a bejelentési
eljaras soran;

- kozos megkozelités kidolgozisa a bejelentésre szolgal6 trlap benytjtasara vonatkozoban,
amely a bejelentd entitas tevékenységeire vonatkozo mentességgel kapcsolatos jogosultsag
értékelésére, valamint mentesség igénybevétele esetén a jogosultsag feltételeinek
figyelemmel kisérésére szolgal.

IV. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatas jogallasa

4.

Ez a dokumentum az ESMA-rendelet 16. cikke alapjan kiadott irAnymutatasokat tartalmaz. Az
ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes hatésagok és a pénziigyi piaci
szerepl6k minden er6feszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatiasoknak és az
ajanlasoknak.

Az irAnymutatas hatalya al4 tartozo illetékes hat6sagoknak sajat feliigyeleti gyakorlataik részévé kell
tennilik az irdnymutatast, ideértve azokat az eseteket is, amikor a dokumentum adott
irdnymutatasai elsGsorban a pénziigyi piaci szerepl6kre iranyulnak.



Beszamolasi kovetelmények

6. Azok az illetékes hatdsagok, amelyekre ez az irAnymutatés alkalmazandd, a kozzétételt kovetGen két
hoénapon beliil kételesek értesiteni az ESMA-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni
az iranymutatasnak, és meg kell adniuk a megfelelés esetleges hidnyanak okait. Az értesitésekhez
hasznalandé sablon az ESMA weboldalan talalhaté.

7. A pénziigyi piaci szerepl6knek nincs beszamoléasi kotelezettségiik.



V. Hattér és bevezetés

8.

10.

11.

12.

13.

Az Euré6pai Uni6 Hivatalos Lapjaban 2012. marcius 24-én kozzétett rendelet 2012. november 1-jét6l
alkalmazando.

A rendelet 17. cikke meghatarozza az arjegyz6i tevékenységek és az elsGdleges piaci miveletek
mentességét. A rendelet rendelkezései el6irjak a 17.cikk (5) bekezdése szerinti (az arjegyzoi
mentesség székhelye szerinti tagallamban levé illetékes hatosaggal szembeni), valamint a 17. cikk
(6) bekezdése szerinti (az allampapir tekintetében a meghatalmazott elsédleges értékpapir-
keresked6 altali, az illetékes hatosaggal szembeni) tajékoztatasi kotelezettséget a mentesség
igénybevételének szandékarol, mikdzben a mentesség ala tartozd tevékenységekre akar sor keriilhet
az adott hatosag feliigyeleti hataskorén kiviil es6 egyéb joghatésagokban is. A harmadik orszagban
miikodd, az Unidban nem engedélyezett entitisoknak a kereskedési tevékenységiik szerinti f6 unios
kereskedési helyszin illetékes hat6saganak kell elkiildeniiik a bejelentést (lasd az illetékes hatosag

meghatarozasarol szo6l6 VII. szakaszt).

Az EGT-szerte egyenl$ versenyfeltételek, egységes piaci gyakorlatok és a térségben jellemzd
feliigyeleti gyakorlatok kozelitése céljabdl az ESMA a rendelet 2.cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott arjegyz6i tevékenységek, valamint a 17. cikke szerinti mentesség alkalmazasanak
kozos megkozelitése tekintetében dolgozta ki ezt az irdnymutatast.

A rendelet 2.cikke (1) bekezdésének k) pontja szerint az arjegyzGi tevékenység az olyan, a
2004/39/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti befektetési vallalkozasok,
hitelintézetek, harmadik orszagbeli entitasok vagy vallalkozasok tevékenysége, amelyek tagjai
valamely kereskedési helyszinnek vagy a Bizottsag altal a 17.cikk (2) bekezdése szerint
egyenértékiinek nyilvanitott jogi és feliigyeleti szabalyozassal rendelkezé harmadik orszag piacanak,
ha azok sajat szamlis tigyleteket kotnek valamely kereskedési helyszinen vagy azon Kkiviil
forgalmazott pénziigyi eszkozzel az alabbi min6ségek valamelyikében:

a. Osszehasonlithatd nagysagtih és arban versenyképes kotelez6 egyideji kétiranyta
arajanlattétellel, amelynek eredményeképpen rendszeresen és folyamatosan likviditast
biztositanak a piacon;

b. szokasos iizleti tevékenységiik részeként iigyfeleik &ltal kezdeményezett megbizasok
teljesitésével vagy ligyfeleik kereskedési megbizasai alapjan eljarva;

c. aza.ésab. pontban emlitett feladatok teljesitésébdl eredd pozicidk fedezése révén.

A rendelet 2. cikke (1) bekezdésének n) pontja szerint a meghatalmazott els6dleges értékpapir-
keresked6 olyan természetes vagy jogi személy, aki megéllapodést irt alad valamely allampapir-
kibocsatéval, vagy allampapir-kibocsaté 4ltal vagy annak nevében els6dleges értékpapir-
keresked6ként hivatalosan elismerték, és aki e megallapodassal vagy elismeréssel 6sszhangban
kotelezettséget vallal arra, hogy sajat szamlés iigyleteket kot az els6dleges és masodlagos piacokon
az adott kibocsato altal kibocsatott allampapirral kapcsolatos miiveleteket illetGen.

A 17.cikk (1) bekezdése mentességet biztosit az arjegyzdi tevékenységek keretében végrehajtott
iigyleteket végzé entitasoknak a részvényekkel és allampapirokkal kapcsolatos netté roévid
pozicidkra vonatkozé atlathatésigi kovetelmények, az ugyanilyen eszkozokkel kapcesolatos
fedezetlen short {ligyletekre vonatkozé korlatozasok, valamint a fedezetlen 4llampapirokkal



14.

15.

16.

17.

18.

kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigylettel (CDS) 0sszefiigg6é pozicidk megszerzésére vonatkozo
tiltas alol. Fontos hangstlyozni, hogy a mentesség kizarolag a fenti 11. bekezdés a—c. pontjaban
emlitett AarjegyzGi tevékenységek keretében végrehajtott iigyletekre alkalmazandé; nem
alkalmazando a bejelent6 entitas teljes tevékenységi korére. A (26) preambulumbekezdés vilagosan
megéllapitja, hogy a mentesség nem terjedhet ki a sajat szamlas kereskedésekre.

A rendelet 17. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban a 2. cikk (1) bekezdésének n) pontja szerinti
meghatalmazott elsédleges értékpapir-keresked6ként mentességet élvez6 személyek nem kotelesek
bejelentést tenni az allampapirokkal kapcsolatos nett6 rovid pozicidkrol, valamint nem vonatkozik
rajuk az allampapir-eszkozokkel kapcsolatos fedezetlen short iigyletekre vonatkozd korlatozas,
illetve a fedezetlen allampapirokkal kapcsolatos CDS-ek teljesitésére vonatkozo6 tiltds. Fontos
hangstlyozni, hogy a mentesség nem alkalmazanddé a meghatalmazott els6dleges értékpapir-
kereskedd teljes tevékenységi korére. Azt is fontos figyelembe venni, hogy ez a mentesség minden
olyan pénziigyi eszkoz esetében alkalmazando, ideértve az allampapirokkal kapcsolatos hitel-
nemteljesitési csereligyleteket is, amelyek tekintetében az adott személy meghatalmazott els6dleges
értékpapir-kereskedd, és e minGségben végzi tevékenységét.

A 17.cikk (1) és (3) bekezdése szerinti mentességek csak abban az esetben &llnak fenn, ha a
mentesség igénybevételének kezdetét megel6zGen legalabb 30 nappal irasban értesitették az érintett
illetékes hat6sagot a mentesség igénybevételének szandékarol.

Az illetékes hatosidg megtilthatja a bejelent6nek a mentesség igénybevételét, ha gy itéli meg, hogy
az nem felel meg a mentesség feltételeinek. Az indokolassal kiegészitett tiltasrol irasban kell
tajékoztatni a bejelent6t a 65. bekezdésben meghatarozott valamennyi informaciot tartalmazo teljes
bejelentés beérkezésétll szamitott 30 napon beliil. Ha az illetékes hatésag gy itéli meg, hogy a
bejelentés megfelel a mentesség feltételeinek, a bejelentd entitist a 30 napos hataridé lejarta el6tt
tajékoztathatja dontésérél.

77

Elismert tény, hogy a rendeletben elGirt 30 napos elézetes bejelentési kotelezettség bizonyos
helyzetekben (pl. IPO esetében), gyakorlati nehézségekkel jarhat. Ez esetben miel6bb értesiteni kell
az illetékes hatosagot arrél, hogy i. a 30 napos hataridén beliil feldolgozhassa a bejelentést, és ii.
tajékoztathassa a bejelentd entitast, hogy nincs szdndékaban megtiltani a mentesség igénybevételét.
Az ESMA tudomasul veszi, hogy az illetékes hat6sag gyorsan elkiildott jovahagyasa révén az adott
entitas a bejelentés kézhezvételének napjatol jogosult a mentesség igénybevételére.

Az érintett illetékes hat6sag azonban barmikor hatarozhat gy, hogy visszavonja a mentességet, ha a
természetes vagy jogi személy koriilményei olyan mértékben megvaltoznak, hogy a tovibbiakban
nem felel meg a mentesség feltételeinek. Ez bekovetkezhet az illetékes hatosag sajat kezdeményezése
vagy értékelése nyoman, illetve a természetes vagy jogi személy altal benytjtott, a 17. cikk (9) vagy
(10) bekezdése szerinti késébbi bejelentés alapjan, amelyben az adott személy jelzi a mentesség
igénybevételének képességét befolyasolo valtozast.

VI. Az arjegyzo6i tevékenységek mentességének fogalma és hatalya

19.

A mentesség egységes moédon torténd alkalmazasa érdekében fontos a mentességet élvezd
tevékenységekr6l kozos szemléletet kialakitani. Ez konkrétabban azt jelenti, hogy a mentességnek
val6 megfelelés érdekében az arjegyzéi tevékenységeket a kovetkez6 entitasoknak kell ellatniuk, ha
azok a 2.cikk (1) bekezdésének k) pontja szerinti két mindség valamelyikében eljarva és a



20.

21.

22,

23.

kapcsolodd fedezeti tevékenységeket végrehajtva sajat szamlas iigyleteket kotnek valamely
kereskedési helyszinen vagy azon kiviil forgalmazott pénziigyi eszkozzel:

a. Dbefektetési vallalkozas, amely kereskedési helyszin tagja; vagy
b. hitelintézet, amely kereskedési helyszin tagja; vagy

c. harmadik orszagbeli entitas, amely tagja a Bizottsag altal a 17. cikk (2) bekezdése szerint
egyenértékiinek nyilvanitott jogi és feliigyeleti szabalyozassal rendelkez6 harmadik orszag
piacanak; vagy

d. harmadik orszagbeli entitas, amely eurdpai unios kereskedési helyszin tagja; vagy

e. a 2004/39/EKiranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti vallalkozas, amely
kereskedési helyszin tagja.

A fentieket Osszefoglalva egy adott entitisnak harom el6feltételnek kell megfelelnie ahhoz, hogy
mentesiiljon a rendelet rendelkezései aldl:

a. legyen tagja annak a piacnak, amelyen

b. az ezen irdnymutatas 11. bekezdésében meghatarozott mindségek valamelyikében sajat
szamlas ligyleteket kot,

c. azon pénziigyi eszkoz tekintetében, amelyhez a mentességet igényli.

Az érintett személynek azonban nem sziikséges arjegyzli tevékenységeit kizarolag a széban forgd
helyszinen vagy piacon ellatni, illetve ezt a személyt nem sziikséges e kereskedési helyszin vagy piac
szabalyai szerint arjegyz6nek vagy likviditast biztosité személynek elismerni. Az sem elGiras, hogy
kiilon szerz6déses kotelezettséggel rendelkezzen az arjegyzéi tevékenységek elvégzéséhez. Az adott
személy a kereskedési helyszinen vagy piacon az olyan pozicidk fedezése céljabol végzett kereskedés
révén is mentességet kaphat, amelyek a kereskedési helyszinen vagy piacon kiviil végzett, a rendelet
2. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i. vagy ii. alpontja szerinti tevékenységekbdl szarmaznak.

Az ESMA megéllapitja, hogy az Eurdpai Bizottsag szakszolgélatai irasban fejtették ki az arjegyz6i
tevékenységnek a rendelet 2. cikke (1) bekezdésének k) pontja szerinti fogalommeghatarozasa jogi
elemzését, ami egyértelmtien megallapitja, hogy az arjegyzdi tevékenységek ellatasahoz sziikséges
mindsités fent emlitett feltételeinek mindegyikére vonatkozoan értékelést kell végezni valamennyi
egyedi pénziigyi eszkoz tekintetében. Ezen eurdpai bizottsagi elemzéssel Osszhangban a nem
bevezetett vagy egyik kereskedési helyszinen sem kereskedett eszkozok — jelenleg példaul tobb
allampapir-CDS, néhany &llamkotvény vagy t6zsdén nem jegyzett szarmaztatott eszkozok —
esetében végzett arjegyzdi tevékenység nem felel meg a rendelet 17. cikke (1) bekezdése szerinti
mentességnek, mivel a tagsdgra vonatkoz6 kovetelmény nem teljesithetd.

Figyelembe kell venni, hogy a mentesség kizarolag olyan tevékenységekre terjed ki, amelyeket az
egyes lgyletekre jellemzé sajatos koriilmények kozepette ténylegesen a rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének k) pontja szerinti arjegyz6i mindségben latnak el. Ebbdl kovetkezSleg a mentesség
igénybevételi szdndékat bejelent6 személyekkel szemben nem elvards, hogy az arjegyzbi
tevékenységekkel kapcsolatos jelentds rovid poziciokat rovid idGszakokat meghaladdan tartsak.



24.

25.

26.

27.

Az arbitrazs tevékenységek (kiilonosen azok, amelyeket kiilonb6z6 pénziigyi eszkozok kozott, de
ugyanazon értékpapiriigylet alapjat képezd papirral bonyolitanak le) a rendelet hatalya szerint nem
tekintenddk arjegyz6i tevékenységnek, ezért nem kaphatnak mentességet.

A 2. cikk (1) bekezdése k) pontjanak iii. alpontja szerinti fedezési tevékenységek végrehajtasa esetén
annak érdekében, hogy ezek a tevékenységek mentességet kaphassanak, a fedezés céljabodl
megszerzett pozici6 méretének aranyosnak kell lennie a fedezet targyat képez6 kitettség mértékével.
Az érintett személynek az illetékes hatosag kérésére meg kell tudnia indokolni, hogy miért nem volt
lehetséges a pontos egyezés. Az eltérésnek minden esetben jelentéktelennek kell lennie.

A feltételek teljesiilése esetén az adott eszkdzhoz kothetd entitas arjegyzoi tevékenysége a 17. cikk
(1) bekezdésével Gsszhangban mentesiilhet a rendelet 5., 6., 7., 12., 13. és 14. cikke aldl, azaz a
részvényekkel és allampapirokkal kapcsolatos netté rovid poziciokra vonatkozd atlathatosagi
kovetelmények, az ugyanilyen eszkozokkel kapcsolatos fedezetlen short itigyletekre vonatkozo
korlatozasok, valamint a fedezetlen allampapirokkal kapcsolatos CDS-ek teljesitésére vonatkozd
tiltas alol.

Az allampapir-CDS-sel kapcsolatos arjegyzéi tevékenységek azonban nem mentesiilnek a rendelet
8. cikke aldl, azaz az allampapir-CDS tekintetében fedezetlen pozicidknak az illetékes hat6sag
szamara torténd bejelentése aldl olyan esetekben, amelyekben az illetékes hatésag a 14. cikk
(2) bekezdésével 6sszhangban felfiiggesztette az ilyen eszkozokre vonatkozo korlatozasokat.

Eszk6zonként meghatarozott mentesség

28.

29.

30.

A rendelet 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjaval 6sszhangban az arjegyzéi tevékenységek egy adott
pénziigyi eszkoz tekintetében sajat szamlis iigyletek kotéseként vannak meghatirozva. Ennek
kovetkeztében a 17. cikk (1) bekezdése szerinti mentesség pénziigyi eszkoz tekintetében végzett
tevékenységekre alkalmazandd, azaz eszkozonként meghatarozott alapon, és nem szabad
altalanossagban, arjegyzéi tevékenységekre vonatkoz6 globalis mentességnek tekinteni. A 17. cikk
(1) bekezdése szerinti mentesség igénybevételi szandékanak bejelentése esetén elkiildott
bejelentésnek, és e mentesség tovabbi alkalmazisanak a rendelet hatélya ali esG kibocsat6 altal
kibocsatott pénziigyi eszkozre kell vonatkoznia, azaz:

a. aszabalyozas hatélya ala esé kibocsato részvényeire

b. a rendelet &ltal meghatarozott allampapir-kibocsatéaltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra.

Minden ilyen, mentességgel kapcsolatos bejelentésnek meg kell hataroznia:

a. részvények esetében azt a Kkifejezett eszkozt, amelynek tekintetében az arjegyzGi
tevékenységeket mentesség céljabol bejelentik;

b. allampapir vagy adott esetben allampapir-CDS esetében azt az allampapir-kibocsatot,
amelynek tekintetében az arjegyzGi tevékenységeket mentesség céljabol bejelentik.

Ha az arjegyz6i tevékenységekre olyan pénziigyi eszkozzel kapcsolatban keriil sor, amely a rendelet
3. és 4.cikke szerinti hosszi vagy rovid poziciok létrehozasara szolgdlé nem részvény vagy
allampapir jellegli eszkoz, a bejelentésben a 918/2012/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi



31.

32.

rendelet I. mellékletének 1. és 2. részével Osszhangban fel kell tiintetni a pénziigyi eszkoz
kategoriajat, az érintett részvényt vagy az allampapir kibocsat6jat. Fontos megjegyezni, hogy az
érintett részvénnyel vagy allampapirral kapcsolatos tevékenységek a rendelet 2. cikke (1) bekezdése
k) pontjanak iii. alpontja alapjan csak az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatos arjegyzGi
tevékenységek fedezése céljabol vallalt mértékig kapnak mentességet.
Ezen informaci6 alapjan az illetékes hatdsag a legmegfelel6bb modon tudja mérlegelni egy adott,
allampapir-kibocsat6 minGségben eszkoz- vagy allampapir-kibocsato altal kibocsatott eszkozzel
kapcsolatban, hogy a 17. cikk (7) bekezdésnek megfelel6en megtiltsa-e a mentességet vagy sem.
A rendelet 17.cikkének (1) bekezdése szerinti mentesség alkalmazasa szempontjabdl a 3o.
bekezdésben emlitett pénziigyi eszk6zok alatt olyan a kereskedési helyszinre bevezetett pénziigyi
eszkozt kell érteni, amelyben a fenndlld pozicibkat a netté rovid pozicié kiszamitisa esetén
figyelembe kell venni. A részvények vonatkozasidban ez a 918/2012/EU felhatalmazison alapul6
bizottsagi rendelet I. mellékletének 1. részében felsorolt alabbi eszkozoket foglalja magéban:

a. opcios szerzédések;

b. fedezett opciés utalvanyok;

c. hataridds iigyletek;

d. indexre épiild eszk6zok;

e. kiilonbozetre vonatkozo6 szerzédések (CFD);

f. t6zsdén kereskedett alapok részvényei/befektetési jegyei;

g. csereligyletek;

h. kiilonbozetre fogadas (spread betting);

i. lakossagi vagy szakmai befektetdi termékcsomagok;

j.  Osszetett szarmaztatott eszk6zok;

k. részvénycertifikatok;

1. globalis letéti jegyek (GDR).

Az allampapir-kibocsatok esetében pedig a 918/2012/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendelet I. mellékletének 2. részében felsorolt alabbi eszkozoket foglalja magaban:

a. opcios szerzédések;
b. hatéridés tligyletek;
c. indexre épiil eszkozok;

d. kiilonbozetre vonatkozo6 szerzédések (CFD);



33-

34.

e. csereiigyletek;

f.  kiilonbozetre fogadas (spread betting);
g. Osszetett szarmaztatott eszk6zok;

h. allampapir-certifikatok.

A szarmaztatott eszkozokkel és t6zsdén kereskedett alapokkal kapcsolatos arjegyz6i tevékenységek,
ha mind a szbéban forgd szarmaztatott eszkoz alapjat képez6 termék(ek), mind az érintett t6zsdén
kereskedett alap OsszetevGi a szabalyok hatalya ali tartoz6 eszkozok, mentességet kaphatnak,
feltéve, hogy az érintett termékkel valé kereskedés arjegyzGi tevékenységek fedezésére szolgalnak a
megfelel6 szarmaztatott eszk6zok és t6zsdén kereskedett alapok tekintetében.

Ez a megkozelités Osszhangban van a rendelet szévegével. Arra is fontos emlékeztetni, hogy az
altalanossagban alkalmazott eurdpai jogszabalyok értelmezésével kapcsolatos altalanos alapelvekkel
osszhangban az eurdpai jogszabalyokban emlitett mentességet szlik fogalomként kell értelmezni.
Minden mas értelmezés korlatozna a rendelet hatasat, és talsdgosan tag keretet engedne a
mentesség alkalmazasanak.

A tagsagra vonatkozé kovetelmény

35-

36.

Minden olyan természetes vagy jogi személynek, aki &rjegyz6i tevékenységekre vonatkozd
mentességet kivan igényelni, és bejelenti igényét az érintett illetékes hatdsagnak, kereskedési
helyszin (azaz a MiFID-iranyelv 4. cikkének (14)—(15) bekezdése szerinti szabalyozott piac vagy
multilateralis kereskedési rendszer [MTF]), vagy harmadik orszag ,egyenértékd” piaca tagjanak kell
lennie, ahol a 2. cikk (1) bekezdésének k) pontja szerinti két mingség valamelyikében eljarva és a
kapcsolodo fedezeti tevékenységek tekintetében sajat szamlas ligyleteket kot valamely pénziigyi
eszkozzel.

Barmelyik eset is all fenn, a bejelentésben szereplG eszkozt azon a helyszinen vagy piacon kell
bevezetni, illetve azon a helyszinen vagy piacon kell kereskedni vele, amelynek az adott személy a
tagja. A 30. bekezdésben emlitett pénziigyi eszkozok esetében az adott személynek nem sziikséges a
megfelel§ részvény vagy allampapir bevezetési vagy kereskedési helye szerinti helyszin tagjanak
lennie.

VII. A bejelentésrol értesitendé illetékes hatésag meghatarozasa

37-

38.

A rendelet meghatarozza, hogy természetes vagy jogi személyként mely hat6sagnal kell bejelenteni
az arjegyz6i tevékenységekre vonatkoz6 mentesség iranti igényt, illetve hogy meghatalmazott
els6dleges értékpapir-keresked6k esetében melyik a bejelentésre illetékes hat6sag. Meg kell azonban
kiilonboztetni a harmadik orszagban miikéds, az Unidban nem engedélyezett entitas és maés, az
Unidéban engedélyezett, nyilvantartasba vett vagy lakhellyel/székhellyel rendelkezé személyek
esetében értesitendd hatdsagot.

Az Uni6ban engedélyezett személyek esetében a bejelentés tekintetében érintett illetékes hat6sag:
- az arjegyz6i tevékenység mentességével kapcsolatban a rendelet 2. cikke (1) bekezdésének

i) pontjaban meghatarozottak szerint az adott személy székhely szerinti tagallamanak
illetékes hat6saga;
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39-

40.

41.

VIII.

42.

- meghatalmazott elsédleges értékpapir-keresked6k mentességével kapcsolatban az adott
allampapirt kibocsato tagallam illetékes hatosaga.

Harmadik orszdgban m{ikodd, az Unidban nem engedélyezett entitds (a tovabbiakban: harmadik
orszagbeli entitas) a rendelet 17. cikkének (8) bekezdése szerint azon unids kereskedési helyszin
illetékes hatosdganak kiildi el a bejelentést, amelyen kereskedést folytat. Ezért ha harmadik
orszagbeli entitas konkrét pénziigyi eszkozzel kapcsolatban vagy értékpapir-kereskedéként kivan
arjegyz6i tevékenységre vonatkoz6 mentességet igényelni, azon kerekedési helyszin szerinti
hat6sagnak kell elkiildenie a bejelentést, amelyen az eur6pai kereskedési tevékenységének tobbsége
zajlik.

A harmadik orszagbeli entitisnak a kereskedési helyszinenkénti (az 1287/2006/EK bizottsagi
rendelet 2. cikkének (9) bekezdése szerinti) forgalom alapjan kell értékelnie a megel6z6 év folyaman
végzett tevékenységét: az Eurdpdban pénziigyi eszkozokkel végzett arjegyz6i tevékenységét, és
meghatalmazott elsédleges értékpapir-keresked6ként allampapirokkal kapcsolatos masodlagos piaci
miiveleteit, és ez alapjan meg kell hataroznia, hogy melyik eurdpai kereskedési helyszinen
(szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben) a legaktivabb.

Ez minden harmadik orszigbeli entitisnak egyetlen belépési pontot jelent Eurdpaban, vagyis
egyetlen eurdpai illetékes hatdsidgot, amelynek (az érintett pénziigyi eszkozt6l fiiggetleniil) a
bejelentést cimezni kell.

Altalanos alapelvek és a mentességre val6 jogosultsag mindsitési kritériumai

Az alabbi alapelveknek és kritériumoknak nem az arjegyzéi tevékenységek! fogalmanak kiegészitése
vagy modositasa a céljuk, hanem olyan szabilyok elSirasa, amelyeket az illetékes hatésagoknak
figyelembe kell venniiik annak értékelése soran, hogy a mentesség iranti igényt bejelentd entitas
jogosult-e a mentességre a rendelet 17. cikkének (5) bekezdése szerint.

VIILI. Altalanos alapelvek

43.

Annak a személynek, aki a rendelet 17. cikke (1) bekezdésének meghatarozisa szerinti mentességet
igénybe kivanja venni:

- olyan kereskedési helyszin tagjanak kell lennie, ahol a szoéban forgd pénziigyi eszkozt
bevezették, vagy amelyben az adott eszkozzel kereskednek, valamint amelyben az adott
személy a szoban forgd pénziigyi eszkoz tekintetében arjegyzoi tevékenységet folytat;

- meg kell felelnie a kereskedési helyszin vagy adott esetben a harmadik orszag altal eldirt,
arjegyz6i tevékenységekkel kapcsolatos altalanos szabalyoknak és kiilonos el6irdsoknak;

- nyilvantartast kell vezetnie azon arjegyz6i tevékenységeivel kapcsolatos megbizasok és
iigyletek tekintetében, amelyekhez a mentességet kéri, annak érdekében, hogy konnyen
megkiilonboztethetSk legyenek a sajat szamlas kereskedési tevékenységeitdl;

1Ezek a kritériumok nem azt a célt szolgaljak, hogy a MiFID-iranyelv szerinti vagy a MiFID-iranyelv
feliilvizsgalatat koveten megallapitott arjegyzéi tevékenységek hatokorét kiszélesitsék vagy lesziikitsék.
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44.

45.

46.

- olyan belsé eljarasokat kell végrehajtania a mentesség targyat képezd Aarjegyzdi
tevékenységekkel kapcsolatban, amelyeknek koszonhetGen ezek a tevékenységek azonnal
azonosithatok, és a nyilvantartott adatok kérésre azonnal rendelkezésre allnak az illetékes
hat6sag szamara;

- hatékony megfelelési és ellenérzési eréforrasokkal kell rendelkeznie, és olyan kerettel,
amely lehet6vé teszi az adott személy szamara azon arjegyzéi tevékenységek nyomon
kovetését, amelyekhez a mentességet kéri;

- barmikor tudnia kell igazolni az illetékes hatbsag el6tt, hogy arjegyz6i tevékenysége
megfelel az irianymutatas alapelveinek és kritériumainak.

VIIL.II. Alkalmazandé alapelvek és mindsitési kritériumok ,,0sszehasonlithat6 nagysaga

és arban versenyképes kotelezd egyideji kétiranyua [arajanlattétel esetén],
amelynek eredményeképpen rendszeresen és folyamatosan likviditast
biztositanak a piacon” (a rendelet 2. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i. alpontja)

Valamennyi eszkozosztaly esetében az az els6rendidl alkalmazandé alapelv, hogy a 2. cikk
(1) bekezdése k) pontjanak i. alpontja szerinti minfségben tevékenykedd entitasnak, aki arjegyzéi
tevékenységeire vonatkozboan bejelenti mentesség iranti igényét, Osszehasonlithaté nagysaga és
arban versenyképes kotelezG egyidejii kétirdnyu arajanlattétellel rendszeresen és folyamatosan
likviditast kell biztositania a piacon. Fontos figyelembe venni, hogy a jelenlétre, az arra és a
nagysagra vonatkoz6 kovetelmények nem fiiggetlen, hanem egyméssal Osszefiiggé tényezék. A
2. cikk (1) bekezdése Kk) pontjanak i. alpontja szerinti arjegyz6i tevékenységek koziil azok a
tevékenységek kapnak a 17.cikk szerinti mentességet, amelyek tekintetében valamely személy
versenyképes és Osszehasonlithatd nagysaga arat kinal, adott esetben legalabb az emlitett kotelezd
idGjelenlétre vonatkoz6 meghatarozott mindsitési kritériumokkal 6sszhangban.

Az ESMA helyénvalénak véli azokat a mindsitési kritériumokat ezekbe az iranymutatasokba foglalni,
amelyek alapjan az illetékes hat6sagoknak értékelniiik kell a 17.cikk (5) bekezdése szerint
benyujtott, részvényekkel, valamint a kereskedési helyszinen elérhet6 részvényen alapul6d
szarmaztatott eszkozokkel kapcesolatos bejelentéseket. Az ESMA kell§ id6ben a rendeletben szerepld
egyéb eszkozosztalyok tekintetében is megfogalmazhat kritériumokat. Az eurépai szabalyok
egységességének biztositisa érdekében az ESMA figyelembe fogja venni a MiFIR- és a MiFID-
jogszabalyoknak az arjegyzG tevékenységekkel kapcsolatos eredményeit. Az ESMA tovabbra is
figyelemmel fogja kisérni a piaci fejleményeket, és a jov6ben feliilvizsgalhatja a meghatarozott
mindsitési kritériumokat.

Ami a jelenlétet illeti, a 2.cikk (1) bekezdése k) pontjanak i.alpontja szerinti arjegyzéi
tevékenységeket végz6 személynek szerepelnie kell az ajanlati konyvben, vagy ajanlatokat kell tennie
a kotelezd kereskedési idGszak jelent6s hanyad4ban azon vonatkozo eszkozok és részvényen alapuld
szarmaztatott pénziigyi eszk6z(6k) tekintetében, amelyekhez a mentességet kéri. A rendelet ezzel
Osszefliggésben lathatéan nem kovetel meg allandé jelenlétet, habar elGirja, hogy a jelenlétnek
rendszeresnek és folyamatosnak kell lennie. Ezért a piaci jelenlét soran az adott személynek:

a. apiac nyitva tartasinak minden napjan a fent leirt tevékenységeket kell végeznie;
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47.

48.

b. az alabbi kritériumoknak megfelel6 megbizasokat kell adnia olyan ésszerti gyakorisaggal,
amellyel nem szakitja meg huzamosabb ideig az arjegyz6i tevékenységet egyetlen
kereskedési idészak soran.

Az 0sszehasonlithatd nagysagia és arban versenyképes kotelezd egyidej kétirdnyt arajanlattételre
vonatkoz6 elGiras tekintetében a rendelet nem irja el6, hogy az ajanlattételben szerepl§ araknak
hasonlban versenyképesnek kell lenniiik a vétel/eladas tekintetében. Az ESMA ezért gy véli, hogy
az arjegyz6i tevékenységet folytatd személy altal megadott eladasi és vételi ar kozotti tartomany
aszimmetrikus lehet, azaz elmozdulhat a vonatkozd pénziigyi eszkoz tekintetében ajanlott piaci
eladasi és vételi ar kozéparatol. Az arak versenyképessége ennek kovetkeztében adott idében
kiilonbozhet az eladés és a vétel tekintetében, attol fiiggben, hogy az adott személy az eladési vagy a
vételi oldalon &ll, feltéve hogy az arjegyz6i tevékenységeket végz6 entitas megfelel a piacon valé
likviditas biztositasara vonatkozd célnak. A lehetséges aszimmetria azonban nem eredményezheti
azt, hogy akar az eladasi, akar a vételi ar ne legyen versenyképes.

A fenti megfontolasokat figyelembe véve a MiFID-iranyelv szerint likvid részvényeknek mingsitett
részvények esetében:

a. a rendszeres és folyamatos piaci jelenlét azt jelenti, hogy az Aarjegyz6i piaci
tevékenységeknek a teljes kereskedési idGszak legalabb 80%-at ki kell tenniiik akar havi
vagy napi szinten. Ez a jelenlét a vonatkozo kereskedési helyszin szabalyai szerint
meghatarozott rendellenes piaci helyzetek fennallasa esetén ezen idGszakra korlatozodhat.
Az olyan, MiFID-iranyelv szerinti likvid részvények esetében, amelyek tekintetében az
arképzésre kizarolag valamely kereskedési helyszin aukci6éjan keriil sor, a rendszeres és
folyamatos idGbeli jelenlét fogalma nem bir olyan jelentéssel, amely Osszehasonlithatd
lenne a folyamatosan kereskedés alatt all6 részvények esetében. Ilyen esetekben a
rendszeres és folyamatos jelenlét kritériuméat legalabb az elismert arjegyzék/likviditast
biztositd személyek részére meghatarozott szabalyok alapjan kell értékelni azon
kereskedési helyszin szabalyai altal meghatarozott eszk6zok tekintetében, ahol az eszkozt
forgalomba hozzak. Ezen eszkozokkel kapcsolatos arjegyzdi tevékenységek mentességének
igénylése érdekében az adott személynek olyan modon kell versenyképes vételi és eladési
megbizasokat adnia az aukcié kezdetét megel6z6 ajanlattételi szakaszban, hogy ajanlatai
ismertek legyenek az aukcié zarasanak idején, és amikor az eszk6z zard arfolyamét
meghatarozzak.

b. A versenyképes araknak a kereskedési helyszin altal az elismert arjegyzdk/likviditast
biztositd személyek szdmara elGirt szabalyok szerint az eladisi és vételi arajanlat
legnagyobb kiilonbségein (spread) beliil kell lenniiik azon a kereskedési helyszinen ahol az
érintett eszk6zok tekintetében az arajanlatokat megtették. Azokban az esetekben, ha a
kereskedési helyszin nem ir el§ szabalyokat az eladasi és vételi arajanlat legnagyobb
kiillonbségei tekintetében az elismert arjegyz6k vagy likviditast biztositd személyek
szamara, olyan masik kereskedési helyszin altal el6irt idevagd szabélyokra lehet
hivatkozni, ahol az érintett eszkozzel aktivan kereskednek. Ahol ez végs6 megoldasként
sem alkalmazhat6, a versenyképes &rat olyan kereskedési helyszin érintett eszkozre
vonatkozo spread atlagdban kell mérni, ahol az eszkozzel kereskednek. A vételi és eladasi

P

arak kozotti barmilyen aszimmetriara a 47. bekezdésben el6irt feltételek vonatkoznak.

c. Az arjegyz6k A&ltali megbizasok mérete a megbizasi vagy jegyzési nyilvantartas
tekintetében nem lehet kisebb, mint azon kereskedési helyszin altal az elismert
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arjegyz6k/likviditast biztositd személyek szdmara elGirt szabalyok szerint megéllapitott
mérték, ahol a széban forgd részvényekkel kereskednek. Azokban az esetekben, ha a
kereskedési helyszin nem ir el szabalyokat a megbizas vagy jegyzés tekintetében az
elismert arjegyz6k/likviditast biztositd személyek szdmara, olyan masik kereskedési
helyszin altal elGirt idevago szabalyokra lehet hivatkozni, ahol az érintett eszkozzel aktivan
kereskednek. Ahol ez végs6 megoldasként sem alkalmazhatd, az arjegyz6i minGségben
adott megbizasokat vagy jegyzéseket az érintett eszkoz atlagos kereskedési méretéhez
képest kell értékelni.

49. Azon részvényekre vonatkozoan, amelyek a MiFID-irdnyelv szerint nem mindsiilnek likvid
részvénynek, és az adott kereskedési helyszinen elérhet§ szarmaztatott eszkozok esetében:

a.

A rendszeres és folyamatos piaci jelenlét kovetelményét az ezen eszkozokre vonatkozo, az
elismert arjegyz6k/likviditast biztosité személyek szamara elGirt, az eszkoz bevezetésének
helye szerinti kereskedési helyszin szabalyai szerint kell értékelni.

A versenyképes araknak a kereskedési helyszin altal az elismert arjegyzdék/likviditast
biztosité személyek szaméra elGirt eladési és vételi arajanlat legnagyobb kiilonbségein
beliill kell lenniiik. A vételi és eladasi arak kozotti barmilyen aszimmetridra a
47. bekezdésben elbirt feltételek vonatkoznak.

A megbizasok mérete nem lehet sokkal kisebb, mint azon kereskedési helyszin 4ltal az
arjegyzGk/likviditast biztositd személyek szamara el6irt szabalyok szerint el6irt mérték,
ahol az érintett eszk6zokkel kereskednek.

Nem likvid részvények esetében, ha a fent emlitett kereskedési helyszin nem ir el
szabalyokat a b. és c. pontban meghatarozott kritériumok barmelyike tekintetében az
elismert arjegyzok/likviditast biztositd személyek szaméra, olyan masik kereskedési
helyszin altal elGirt idevago szabalyokra lehet hivatkozni, ahol az érintett eszkozzel aktivan
kereskednek.

Ahol ilyen alternativa sem alkalmazhat6, ott végsé megoldasként és az érintett
kritériumoktol fiiggen:

= a versenyképes arakat olyan kereskedési helyszin érintett eszkézének megfigyelt
atlagaban kell mérni, ahol az adott eszkozzel kereskednek, vagy az araknak végsé
soron a kereskedési helyszin altal elGirt eladasi és vételi arajanlat legnagyobb
kiilonbségein beliil kell lennitik;

* az arjegyz6i minGségben adott megbizasokat vagy jegyzéseket az érintett eszkoz
atlagos kereskedési méretéhez képest kell értékelni azon a helyszinen, ahol az
eszkozzel kereskednek.

Szarmaztatott eszk6zok esetében, ha a fent emlitett kereskedési helyszin az a., b. és c.
pontban meghatarozott kritériumok egyike tekintetében sem ir el§ szabalyokat az elismert
arjegyz6k vagy likviditast biztosité személyek szamara, olyan masik kereskedési helyszin
altal el6irt idevagd szabalyokra lehet hivatkozni, ahol adott esetben hasonlé aktiv
szarmaztatott megallapodas van érvényben.
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50. Az entitds igazolhatja, hogy megfelel a kritériumoknak, amennyiben ut6lagosan hivatkozik a
kereskedési el6zményekre, vagy el6zetesen hivatkozik a lebonyolitani szandékozott kereskedésre.

51. Az ESMA azt javasolja, hogy az illetékes hatdsdgok a mentesség igénybevételének szandékat
tartalmazo bejelentés értékelése vonatkozasaban a kovetkez6 megkozelitést alkalmazzak:

a. Ha egy adott személy igazolni tudja, hogy olyan kereskedési helyszin vagy kibocsato
arjegyzési vagy likviditasi intézkedésekre vonatkozo szerzédésének vagy programjanak a
részese, amely megfelel a fenti harom kritériumnak, vagy tGlmutat azokon, vélelmezhet6,
hogy az illetékes hatosag el fogja fogadni a bejelentését. Fontos figyelembe venni, hogy az
adott személynek fiiggetleniil attol, hogy a szerzddés részese vagy sem, meg kell felelnie a
2. cikk (1) bekezdésének k) pontja szerinti vonatkozé kritériumoknak (példaul hogy
kereskedési helyszin tagja legyen, sajat szamlas tligyleteket kosson stb).

b. Ha egy adott személy nem részese a fent emlitett szerz6désnek vagy programnak,
igazolnia kell, hogy megfelel a fent el6irt kritériumoknak és a 2. cikk (1) bekezdésének
k) pontja altal elGirt egyéb kovetelményeknek.

52. A bejelentének a késébbiekben tovabbi informacidkat és adatokat kell tudnia szolgéltatni az illetékes
hatésag eseti kérésére. Kiilonos tekintettel a kovetkez6kre:

a. amegbizasok osszehasonlithaté méretére vonatkozo adatok;
b. amegbizasok 6sszehasonlithaté arara vonatkozo6 adatok;

c. arendszeres és folyamatos piaci jelenlétre vonatkozé adatok.

VIILIIIL Alkalmazando6 alapelvek és mindsitési kritériumok, ha az entitasok ,,szokasos
ilizleti tevékenységiik részeként ligyfeleik altal kezdeményezett megbizasok
teljesitésével vagy iigyfeleik kereskedési megbizasai alapjan” jarnak el (a rendelet
2. cikke (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja)

53. A 43. bekezdésben eldirt altalanos alapelveken kiviil, ha ligyfeleik altal kezdeményezett megbizasok
teljesitése vagy iigyfeleik kereskedési megbizasai soran az adott személyek sajat szamlas iigyleteket
kotnek arjegyz6i tevékenységek céljabdl a rendelet alkalmazisaban, igazolniuk kell az illetékes
hatosagok el6tt, hogy az entitds a 2004/39/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti
befektetési vallalkozas, hitelintézet, harmadik orszagbeli entitds vagy vallalkozas, és hogy az
alkalmazott eljarasi modot a szokasos iizleti tevékenységiik részeként fogjak végezni.

54. Annak érdekében, hogy az arjegyzdk jogosultak legyenek az e mindségiik szerinti mentességre,
a. rendszeresen tajékoztatniuk kell az iigyfeleket az arakrol, vagy lehet6vé kell tenniiik az
iigyfél megbizasa szerinti jegyzés biztositasat;

b. kérésre készen kell allniuk az tigyfelek papirjaival val6 kereskedésre.

55. Az illetékes hatésidgnak ezzel kapcsolatban tobbek kozott a kovetkezd kérdéseket kell figyelembe
vennie:

- az adott személy rendszeresen és szisztematikusan jar-e el, és milyen mértékben teszi ezt a
szoban forgd pénziigyi eszkoz tekintetében az ligyfelek altal kezdeményezett megbizisok
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56.

57

teljesitése vagy az ligyfelek kereskedési megbizasai soran. Ha az arjegyz6i tevékenységre
olyan eszkozok tekintetében keriil sor, amelyekkel eseti alapon és rendszerteleniil
kereskednek, dontd jelent6séggel bir, ha az arjegyz6 a teljes kereskedési idészakban képes
tajékoztatni az ligyfeleket az arakrdl, és az iligyfél kérésére ésszer(i kereteken beliil készen
all az ligyfél megbizasa szerinti barmilyen eszkozzel torténd kereskedésre. Ezeknek el6re
meghatarozott eszkozoknek vagy eszkozkategoridknak Kkell lenniiik, példaul a f6
indexeknek vagy szabalyozott piaci eszkozoknek. Az alkalmazott iizleti stratégia
bemutatisa kell6 bizonyitékként hasznalhaté a 2.cikk (1) bekezdése k) pontjanak
ii. alpontja szerinti tevékenység mentességre valo jogosultsdganak igazolasara;

- a (mentesség bejelentésének targyat képez6) tevékenység mértékének az adott személy
sajat szamlas kereskedési tevékenységeinek egészével val6d 6sszehasonlitasa;

- ha az adott személy még nem bonyolit iigyleteket rendszeresen és szisztematikusan a
szoban forgd pénziigyi eszkozzel az iigyfelek altal kezdeményezett megbizasok vagy az
iigyfelek kereskedési megbizasainak teljesitése érdekében:

akkor azt, hogy ésszerfien elvarhat6-e, hogy a jov6ben erre sor keriiljon, valamint az
elvaras alapjat képezd tényezlket, illetve az ezt igazolo iizleti feltevéseket (ideértve az
iigyfelek mas pénziigyi eszkozeivel valo iigyleteket is). Az egy adott eszkoz tekintetében
lebonyolitott {igyletekkel kapcsolatos ésszerti elvaras megemlithet§ az illetékes
hatosagoknak kiildott bejelentésben.

VIIL.IV. El6zetes fedezet biztositasa a 2. cikk (1) bekezdése k) pontjanak iii. alpontja

szerint

Az az entitas, amely sajat szamlas iigyleteket kotve az iigyfelek kozeljovében varhatéan realizalodé
megbizasai alapjan bonyolit le iigyleteket, a tényleges arjegyz6i tevékenységek végrehajtasihoz
sziikséges varhat6 fedezet mértékében, és nem mas jellegli, példaul spekulativ {ligyletek
lebonyolitasahoz felhasznalt fedezet mértékében, részesiilhet arjegyz6i mentességben. Ha az tigyfél
jegyzésre iranyuld varhaté megbizasa nem érkezik meg, a varhat6 fedezeten keresztiil 6sszegytilt
poziciot haladéktalanul és szabalyos modon (és minden esetben a leheté leghamarabb) fel kell
szabaditani.

Az arjegyz6nek minden esetben képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az iigyfél megbizasai
alapjan varhat6 kereskedés Osszefiigg az arjegyz6i tevékenységek keretében végrehajtott iigyletekkel.

IX. A mentesitési folyamat

58.

59

A rendelet szerinti mentesség alkalmazisa a mentesség iranti igény bejelentésére vonatkozo
kovetelményen alapul. Nem tekinthet6 engedélynek vagy engedélyezési folyamatnak. Az értesitett
illetékes hat6sag azonban a bejelentéskor vagy azt kovetéen is megtilthatja a mentesség hasznalatat,
ha tgy véli, hogy a mentesség feltételei (mar) nem teljesiilnek.

Figyelembe véve a mentesség széles korti foldrajzi hatalyat egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében,
valamint annak az eurdépai piacokra gyakorolt lehetséges hatasat, az az illetékes hatésag, amelyhez
az adott eszkozre vonatkozé bejelentés érkezik, felel6s hatarozni arrél, hogy a mentesség
igénybevételét engedélyezi-e vagy sem.
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60.

61.

62.

A rendelettel 0sszhangban ezenkiviil a mentesség igénybevételére vonatkozo tiltassal kapcsolatos
valamennyi teher arra az illetékes hatosagra harul, amelyhez a bejelentés érkezett. Az ESMA ezért
ugy véli, hogy az illetékes hatosdgnak meg kell indokolnia és iradsba kell foglalnia minden,
mentességi kérelmét elutasité hatarozatot.

A nemzeti jogszabalyok allapitjak meg, (mivel a rendelet nem irja el6), hogy az illetékes hat6sagnak,
amely a mentesség igénybevételi szandékara vonatkozd bejelentést megkapta, hivatalos formaban
kell-e értesitenie a bejelent6t arrol, hogy nem emel kifogast a mentesség igénybevétele ellen.

Mindezek alapjan a rendelet rendelkezéseinek harmonizalt alkalmazasa alapvet6 fontossaggal bir a
kovetkez8k tekintetében: a) mentesség igénybevételének szandékara vonatkoz6 bejelentés, b) a
bejelentés tartalma, c) az illetékes hat6sagoknak elkiildétt bejelentések feldolgozdsanak maddja, és d)
a mentesség feltételeinek értékelési modja, mivel ez alapjan az illetékes hatoésag megtilthatja a
mentesség igénybevételét (ideértve azokat a kritériumokat, amelyek alapjan mar a bejelentéskor
vagy azt kovetGen megtilthatja a mentesség igénybevételét).

A szandék bejelentése

63.

64.

65.

A mentesség igénybevételének szandékara vonatkozb bejelentésben megadott informaciok esetében
el6irt kovetelmények kozos megkozelitésének kiegyenstlyozottnak kell lennie annak érdekében,
hogy az illetékes hat6sagok megfelel§ informéciékhoz jussanak. Ezen informaci6knak lehet6vé kell
tenniiik, hogy az illetékes hatésidgok hatékony bejelentésértékelési eljarast folytassanak le, és
elkeriiljék, hogy a mentességet igénybe venni szandékozé személyeknek aranytalan bejelentési
kovetelményeket irjanak el6.

A bejelentést elektronikus forméban kell benytjtani az illetékes hatésagnak az I. és II. mellékletben
talalhat6 Girlapoknak megfelelGen az adott tagallam illetékes hatosiga 4ltal elfogadott nyelve(ke)n,
és meg kell erdsiteni irasban, ha az adott tagallam jogi és szabalyozasi kerete azt elGirja. Ha a
bejelentéshez tovabbi kisér6 dokumentumokat kivannak csatolni, akkor azokat a nemzetkozi
pénzvilagban hasznélatos nyelven lehet benytjtani.

A mentesség tipusatol fiiggéen (azaz hogy a meghatalmazott els6dleges értékpapir-kereskedékre
vagy arjegyzéi tevékenységekre vonatkozik), a bejelentd entitasnak a kovetkezd informaciokat kell
megadnia:

a. meghatalmazott els6dleges értékpapir-kereskeddk:
i. abejelent6 fél adatai;

ii. abejelentd félhez tartozoé kapcesolattartd személy adatai;

iii. allampapir-kibocsatdé vagy a nevében eljar6 harmadik fél altal alairt
megéallapodas/elismervény masolata;

b. arjegyzbi tevékenységek:
iv. abejelent6 fél adatai;
v. abejelent6 félhez tartoz6 kapcesolattartd személy adatai;
vi. abejelent6 fél jogallasa:
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Vil.

Viii.

iX.

Xi.

Xii.

1. hitelintézet;
2. Dbefektetési vallalkozas;
3. harmadik orszagbeli entitas; vagy

4. a 2004/39/EKiranyelv 2.cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti
vallalkozas;

a piac, amelynek a bejelent6 a tagja;

a rendelet 2.cikke (1)bekezdésének k) pontja szerinti specidlis mindségeket
meghatarozo6 tevékenységek leirasa:

1. a 2. cikk (1) bekezdése k) pontjanak i. alpontja szerinti minség;

2. a 2. cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja szerinti mindség, valamint
az tigyfeleknek kinalt szolgaltatasok jellege:

a. lgyfelek altal kezdeményezett megbizasok teljesitése;
b. aziigyfelek kereskedési megbizasainak teljesitése;

minden minGség tekintetében az(ok) a pénziigyi eszkoz(ok), amelyekre
vonatkozoban a mentesség igénybevételének szandékat bejelentették. Ez torténhet
az egyes pénziigyi eszkozok lajstromba vételésével vagy az érintett eszkozok
pontos meghatarozasa révén (példaul az FTSE 100 index mértéke adott napra
vonatkozoban), feltéve, hogy ez az adott részvények zart listajat eredményezi, és az
értesitett illetékes hat6sag ez alapjan egyértelmiien be tud azonositani minden
egyes eszkozt, amelyhez a mentesség jar;

ha az Aarjegyz6 tevékenységek biztositisahoz rendelkezésre all szerz6déses
megallapodds — a f6 feladatkorok és a szerz6dés értelmében elvégzett
tevékenységek leirasa vagy a szerz6dés masolata;

ha az arjegyz6i tevékenységeket a 30. bekezdésben emlitett eszkozok, példaul
t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén jegyzett szarmaztatott eszkozok stb.,
tekintetében végzik, a pénziigyi eszkozok megfelel6 kategoriai a MiFID-iranyelv 1.
mellékletének C. szakaszaval Gsszhangban (példaul a 3. kategoéria — kollektiv
befektetési formak egységei);

ha egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében nem igazolhaté korabbi Aarjegyzéi
tevékenység (példaul IPO esetében, Gj pénziigyi eszkozzel kapcsolatos Gj arjegyz6i
tevékenység inditasanak szandéka stb.):

1. a 2.cikk (1) bekezdése k) pontjdnak i.alpontja szerinti Aarjegyz6i

tevékenység mindségében — a pénziigyi eszkoz tekintetében végzett
arjegyz6i tevékenységek varhat6 napi volumene;

18



66.

67.

2. a 2.cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii.alpontja szerinti arjegyz6i
tevékenység mingségében — a pénziigyi eszkoz tekintetében végzett
arjegyz6i tevékenységek varhato heti volumene.

Az arjegyz6i tevékenységek és els6dleges piaci miiveletek mentességével kapcsolatban a bejelentd
(befektetési vallalat, hitelintézet, piaci tag) jogallasa olyan feltétel, amelyet a bejelent§ entitas altal
rendelkezésre bocsatott adatok alapjan egyértelmiien vizsgalni és ellendrizni kell.

Meg kell jegyezni, hogy egy ilyen értékelés harmadik orszagbeli entitasok esetében bonyolultabb
lehet: amellett, hogy gondoskodni kell arrél, hogy a harmadik orszigbeli entitis piacat
egyenértékiinek nyilvanitsak, sziikség lehet a harmadik orszagbeli szabalyozdkkal valo
egyuttmiikodésre és informéciocserére, amelyet a rendelet 38. cikke rendelkezésének megfelelGen
kell alkalmazni.

A mentesség feltételeinek figyelemmel kisérése

68.

69.

A rendelet 17. cikkének (9) és (10) bekezdésével 6sszhangban a 17. cikk (5) vagy (6) bekezdésben
emlitett tajékoztatast nyGjtd személy a lehetS legrévidebb idén beliil irasban értesiti az illetékes
hat6sagot, ha a mentesség igénybevételére valo jogosultsigat illetéen a koriilményeiben barmely
véltozas kovetkezik be. A bejelentett valtozasok alapjan az illetékes hatosag két héten beliil értékeli,
hogy a szoban forg6 tevékenységek megfelelnek-e a mentesség kritériumainak.

Az egységes felligyeleti szemléletmdd és gyakorlat részeként az illetékes hatosagok sajat
kezdeményezésiikre barmikor téma-vizsgalatot végezhetnek annak igazoladsa érdekében, hogy a
természetes vagy jogi személy tevékenységei megfelelnek-e a mentesség feltételeinek.

Vészhelyzetek egyedi esetei

70.

Ha kivételes koriilmények esetén az illetékes hat6sig a rendelet V. fejezetének 1. szakasza szerinti
hataskorét gyakorolva olyan atmeneti intézkedést vezet be, amely tilmutat a normél koriilmények
kozott alkalmazott eldirasokon, hatarozhat arrél, hogy mentesiti az arjegyzdi tevékenységeket vagy
az els6dleges piaci tevékenységeket az intézkedések al6l. Ez annak a hatosiagnak a mérlegelési
jogkore, amelyik az intézkedést bevezeti. Az illetékes hatosag bizonyos mértékig élhet a mérlegelés
jogéaval, amikor ilyen mentességrél rendelkezik. Az illetékes hatdsag altal meghatarozott tovabbi
kivételek sérelme nélkiil, ha egy adott kivétel arjegyz6i tevékenységekre alkalmazandoé kivétel keriil

meghatarozésra, gy ezt a rendelet rendelkezésének kell tekinteni.

Egyiittmiikodés az illetékes hatosagok kozott

71.

72,

A rendelet elGirasa szerint a mentességet, amelyet a bejelent§ illetékes hatdsidga hagy jova, harmadik
orszagbeli entitds esetében pedig a kereskedési helyszin illetékes hatosaga (ahol az iigyletek
tobbségének lebonyolitasara sor keriil), az egész Unio teriiletén el kell fogadni.

Bizonyos pénziigyi eszkozok esetében azonban lehetséges, hogy a helyi piaci hatosagnak (a
bejelentés fogad6 hatosaga) atfogébb adatokra van sziiksége azon arjegyz6i tevékenységek tényleges
piaci teljesitésének igazoldsahoz, amelyekkel kapcsolatban az érintett személy a mentességet kapta.
Nevezetesen mikozben a fogad6 hatosag a helyi piacon a kereskedési tevékenységek mindennapi
felligyeleti funkcibjat latja el, birtokaba keriilhetnek olyan adatok, amelyek szerint az adott személy
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73

74.

gyanithatbéan nem tartja be az arjegyzo6i tevékenységek mentességére vonatkozo feltételeket. Ilyen
esetben a fogado6 hatosag értesiti a székhely szerinti illetékes hat6sagot.

A székhely szerinti illetékes hatosag a rendelkezésre 4ll6 adatok attekintését és elemzését kovetben,
tovabbi egylittmiikodést kezdeményezhet a rendelet 35. és 37. cikkével 6sszhangban.

Az illetékes hatosagok kozotti nézeteltérések rendezését az 1095/2010/EU ESMA-rendelet
19. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban kell rendezni.

X. Atmeneti intézkedések

75-

76.

A rendelet 17. cikkének (14) bekezdése szerinti bejelentést a 2012. november 1-jét megel6z6t 60
naptari napon beliill tehet barmely személy az illetékes hatésagoknak. Az iranymutatas
hatalybalépése el6tti, az irdnymutatasban megfogalmazott kovetelményeknek nem megfeleld
bejelentéseket azonban az irdnymutatis alkalmazdsanak megkezdését kovet§d 6 honap utan
attekintik és értékelik az iranymutatasban szerepld rendelkezések alapjan.

Fontos megjegyezni, hogy a rendelet nem tartalmaz szerzett jogi zaradékot az alkalmazasa el6tti
arjegyz6i mentességek tekintetében. Ezért azoknak az entitasoknak, amelyek tevékenységei az el6tt
kaptak mentességet a nemzeti short iigyletek rendszere al6l, miel6tt a rendelet alkalmazando6va valt,
irasban kell bejelenteniiik az illetékes hat6sdgnak azon szidndékukat, hogy a rendelet 17. cikkének
(1) bekezdése szerinti mentességet igénybe kivanjak venni.
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*~ esma

*

*

I. melléklet

A short tigyletekrol és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos

egyes

parlamenti és

szempontokrol szo6lo,

tanacsi

rendelet

2012. marcius 14-i

17. cikkének (3) bekezdése

236/2012/EU eurodpai
szerinti

mentesség igénybevételi szandékanak bejelentésére szolgalé trlap

1 | ABEJELENTO FEL adatai

a) | Utdénév
CSALADNEV
A tarsasag teljes neve

b) | BIC-kdéd
(amennyiben a poziciétulajdonos
rendelkezik ilyennel)

¢) | Orszag

d) | Cim

2 Kapcsolattart6 személy

a) Utonév
Csaladnév

b) | Telefonszam

c) Fax

d) | E-mail cim

3 Pénziigyi eszkoz
Az allampapir-kibocsato leirasa
(tiintesse fel az informécidkat az
allampapir-kibocsaté(ka)t tartalmazé
kiilon CSV-formatumt munkafiizetben)

Datum, al4iras

FONTOS:

JA

A bejelentésre szolgal6 firlap csak az adott allampapir-kibocsaté vagy a nevében eljaré harmadik fél altal
alairt megéllapodas/elismervény masolataval egylitt benyujtva érvényes.
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II. MELLEKLET

A short tigyletekrol és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos

egyes

szempontokrdol szo6lé, 2012. marcius 14-i

236/2012/EU eurdpai

parlamenti és tanacsi rendelet 17. cikkének (1) bekezdése szerinti mentesség
igénybevételi szandékanak bejelentésére szolgalé tirlap

A BEJELENTO FEL adatai

a)

Utbnév
CSALADNEV

A tarsasag teljes neve

b)

BIC-kod

(amennyiben a poziciétulajdonos rendelkezik
ilyennel)

c)

Orszag

d)

Cim

Kapcsolattart6 személy

a)

Utonév
Csaladnév

b)

Telefonszam

c)

Fax

d)

E-mail cim

Az arjegyz6 adatai

a)

JOGALLAS

a bejelent§ fél jogéllasa (a 2004/39/EK iranyelv
2. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti
hitelintézet, befektetési vallalkozds, harmadik
orszagbeli entitas vagy vallalkozas)

b)

PIACI TAGSAG

(az a kereskedési helyszin [azok a kereskedési
helyszinek], amely[ek]nek tagja)

c)

A 2.CIKK (1) BEKEZDESENEK k) PONTJA
SZERINTI TEVEKENYSEGEK RESZLETES
LEIRASA vagy UGYANEZEN PONT SZERINTI
VARHATO TEVEKENYSEGEK FELTUNTETESE

d)

PENZUGYI ESZKOZ(OK)

(ttintesse fel az informéciokat kiilon CSV-formatuma
munkafiizetben)

i. ESZKOZ
(részvény, allampapir-kibocsato altal kibocsatott
eszkoz, CDS)

ii. ESZKOZKATEGORIA, amelynek tekintetében az
arjegyz6i tevékenységekre sor keriil, csak ha
kiilonbozik az i. pontban meghatarozottol

(pénziigyi eszkoz/alapul szolgalod eszkoz
megnevezése szerint)
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e)

A SZERZODESES MEGALLAPODAS LEIRASA
(f6 feladatkorok és tevékenységek)

Datum, al4iras
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" esma European Securities and
Markets Authority

{y <:—,

1L melléklet

A short iigyletekrol és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol szolo,
2012. marcius 14-i 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 17. cikkének (1) és (3) bekezdése
szerinti mentesség igénybevételi szandékanak bejelentésére szolgaléo drlappal benydjtando
munkafiizetek (CSV-fajlok) formatuma

A tdjékoztatdast nyujto illetékes hatdsag neve:
A bejelent6 neve:
azonosité kod* (pl. BIC-kadd):

*Kkérjlk, hatarozza meg, milyen kédot adott meg a BIC-kdd helyett

Részvények esetében

Piaci tagsag (a 17. cikk
Szam | ISIN A kibocsaté neve (1) bekezdése alapjan)
1
2
3
4
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Allamkétvények esetében

Piaci tagsag (a 17. cikk
Szam | Az adllampapir-kibocsaté neve (1) bekezdése alapjan)
1
2
3
4
Allampapir-CDS-ek esetében
Piaci tagsag (a 17. cikk
Szam | Az adllampapir-kibocsaté neve (1) bekezdése alapjan)
1
2
3
4
Nem részvénynek, allampapirnak vagy allampapir-CDS-nek mindsiild, rovid vagy hosszu poziciokat alkoto egyéb eszk6zok esetében
Szam | Kategoria (a 2004/39/EK irdnyelv I. mellékletének C. része) | Alapul szolgald pénzugyi eszk6z(6k)
1
2
3
4
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