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I. Pusobnost

Tyto obecné pokyny plati pro investi¢ni podniky, Gvérové instituce, subjekty ze tfetich zemi, podniky
uvedené v¢l. 2 odst.1 pism. 1) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich
finan¢nich néstroji (smérnice MiFID).

2. Tyto obecné pokyny se uplatiuji v souvislosti s oznamovanim tykajicim se vyjimky pro ¢innosti
v ramci tvorby trhu a vyjimky pro osoby ptisobici jako autorizovany primarni dealer podle ¢lanku 17
nafizeni (EU) ¢.236/2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapi tvérového selhani
(,,narizeni).

II. Definice

EHP: Evropsky hospodarsky prostor

Narizeni o organu ESMA: Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o
zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES

MiFID: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich financnich néastroji

1. Uéel

Udelem t&chto obecnych pokynii je:

- pomdahat oznamujicimu subjektu v procesu oznameni tim, Ze stanovi a popisi obsah
pisemného ozndmeni a poskytnou vzor formulafe pro oznidment,

- vypracovat pro predloZeni formulafe pro oznameni spoleény pristup, ktery bude
posuzovat, zda jsou ¢innosti oznamujictho subjektu zpiisobilé pro vyjimku, a sledovat, zda
podminky pro vyuZiti vyjimky trvaji.

IV. DodrZovani predpisti a oznamovaci povinnost

Status obecnych pokyni

4.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o orgdnu ESMA.
V souladu s ¢l. 16 odst. 3 natizeni o organu ESMA musi prislu$né organy a ticastnici finanéniho trhu
vynalozit veskeré sili, aby se obecnymi pokyny a doporuéenimi ridili.

Prislu$né organy, na které se tyto obecné pokyny uplatiuji, by mély zajistit soulad s nimi tak, ze je
zacleni do svych postupti dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni pokyny urcéeny primarné
ucastnikdm financéniho trhu.
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Pozadavky na podavani zprav

6. Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny uplatniuji, musi orgdinu ESMA oznamit, zda se
obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji ridit, a musi uvést vSechny dtivody, proc se jimi neridi, a to do
dvou mésici po zvefejnéni. Vzor oznamenti je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA.

7. Ucastnici finanéniho trhu nejsou povinni hlasit, zda se témito obecnymi pokyny ¥idi.



V. Vychozi informace a ivod

8.

10.

11.

12,

13.

Natizeni, které bylo v Ufednim véstniku Evropské unie zvefejnéno dne 24.biezna 2012, je
pouzitelné od 1. listopadu 2012.

Clanek 17 naiizeni stanovi vyjimku pro ¢innosti v ramci tvorby trhu a operace na primarnim trhu.
Ustanoveni nafizeni natizuji, aby byl tmysl vyuzivat vyjimku ozndmen pfislusnému organu podle
¢l. 17 odst. 5 (pro vyjimku v ramci tvorby trhu domovskému c¢lenskému statu) a ¢l. 17 odst. 6 (pro
vyjimku pro autorizovaného primarniho dealera dot¢enému organu piislusnému dotyénym statnim
dluhopisiim), pricemz c¢innosti, na které se vyjimka vztahuje, mohou probihat také v dalsich
jurisdikcich mimo dohledovou ptisobnost daného organu. V konkrétnim pripadé subjektu ze tieti
zemé, ktery neziskal povoleni v Unii, musi byt oznameni zaslano orginu piislusnému pro hlavni
obchodni systém v Unii, ve kterém tento subjekt ze tfeti zemé obchoduje (ohledné urceni
prislusného organu viz oddil VII).

V zajmu zajisténi rovnych podminek, jednotné trzni praxe a sblizovani dohledové praxe v celém
EHP vypracoval orgdn ESMA tyto obecné pokyny k ¢innostem v ramci tvorby trhu podle definice
v ¢l. 2 odst. 1 natizeni a ke spole¢nému pristupu k Zadosti o vyjimky podle ¢lanku 17.

Podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) se ,¢innostmi v ramci tvorby trhu“ rozumi ¢innosti investi¢niho podniku,
uverové instituce, subjektu ze tfeti zemé nebo podniku ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism.1) smérnice
2004/39/ES (smérnice MiFID), ktery je ¢clenem obchodniho systému nebo trhu ve tieti zemi, jejiz
pravni a dohledovy ramec byl prohlasen Komisi v souladu s ¢l. 17 odst. 2 za rovnocenny, pokud
obchoduje na vlastni ticet sfinanénim nastrojem, bez ohledu na to, zda je nastroj obchodovan
v obchodnim systému nebo mimo obchodni systém, pti plnéni kteréhokoli z téchto tikolt:

a. soubézné uverejiiovani zavaznych obousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost
a konkurencni ceny, pricemz vysledkem je pravidelné a priibézné zajistovani likvidity na
trhu;

b. plnéni pokyni vydanych klienty nebo reagovani na zZadosti klientt o obchodovani, jde-li o
soucast obvyklé podnikatelské ¢innosti daného subjektu;

c. zajistovani pozic vyplyvajicich z plnéni kol uvedenych v bodech a) a b).

ClL 2 odst. 1 pism. n) definuje ,autorizovaného primarniho dealera“ jako fyzickou nebo pravnickou
osobu, kterd podepsala dohodu se stitnim emitentem nebo kterd byla formélné uznana jako
primarni dealer ze strany statniho emitenta nebo jeho jménem a ktera se v souladu s touto dohodou
nebo uznanim zavazala, ze bude obchodovat na vlastni ticet v souvislosti s operacemi na primarnim
a sekundarnim trhu, které se tykaji dluhopisti vydanych timto emitentem.

Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 poskytuji subjektiim, které provadéji transakce u ¢innosti v ramci tvorby
trhu, vyjimku z pozadavki na transparentnost ¢istych kratkych pozic u akeii a statnich dluhopist,
z omezeni nekrytych kratkych prodeji akeii a statnich dluhopisti a ze zakazu uzavirat nekryté pozice
ve swapech Gvérového selhani na statni dluhopisy. Je tfeba zdtraznit, ze vyjimka plati pouze pro
transakce realizované pii provadéni ¢innosti v ramci tvorby trhu, které jsou uvedeny vyse v bodé 11
pismenech a) — c); neplati pro cely rozsah ¢éinnosti oznamujiciho subjektu. Jak jasné uvadi 26. bod
odiivodnéni, takovato vyjimka se nevztahuje na vlastni obchodovani téchto osob.



14.

15.

16.

17.

18.

Podle ¢l. 17 odst. 3 natizeni nejsou osoby, které jsou drziteli vyjimky jako autorizovani primérni
dealefi podle definice v¢l.2 odst.1 pism.n), povinny oznamovat kratké pozice ve statnich
dluhopisech, nepodléhaji omezeni nekrytych kratkych prodeji statnich dluhovych nastroji a neni
jim zakazano uzavirat nekryté pozice ve swapech Gvé€rového selhani na statni dluhopisy. Je tfeba
zdidraznit, Ze vyjimka neplati pro cely rozsah ¢innosti autorizovanych priméarnich dealert. Je také
dtlezité prihlédnout k tomu, Ze tato vyjimka plati pro jakékoli finanéni nastroje, véetné swapt
avérového selhani souvisejicich se statnimi dluhopisy, pro néZz je tato osoba autorizovanym
primarnim dealerem, a z této moci jedna.

Vyjimky podle ¢l. 17 odst. 1 a ¢l. 17 odst. 3 1ze vyuzit pouze tehdy, bylo-li pfedchozi oznameni o
amyslu vyuzit vyjimku podano pisemné dotéenému piislusSnému organu nejméné 30 kalendainich
dnti pired zamyslenym prvnim vyuzitim vyjimky.

Prislu$ny organ miZe oznamujici osobé vyuZziti vyjimky zakéazat, pokud usoudi, Ze dana osoba
nespliuje podminky pro udéleni vyjimky. Odtvodnény zikaz musi byt sdélen pisemné do 30
kalendarnich dnti po pfijeti Gplného oznameni, véetné veskerych prislusnych informaci uvedenych
v bodé 65. Kdyz se prislusny organ ptresvédéi, Zze oznameni spliiuje podminky pro udéleni vyjimky,
mize vtomto smyslu informovat oznamujici subjekt, aniz by musel ¢ekat na uplynuti lhity 30
kalendarnich dnt.

Bere se na védomi, ze pozadavek na oznameni 30 dnl predem, ktery piredpoklada nafizeni, miize
v praxi predstavovat v nékterych konkrétnich ptipadech problémy (napt. primarni vefejni nabidka
akcii — IPO). V tomto ptipad€ by mélo byt oznameni prislusnému organu podano co nejdiive, aby
tento organ mohl i) oznameni vytidit za méné nez 30 dni a ii) potvrdit oznamujicimu subjektu, Ze
nema v amyslu vyuziti vjjimky zakazat. Orgdn ESMA ma4 za to, Ze takovéto urychlené kladné sdéleni
prislusného organu umoziuje subjektu vyuzivat vyjimku ode dne pfijeti oznameni.

Dotcéeny prislu$ny organ se navic muze kdykoli rozhodnout zrusit vyhody vyjimky v piipadé, Ze u
dané fyzické nebo pravnické osoby doslo ke zménadm okolnosti, kvlili nimZ ptestala spliiovat
podminky pro udéleni vyjimky. K tomuto miiZe dojit na zakladé podnétu a posouzeni ze strany
prislusnych organti nebo na zakladé nasledného oznadmeni prijatého podle ¢l. 17 odst. 9 nebo ¢l. 17
odst. 10 od fyzické nebo pravnické osoby, v némz jsou uvedeny zmény, které maji vliv na schopnost
této osoby vyuzivat vyjimku.

VI. Definice a piisobnost vyjimky pro ¢innosti v ramci tvorby trhu

19.

Aby bylo zajisténo, ze se vyjimka pouziva jednotné, je dulezité dosdhnout jednotného pochopeni
¢innosti, na které se vyjimka vztahuje. Pfesnéji feCeno, pro narok na vyjimku musi byt ¢innosti
v ramci tvorby trhu provadény, a to obchodovanim urcitym finan¢nim nastrojem na vlastni aéet pti
plnéni kteréhokoli ze dvou ukoll a souvisejicich zajistovacich ¢innostech uvedenych v €l. 2 odst. 1
pism. k) v rdmci uréitého obchodniho systému nebo mimo néj, témito subjekty:

a. investiénim podnikem, ktery je ¢lenem obchodniho systému, nebo
b. tvérovou instituci, kter4 je élenem obchodniho systému, nebo

c. subjektem ze tfeti zemé, ktery je élenem trhu ve tieti zemi, jejiz pravni a dohledovy ramec
byl prohlasen Komisi v souladu s ¢l. 17 odst. 2 za rovnocenny, nebo



d. subjektem ze tfeti zemé, ktery je clenem obchodniho systému v Evropské unii, nebo

e. podnikem uvedenym v ¢l.2 odst.1 pism. 1) smérnice 2004/39/ES, ktery je c¢lenem
obchodniho systému.

20. Zvyse uvedeného vyplyva, Ze pro to, aby byla urcitému subjektu udélena vyjimka z ustanoveni
nafizeni, existuji tfi predbézné podminky:

a. clenstvi na trhu, na kterém subjekt
b. obchoduje na vlastni icet pti plnéni jednoho z tkold vymezenych v bod€ 11 vyse,
c. ato finanénimi nastroji, pro které vyjimku oznamuje.

21.  Nepozaduje se vSak, aby tato osoba provadéla své c¢innosti v ramci tvorby trhu pouze v tomto
systému nebo na tomto trhu nebo aby byla uznavana jako tvtirce trhu nebo zajistovatel likvidity
podle pravidel daného obchodniho systému nebo trhu. Neexistuje také pozadavek na existenci
samostatné smluvni povinnosti provadét ¢innosti v ramci tvorby trhu. Urcita osoba by napiiklad
mohla vyuzit vyjimky tim, Ze by obchodovala v obchodnim systému nebo na trhu s cilem zajistit
pozice, které vyplyvaji z jejich ¢innosti podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu i) nebo ¢l. 2 odst. 1 pism. k)
bodu ii), provadénych mimo tento obchodni systém nebo trh.

22,  Organ ESMA registruje skuteCnost, ze atvary Evropské komise pisemné vyjadiily svou pravni
analyzu definice tvorby trhu v ¢l. 2 odst. 1 pism. k) natizeni, ktera jasné uvadi, zZe posuzovani kazdé
z vySe uvedenych podminek zptisobilosti ¢innosti v radmci tvorby trhu musi probihat s ohledem na
kazdy jednotlivy finanéni nastroj. Podle této analyzy Evropské komise by ¢innosti v rdmci tvorby
trhu tykajici se nastroji, které nejsou piijaty k obchodovani nebo obchodoviany v Zadném
obchodnim systému, jak je tomu vsoucasnosti u mnoha swapi Gv€rového selhani pro statni
dluhopisy, nékterych statnich dluhopisti nebo nekotovanych derivati, nemohly byt zptisobilé pro
vyjimku podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni, protoZe nemuzZe byt splnén poZadavek na ¢lenstvi.

23. Je treba konstatovat, Ze tato vyjimka se na ¢innosti vztahuje pouze tehdy, kdyz jsou za konkrétnich
okolnosti kazdé transakce opravdu provadény v ramci tvorby trhu, jak je vymezeno v ¢l. 2 odst. 1
pism. k) natizeni. Proto se neocekava, Ze osoby, které oznamuji imysl vyuzit vyjimku, budou ve
vztahu k ¢innostem v ramci tvorby trhu s vyjimkou velmi kratkych obdobi drzet vyznamné kratké
pozice.

24. Arbitrazni cinnosti (zvlasté pak uzaviené mezi rtiznymi finanénimi nastroji, avSak se stejnym
podkladovym cennym papirem) se nepovazuji za ¢innosti v raimci tvorby trhu, na které se vztahuje
plisobnost natizeni, a nelze tak na né udélit vyjimku.

25. Maji-li byt divodem pro vyjimku zptisobilé zajistovaci ¢innosti podle €l. 2 odst. 1 pism. k) bodu iii),
velikost pozice ziskané za Gcéelem zajisténi by pri provadéni téchto ¢innosti méla byt primérena
velikosti zajisténé expozice. Dotyénd osoba by méla byt na zadost prislusného orgidnu schopna
odiivodnit, pro¢ nebyla pfesna shoda velikosti mozna. V kazdém ptipadé by vSak odchylka méla byt
nevyznamna.

26. Po splnéni podminek miiZze byt na cinnosti subjektu v ramci tvorby trhu u konkrétniho néstroje
nebo v souvislosti s nim poskytnuta podle ¢l. 17 odst. 1 vyjimka z ¢élanka 5, 6, 7, 12, 13 a 14 narizeni,
tj. zpozadavku na transparentnost cistych kratkych pozic v akciich a statnich dluhopisech,
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27.

z omezeni nekrytych kratkych prodeji akcii a statnich dluhovych nastroji a ze zakazu uzavirat
nekryté transakce ve swapech tivérového selhani na statni dluhopisy.

Pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu u swapt avérového selhéni na statni dluhopisy se vSak neposkytuje
vyjimka z ¢lanku 8 nafizeni, tj. z oznamovani prisluSnym orgdnim nekrytych pozic ve swapech
uvérového selhani na statni dluhopisy v piipadech, kdy prislu$ny organ pozastavil omezeni téchto
néastroji v souladu s ¢l. 14 odst. 2.

Vyjimka na zakladé jednotlivych nastroju

28.

29.

30.

31.

32.

Podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) jsou ¢innosti v ramci tvorby trhu jednotlivé vymezeny jako obchodovani
na vlastni tcet s finanénim néstrojem. Na zakladé toho plati vyjimka podle ¢l. 17 odst. 1 pro ¢innosti
tykajici se jednoho financ¢niho néstroje, tj. na zakladé jednotlivych nastrojii, a neméla by se
povazovat za pausalni vyjimku pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu obecné. Oznameni predkladané pti
oznamovani tmyslu vyuzit vyjimky podle ¢l. 17 odst. 1 a dalsi vyuziti této vyjimky by se proto mélo
tykat finan¢niho nastroje, ktery byl vydan konkrétnim emitentem a ktery podléha nafizeni, tj.:

a. akcii emitenta, ktery spada do rezimu nafizeni,
b. statniho emitenta vymezeného narizenim.
Jakékoli takovéto oznameni o vyjimce by mélo uvadeét:

a. u akcii jednotlivy nastroj, pro ktery se za Géelem vyjimky oznamuji ¢innosti v ramci tvorby
trhu;

b. u statnich dluhopisti a pripadné swapi tvérového selhani na statni dluhopisy statniho
emitenta, pro jehoZ dluhopisy se za Gcelem vyjimky oznamuji ¢innosti v ramci tvorby trhu.

JestliZze se cinnosti vramci tvorby trhu provadéji u finanéniho néstroje, ktery neni akcii nebo
statnim dluhovym néastrojem a ktery vytvari dlouhé nebo kratké pozice dle vymezeni v ¢lanku 3 a
¢lanku 4 natizeni, mélo by oznameni uvadét kategorii finanéniho néastroje podle ¢asti 1 a ¢asti 2
prilohy I natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢.918/2012 a odpovidajici akcii nebo
emitenta statniho dluhu. Je dlezité uvést, Ze vyjimka bude u ¢innosti souvisejicich s odpovidajici
akcii nebo statnim dluhopisem poskytnuta pouze v rozsahu, v némz jsou tyto ¢innosti provadény za
ucelem zajistovacich ¢innosti v ramci tvorby trhu u tohoto finanéniho nastroje podle bodu iii) ¢l. 2
odst. 1 pism. k) narizeni.

Tyto informace by mély prislusnému organu umoznit, aby na zakladé jednotlivych nastroji nebo
jednotlivych statnich emitentd co nejlépe posoudil, zda podle ¢l. 17 odst. 7 vyuziti vyjimky zakaze, ¢i
nikoli.

Pro tcely vyjimky podle ¢l. 17 odst. 1 natizeni se finan¢nimi nastroji, které jsou uvedeny v bodé€ 30,
rozumi ty kotované financni nastroje, jejichZ pozice se musi zohlednit pti vypoctu cisté kratké
pozice. Konkrétné u akcii — néstroje vyjmenované v ¢asti 1 ptilohy I natizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) ¢. 918/2012:

a. opce;

b. kryté opcni listy;



33-

34.

c. futures;

d. indexové nastroje;

e. rozdilové smlouvy;

f. akcie / podilové jednotky fond obchodovanjch na burze;

g swapy;

h. sazky na spready;

i.  strukturované retailové investi¢ni produkty nebo profesionalni investi¢ni produkty;
j.  komplexni derivaty;

k. certifikaty tykajici se akeii;

1. globalni depozitni certifikaty.

U statnich emitentd néastroje vyjmenované v ¢asti 2 prilohy I nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) ¢. 918/2012:

a. opce;

b. futures;

c. indexové nastroje;

d. rozdilové smlouvy;

e. swapy;

f. sazky na spready;

g. komplexni derivaty;

h. certifikaty tykajici se statnich dluhopisti.
Pro vyjimku by mohly byt zptisobilé zvl4sté ¢innosti osoby v ramci tvorby trhu souvisejici s derivaty
a fondy obchodovanymi na burze (ETF), u nichZ jsou podkladem ¢i podklady dotéeného derivatu
resp. slozkami dotéeného ETF finané¢ni néstroje, které spadaji do ptisobnosti rezimu nafizeni, pokud
se obchodovani s dotyénym podkladem provadi za Géelem zajisfovacich ¢innosti v rAmci tvorby trhu
u odpovidajicich derivat a ETF.
Tento pristup je v souladu se znénim natizeni. Je tfeba také pfipomenout, Ze podle obecnych zasad
vykladu evropskych pravnich pfedpist tak, jak obecné plati, by vyjimka obsazena ve znéni

evropského pravniho predpisu méla byt vykladana tzce. Jakykoli dalsi vyklad by navic omezoval
acéinnost narizeni — de facto by plisobeni vyjimek neomezené rozsiroval.



Pozadavek na ¢lenstvi

35:

36.

37

38.

39-

40.

41.

Jakakoli fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd ma v imyslu vyuzit vyjimky pro ¢innosti v ramci
tvorby trhu a kterd oznamuje sviij timysl dotéenému prislusnému aradu, by méla byt ¢lenem
obchodniho systému (tj. regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému podle
vymezeni v ¢l. 4 odst. 14 a ¢l. 4 odst. 15 smérnice MiFID) nebo ,rovnocenného“ trhu ve tieti zemi,
kde obchoduje na vlastni Géet s finanénim nastrojem pii plnéni kteréhokoli ze dvou uvedenych
ukolti a v souvislosti se zajiStovacimi ¢innostmi uvedenymi v ¢l. 2 odst. 1 pism. k).

V kazdém pripadé€ by mél byt nastroj, ktery je predmétem oznameni, prijat k obchodovani nebo
obchodovan v tomto systému nebo na trhu, jehoZ ¢lenem je dotéena osoba. Pro finanéni néstroje
uvedené v odstavci 30 se nepoZzaduje, aby tato osoba byla ¢lenem systému, v némz jsou odpovidajici
akcie nebo statni dluhopisy pfijaty k obchodovani nebo obchodovany.

Uréeni prislusného organu, kterému by mélo byt oznameni podano

Narizeni upresiiuje, jakému prislusnému orgénu by fyzicka nebo pravnicki osoba méla oznamit sviij
amysl vyuzit vyjimku pro cinnosti v radmci tvorby trhu nebo jako autorizovany primarni dealer.
Existuje vSak rozdil mezi subjektem ze tfeti zemé€, ktery neziskal povoleni v Unii, a ostatnimi
osobami, které v Unii povoleni ziskaly, jsou v ni registrovany nebo v ni maji své bydlisté ¢i sidlo.

Pro osoby, které v Unii povoleni ziskaly, je dot¢enym piislusnym organem pro oznameni:

- pro vyjimku pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu ptislusny organ domovského ¢lenského statu
dané osoby podle vymezeni v ¢l. 2 odst. 1 bod€ i) natizeni,

- pro vyjimku jako pro autorizované primarni dealery prislusny organ c¢lenského statu
dotcéeného statniho dluhopisu.

Pro subjekt ze treti zemé, ktery neziskal povoleni v Unii (subjekt ze tieti zemé), ¢l. 17 odst. 8 natizeni
definuje dotceny piislusny organ jako organ ptislusny pro hlavni obchodni systém v Unii, ve kterém
tento subjekt obchoduje. Jestlize mé tedy subjekt ze tieti zemé v tmyslu vyuzit vyjimku pro ¢innosti
vramci tvorby trhu pro konkrétni finanéni nastroj nebo jako primarni dealer, mél by provést
oznameni organu, ktery je ptislu§ny obchodnimu systému, v ném?z tato osoba realizuje vét§inu svych
obchodnich ¢innosti v Evropé.

Tento subjekt ze tieti zemé€ by mél posoudit svou ¢innost v pribéhu predchoziho roku na zakladé
obratu (dle vymezeni v ¢l. 2 odst. 9 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006) v jednotlivych obchodnich
systémech pii provadéni ¢innosti v ramci tvorby trhu s finanénimi nastroji v Evropé a pii provadéni
operaci se statnimi dluhovymi nastroji na sekundarnim trhu jako autorizovany primarni dealer a
mél by zjistit, ve kterém evropském obchodnim systému (tj. regulovaném trhu nebo

mnohostranném obchodnim systému) je nejaktivnéjsi.

Kazdy subjekt ze tfeti zemé tak ziska jednotné vstupni misto do Evropy, jediny evropsky piislusny
orgéan, kterému by mélo byt oznameni adresovano bez ohledu na dotéeny finanéni néstroj.

10



*

b

esma

*

VIII. Obecné zasady a kvalifika¢ni kritéria zpusobilosti k vyjimce

42.

43.

44.

Nize uvedené zasady a kritéria nemaji doplitovat ¢i meénit definici ¢innosti v rdmci tvorby trhut,

avSak spiSe stanovit normy, k nimz p¥islusné organy ptihlédnou pii posuzovani toho, zda je subjekt,
ktery oznamuje vyjimku podle ¢l. 17 odst. 5 natizeni o prodeji na kratko, zptsobily tuto vyjimku

vyuzit.

VIII.I

musi:

Obecné zasady

Osoba, ktera je vymezena vySe a ktera ma v amyslu vyuzit vyjimky uvedené v ¢l. 17 odst. 1 natizeni,

byt ¢lenem obchodniho systému, v némz je dotéeny finanéni néstroj prijat k obchodovani
nebo obchodovan a v némz s timto nastrojem provadi svou ¢innost v ramci tvorby trhu,

v prislusnych piipadech splnovat obecna pravidla a konkrétni pozadavky pro ¢innosti
v ramci tvorby trhu, které uklada obchodni systém nebo trh ve tieti zemi,

vést své zaznamy o ptikazech a transakcich v souvislosti se svymi ¢innostmi v ramci tvorby
trhu, pro které zdda o vyjimku, aby je bylo mozné snadno odlisit od jejich vlastnich
obchodnich ¢innosti,

zavadét s ohledem na ¢innosti v rameci tvorby trhu, pro které uplatiiuje narok na vyjimku,
vnitini postupy, které umozni okamzitou identifikaci téchto ¢innosti a snadnou
dostupnost zdznamu pro prislu$ny organ na vyzadani,

disponovat G¢innymi prostiedky pro dodrzovani predpist a provadéni auditu a ramcem,
ktery by této osobé umoznil sledovat ¢innosti v ramci tvorby trhu, pro které tato osoba
zada o vyjimku,

byt schopna ptislusnému organu kdykoli prokazat, Ze jeji ¢innosti v ramci tvorby trhu
spliiuji zasady a kritéria obecnych pokynt.

VIILII Zasady a kvalifikaéni kritéria, které by mély platit pii ,,soubézném uverejnovani
zavaznych obousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konkurenéni
ceny, pri¢emz vysledkem je pravidelné a pribézné zajistovani likvidity na trhu“ (él. 2
odst. 1 pism. k) bod 1))

Nadrazenou platnou zasadou je u vSech t¥id aktiv skute¢nost, Ze subjekt, ktery oznamuje sviij tmysl

vyuzit vyjimku pro své ¢innosti vramci tvorby trhu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu i), musi
pravidelné a pribéZzné zajistovat likviditu na trhu soubéZnym uvetejiovanim zavaznych
obousmeérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konkuren¢ni ceny. Je dilezité poznamenat,
7e pozadavky tykajici se piitomnosti, ceny a velikosti nejsou nezavislé a naopak na sebe vzajemné
plisobi. Cinnosti vramci tvorby trhu podle ¢€l. 2 odst.1 pism.k) bodu i), na které se poskytuje
vyjimka podle bodu 17, budou takovymi ¢innostmi, pii nichZ urcitd osoba nabizi ceny, které jsou

t Tato kritéria zejména nemaji rozsifovat ani zuZovat oblast plisobnosti tvorby trhu, jak je v sou¢asné dobé vymezena smérnici MiFID
¢i jak bude vymezena po prezkumu smérnice MiFID.
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45.

46.

47.

48.

konkurencni a maji srovnatelnou velikost v souladu se stanovenymi kvalifika¢nimi kritérii nejméné
po dobu povinné pritomnosti, je-li toto prislusné.

Organ ESMA povazuje za vhodné, aby do tohoto souboru obecnych pokynd byla zahrnuta
kvalifikacni kritéria, podle kterjch by prislusné organy mély posuzovat ozndmeni predloZena podle
¢l. 17 odst. 5 v souvislosti s akciemi a akciovymi derivaty, s nimiz se obchoduje v uréitém obchodnim
systému. Kritéria pro dalsi tridy aktiv, na které se natizeni vztahuje, mohou byt orginem ESMA
vydéna v patfiéné dobé. Aby byla zajiSténa jednotnost evropskych predpisti, orgin ESMA zohledni
vliv predpisti natizeni MiFIR a smérnice MiFID na definici tvorby trhu. Organ ESMA bude nadéle
sledovat vyvoj na trhu a miize v budoucnosti vymezen kvalifika¢ni kritéria prehodnotit.

Co se tyka pritomnosti, osoba provadéjici ¢innosti v rdmci tvorby trhu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k)
bodu i) musi byt ptitomna v knize piikazt nebo zadavat kotace v obchodnim systému pro dotéené
akcie nebo akciové derivatové financni nastroje, pro které zada o vyjimku, po dostateénou cCast
povinné doby obchodovani. V tomto ohledu se zd4, Ze natizeni nepozaduje nepretrzitou pritomnost,
ackoli stanovi, ze pritomnost by méla byt pravidelna a priibézné. Piitomnost na trhu by proto méla
sestavat z:

a. provadéni kvalifika¢nich ¢innosti kazdy den, kdy je trh otevien,

b. podavani prikazti, které spliuji nize uvedend kritéria, s priméfenou cetnosti, tzn.
neprerusovani ¢innosti vramci tvorby trhu na vyznamnou dobu v pribéhu jediného
burzovniho dne.

Co se tyka pozadavku na uvefejiovani obousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a
konkurenc¢ni ceny, nafizeni nestanovi, zda uvefejiiované ceny musi byt obdobné konkurenéni pti
koupi/prodeji. Orgdn ESMA se proto domniva, Ze rozpéti nabidkové a poptavkové ceny, kterou
osoba provadéjici ¢innosti v rdmci tvorby trhu navrhuje, mtze byt asymetrické, a totiz ze se muze
odchylit od stiedniho bodu trzniho rozpéti nabidkové a poptavkové ceny, které se pro dotceny
finan¢ni nastroj uvetejnuje. V urcitou dobu tedy mize byt konkurenceschopnost ceny rizna u
nabidky a poptavky podle sméfovani strategie dané osoby, pokud subjekt provadéjici ¢innosti
vramci tvorby trhu dodrZuje cil zajisfovat likviditu na trhu. V kazdém ptipadé by piipadni
asymetrie neméla vést k nekonkurencéni nabidkové nebo poptavkové cené.

S ptihlédnutim k vySe uvedenym tivaham pro akcie, které se podle smérnice MiFID kvalifikuji jako
likvidni akcie:

a. pravidelna a pribézna ptitomnost na trhu by znamenala, Ze ¢innosti v ramci tvorby trhu
by mély byt provadény bud mési¢né ¢i denné po nejméné 80 % celkové doby obchodovani.
Tato ¢asové dana piitomnost mlZe byt snizena v pripadech abnormaélnich situaci na trhu,
které jsou vymezeny v pravidlech dotéeného obchodniho systému. U likvidnich akeii podle
smérnice MiFID, jejichz cena se urcuje vyhradné aukci v obchodnim systému, nema
pojem pravidelné a pribézné ¢asové ptritomnosti smysl srovnatelny se smyslem, ktery
plati pro akcie, s nimiZ se obchoduje pribézné. V téchto piipadech by kritérium pravidelné
a pribézné pritomnosti mélo byt posuzovano alespon podle norem stanovenych u téchto
nastroji pravidly obchodniho systému, ve kterém je nastroj ptijat k obchodovani, pro
uznavané tvirce trhu / zajiStovatele likvidity. Aby mohla tato osoba pro tyto nastroje
uplatnit narok na vyjimku pro ¢innosti v rdmeci tvorby trhu, méla by vydat konkurencéni
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prikazy k nakupu a prodeji béhem faze pred zahijenim aukce tak, aby jejich kotace byly
k dispozici pti ukonceni aukce a aby byla urcena zavérecna cena daného nastroje.

Konkurencéni ceny by mély leZet v maximélnich rozpétich nakupu/prodeje, ktera se
pozaduji od tvirc trhu / zajisfovateld likvidity podle pravidel obchodniho systému,
vnémz se pro dotéené nastroje uverejnuji. V pripadech, kdy obchodni systém nestanovi
pravidla tykajici se maximalnich rozpéti nakupu/prodeje pro uznavané tvirce trhu ¢i
zajistovatele likvidity, lze odkazat na poZadavky stanovené pro uznévané tviirce trhu /
zajistovatele likvidity v pravidlech jiného obchodniho systému, v némz se s dotéenym
nastrojem aktivné obchoduje. Kde tato alternativa neni mozné, méla by byt konkurenc¢ni
cena, jako posledni moznost, vymeéfena jako pomér primeérného rozpéti pozorovaného u
dotceného nastroje v systému, v némz se s timto nastrojem obchoduje. Jakdkoli asymetrie
cen nakupu a prodeje podléha podminkam stanovenym odstavcem 47 vyse.

Objem ptikazi uvetejnénych tvirci trhu v souvislosti s knihou ptikazi ¢i kotaci by nemél
byt mensi, nez jsou objemy pozadované od tvlirct trhu / zajistovatelt likvidity, kteri jsou
uznavani podle pravidel obchodniho systému, v némz se s dotéenymi akciemi obchoduje.
V pripadech, kdy obchodni systém nestanovi pravidla tykajici se objemu ptikazii nebo
kotaci pro uznavané tvirce trhu ¢i zajistovatele likvidity, lze odkazat na pozadavky
stanovené pro uznavané tvirce trhu / zajisStovatele likvidity v pravidlech jiného
obchodniho systému, v némz se s dotéenym néastrojem aktivné obchoduje. Pokud tato
alternativa neni mozna, mél by byt objem ptikazl ¢i kotaci vydanych pfi plnéni tkolu
tviirce trhu, jako posledni moznost, posouzen ve vztahu k primérnému objemu
obchodovani pro dotéeny nastroj.

49. Pro akcie, které se podle smérnice MiFID nekvalifikuji jako likvidni akcie, a pro akciové derivaty
obchodované v urcitém obchodnim systému:

a.

by pozadavek na pravidelnou a pribéznou pritomnost na trhu mél byt posuzovan podle
norem stanovenych u téchto nastrojt pravidly obchodniho systému, ve kterém je néastroj
prijat k obchodovani, pro uznavané tviirce trhu / zajistovatele likvidity.

Konkurené¢ni ceny by mély lezet v maximéalnich rozpétich ndkupu/prodeje pro tviirce trhu
/ zajistovatele likvidity stanovenych doty¢nym obchodnim systémem. Jakakoli asymetrie
cen nakupu a prodeje podléha stejnym podminkam, jak jsou stanoveny bodem 47 vyse.

Objem piikazl by nemél byt vyznamné mensi, nez je objem pozadovany od tviirct trhu /
zajisfovateld likvidity, ktefi jsou uznavani podle pravidel obchodniho systému, v némz se
s dotéenymi néstroji obchoduje.

Pro nelikvidni akcie, u nichz vySe uvedeny obchodni systém nestanovi pravidla tykajici se
jednoho z kritérii uvedenych v bodech b) a ¢) pro uznavané tvtirce trhu ¢i zajistovatele
likvidity, lze odkizat na poZadavky stanovené pro uznavané tvirce trhu / zajistovatele
likvidity v pravidlech jiného obchodniho systému, vnémz se sdotéenym néstrojem
aktivné obchoduje.

V pripadé, Ze tato alternativa neni mozn4, pak by, jako posledni moznost a v zavislosti na
dotceném kritériu:
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50.

51.

52.

53.

» konkurenéni ceny mély byt vyméfeny jako pomér primérného rozpéti pozorovaného
u dotéeného nastroje v systému, v némz se s timto nastrojem obchoduje, nebo by se
mély nakonec nachazet v mezich maximalniho rozpéti nakupu/prodeje, které je
stanoveno obchodnim systémem,

» objem prikazi ¢i kotaci vydanych pfi plnéni tkolu tviirce trhu mél byt posouzen ve
vztahu k primérnému objemu obchodovani pro dotéeny néastroj.

Pro akciové derivaty, u nichz vySe uvedeny obchodni systém nestanovi pravidla tykajici se
jednoho z kritérii uvedenych v bodech a), b) a ¢) pro uznavané tvirce trhu ¢i zajistovatele
likvidity, lze odkazat na poZadavky stanovené pro uznavané tvirce trhu / zajistovatele
likvidity v pravidlech jiného obchodniho systému, vnémz se pripadné s obdobnou
derivatovou smlouvou aktivné obchoduje.

Splnéni téchto kritérii mize subjekt prokizat tim, Ze odkaze bud’ ex post na predchozi obchodovani,
nebo ex ante na obchodovani, které ma v amyslu provést v budoucnosti.

Organ ESMA navrhuje, aby prislusné organy piijaly k posuzovini oznameni o tmyslu vyuzit
vyjimku tento pristup:

a. Jestlize miize urcita osoba prokazat, ze uzaviela smlouvu nebo program na tvorbu trhu
nebo zajistovani likvidity s obchodnim systémem nebo emitentem, ktery spliiuje nebo
prekonava vyse uvedena tti kritéria, existuje ptedpoklad, Ze ozndmeni této osoby by mélo
byt ptislusnym organem prijato. Je tfeba konstatovat, Ze bez ohledu na to, Ze tato osoba
uzaviela uvedenou smlouvu, méla by nicméné splnovat prislusna kritéria podle ¢l. 2
odst. 1 pism. k), napft. byt ¢lenem obchodniho systému, obchodovat na vlastni et atd.

b. Jestlize urcitd osoba neuzaviela smlouvu nebo program dle popisu vyse, méla by doloZit,
Ze spliiuje vyse uvedena kritéria a dalsi poZadavky stanovené ¢l. 2 odst. 1 pism. k).

Oznamujici osoba by dale méla byt schopna predlozit na ad hoc Zadost prislusného organu
doplnujici informace ¢i doklady. Konkrétné:

a. doklad o srovnatelném objemu pitikazi;
b. doklad o konkurenénich cenach ptikazi;

c. doklad o pravidelné a priibéZzné ptitomnosti na trhu.

VIILIII Zasady a kvalifikaéni kritéria, které by mély platit p¥i ,,plnéni pokyna vydanych

klienty nebo reagovani na zadosti klientii o obchodovani, jde-li o soucéast jeho obvyklé
podnikatelské ¢innosti® (€l. 2 odst. 1 pism. k) bod ii))

Kromé obecnych zasad stanovenych v odstavei 43 musi osoba pro to, aby obchodovani na vlastni
ucet pii plnéni pokyni vydanych klienty nebo reagovani na zadosti klientt predstavovaly ¢innosti
vramci tvorby trhu pro tcely natizeni, prokazat prisluSnému organu, Ze je investiénim podnikem,
avérovou instituci, subjektem ze tieti zemé nebo podnikem uvedenym v ¢l. 2 odst.1 pism.1)
smérnice 2004/39/ES a Ze toto obchodovani je a bude soucasti jeji ,obvyklé podnikatelské
¢innosti®.
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54.

55-

56.

57

K tomu, aby byli tvtirci trhu zpisobili k ziskani vyjimky na zakladé plnéni tohoto tkolu, musi

provadét pravidelné poskytovani cen klientiim nebo zachovavat si schopnost poskytnout
klientovi v reakci na jeho zadost cenovou nabidku; a

b. byt ptipraveni s klienty na zakladé zZadosti obchodovat.

Prislu$ny organ tak bude piihliZet k zaleZitostem, k nimz patii:

zda a do jaké miry dana osoba jiz ¢asto a systematicky obchoduje dotéenym finanénim
nastrojem pii plnéni pokyna klientli nebo p¥i reagovani na zadosti klientd. Jestlize je
¢innost v ramci tvorby trhu provadéna s nastroji, kterymi se obchoduje ad hoc a nikoli
Casto, je rozhodujici, zda je tvlirce trhu kdykoli v pracovni dobé pripraven a schopen
poskytnout klientim ceny a zda je ptipraven obchodovat vreakci na zadosti klientt
s pfiméfrenym predpokladem, Ze bude obchodovat s jakymkoli nastrojem, o ktery klient
pozada. Témito néstroji musi byt pfedem vymezené néastroje ¢i kategorie nastrojli, napft.
hlavni indexy ¢i nastroje regulovaného trhu. Predstaveni vychozi podnikatelské strategie
by mohlo byt pouzito jako relevantni doklad, kterym se podpofi zpiisobilost ¢innosti dané
osoby podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu ii) k ziskani vyjimky,

rozsah c¢innosti (pro kterou se oznamuje vyjimka) ve srovnani s celkovym vlastnim
obchodovanim dané osoby,

jestlize dana osoba dosud neobchoduje s dotéenymi finanénimi néastroji casto a
systematicky tak, aby splnila pokyny klientti nebo reagovala na zZadosti klient:

zda tato osoba diivodné oc¢ekéava, Ze tak bude ¢init v budoucnosti, a mé pro toto oc¢ekavani
zaklad a podnikatelské piredpoklady, které toto oéekavani opodstatniuji (véetné souvislosti
obchodu této osoby pro klienty s jinymi finanénimi nastroji). Diivodné o¢ekavani obchodu
s konkrétnim finan¢nim nastrojem lze uvést do oznameni zaslaného piislusnému organu.

VIILIV Anticipativni zajisténi podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu iii)

Subjekt, ktery obchoduje na vlastni i¢et v ramci predpokladanych pokyni ¢i Zadosti klientd, jejichz

uskute¢néni se ocekava v blizké dobé, mize vyuzit vyjimky v ramci tvorby trhu v tom rozsahu, Ze
anticipativni zajisténi je nezbytné pro vykon skute¢nych ¢innosti v ramci tvorby trhu a neprovadi se
zjiného dtvodu, naptiklad spekulativniho. Jestlize nedojde k prijeti pfedpokladaného piikazu ¢i
zadosti klienta o kotaci, méla by byt pozice vytvorend prostfednictvim anticipativniho zajisténi
urychlené a fadné zruSena (v kazdém ptipadé co nejdiive to bude mozné).

Tviirce trhu musi byt schopen kdykoli prokazat, Ze obchodovani v rAmci predpokladanych zadosti

V.7 Ve

klientti je v souladu s transakcemi realizovanymi pii provadéni ¢innosti v rAmei tvorby trhu.

IX. Postup udéleni vyjimky

58.

Vyuziti vyjimky podle nafizeni vychazi z pozadavku na ozndmeni prislusného tmyslu. Nejde o

postup povolovani ¢i udéleni licence. Piislusny organ vSak muze vyuziti vyjimky zakazat, at v dobé
oznameni, nebo nasledné, pokud usoudi, Ze podminky pro udéleni vyjimky jiZz nejsou spliovany.
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59.

60.

61.

62.

Vzhledem k Siroké geografické oblasti ptisobnosti vyjimky pro konkrétni finanéni nastroj a vzhledem
k potencialnimu dopadu na evropské trhy nese kazdy prislusny organ, ktery obdrzi ozndmeni pro
tento nastroj, odpovédnost za své rozhodnuti zakazat vyuziti vyjimky ¢i nikoli.

Kromé toho podle natizeni nese dtikazni bfemeno pro zdkaz vyuziti vyjimky prislusny organ,
kterému bylo oznameni podano. Organ ESMA se proto domniva, Ze jakékoli rozhodnuti tohoto
prislusného organu odepfit vyhody vyjimky uréité osobé by mélo byt odivodnéno a vypracovano
pisemné.

Prislu$ny organ, kterému je poddno oznadmeni o Gmyslu vyuZit vyjimku, mutze, v zavislosti na
vnitrostatnich pravnich predpisech a ackoli to nafizeni nepozaduje, oznamujici osobé formélné
odpovédét, Ze nema namitky proti vyuziti této vyjimky.

V této souvislosti je proto zasadni, aby dochéizelo k harmonizovanému pouZiti ustanoveni natizeni,
ktera souviseji s a) ozndmenim Gmyslu vyuzit vyjimku, b) jeho obsahem, c) pfistupem ke zpracovani
ozndmeni prijatych dotéenymi prislusnymi organy a d) pristupem k posuzovani podminek pro
udéleni vyjimky, které mohou vést k rozhodnuti ptislusného organu zakizat vyuziti vyjimky, vcetné
zvazovanych kritérii, at jiz v dobé prvniho oznameni ¢i nasledné.

Oznameni o amyslu

63.

64.

65.

Spole¢ny pristup k pozadavkim na informace poskytované v oznameni o dmyslu vyuzit vyjimku by
mél byt vyvazeny tak, aby bylo zajisténo, Ze prislusnym organtim budou poskytnuty dostacujici
informace. Tyto informace by jim mély umoznit zavést Gcinny proces posuzovani oznameni a
zaroven by mély zabranit uvalovat na osoby, které maji v amyslu vyjimku vyuzit, nepfimérené
pozadavky.

Oznameni musi byt dotéenému piislusnému organu podano elektronicky vsouladu se vzorem
uvedenym v priloze I a II a vjazyce (jazycich) prijimaném (pfijimanych) pfislusnym organem
v tomto ¢lenském staté a mélo by byt pisemné potvrzeno, pokud to pravni a regula¢ni rdmec tohoto
¢lenského statu vyzaduje. Budou-li poskytnuty doplnujici priivodni doklady, mohou byt predlozeny
v jazyce, ktery je bézny v oblasti mezinarodnich financi.

Oznamujici subjekt by mél podle typu vyjimky (pro autorizované primarni dealery nebo pro ¢innosti
v ramci tvorby trhu) poskytnout tyto informace:

a. Pro autorizované primérni dealery:
i. podrobné informace o oznamovateli;
ii. podrobné informace o kontaktni osobé oznamovatele;

iii. kopii dohody/uznani podepsaného statnim emitentem nebo osobou jednajici jeho
jménem.

b. Pro ¢éinnosti v ramci tvorby trhu:
iv. podrobné informace o oznamovateli;

v. podrobné informace o kontaktni osobé oznamovatele;
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Vi.

Vii.

Viii.

iX.

xi.

Xii.

status oznamovatele:
1. Uvérova instituce;
2. investi¢ni podnik;
3. subjekt ze tieti zemé; nebo
4. podnik uvedeny v ¢l. 2 odst. 1 pism. 1) smérnice 2004/39/ES.
Trh, jehoZ ¢lenem je oznamujici osoba.
Popis ¢innosti s uvedenim konkrétniho tkolu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) natizeni:
1. kol podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu i);

2. Ttkol podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) bodu ii) a povaha sluzeb poskytovanych
klientim:

a. plnéni pokynii vydanych klienty;
b. reagovani na zZadosti klienti o obchodovani.

Ke kazdému tkolu finanéni nastroj(e), pro ktery (které) se oznamuje tmysl vyuzit
vyjimku. MiZe se tak stat v podobé seznamu jednotlivych financénich nastroja
nebo jasnym uvedenim dotéenych nastroji (napi. FTSE 100 ke konkrétnimu dni),
pokud je vysledkem uzavieny seznam konkrétnich nastrojii a pokud tato podoba
umoziiuje prislusného organu jednoznacné identifikovat vSechny jednotlivé
néstroje, pro které se vyjimka prohlasuje.

V piipadé stavajici smluvniho zavazku k poskytovani sluzeb v ramci tvorby trhu —
popis hlavnich povinnosti a ¢innosti podle této smlouvy nebo kopie této smlouvy.

Jsou-li ¢innosti v oblasti tvorby trhu provadény s nastroji uvedenymi v bodé 30,
tj. sfondy obchodovanymi na burze (ETF), kotovanymi derivaty apod. —
odpovidajici kategorii finanéniho néstroje podle oddilu C prilohy I smérnice
MiFID, napt. kategorie 3 — podilové jednotky subjektti kolektivniho investovani.

V pripad€, kdy nelze prokizat zadnou predchozi ¢innost vramci tvorby trhu
(napt. priméarni vefejna nabidka akcii — IPO, timysl zah4jit nové podnikani
v ramci tvorby trhu s novym finanénim nastrojem apod.):

1. u ¢innosti v rdmci tvorby trhu pfi plnéni tkolu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k)
bodu i) — uvedeni predpokladanych dennich objemt cinnosti v ramci
tvorby trhu v souvislosti s uréitym finanénim nastrojem;

2. u ¢innosti v ramci tvorby trhu pfi plnéni tkolu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k)

bodu ii) — uvedeni piedpokladanych tydennich objemi ¢innosti v ramci
tvorby trhu v souvislosti s uréitym finanénim nastrojem.
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66.

67.

Pro vyjimku ud€lovanou autorizovanému primarnimu dealerovi nebo ¢innostem v ramci tvorby trhu
je status oznamovatele (investi¢ni podnik, Gvérova instituce, ¢len trhu) podminkou, ktera by méla
byt jasné€ posouzena a zkontrolovana na zaklad€ dokladd, které predlozi oznamujici subjekt.

Je tfeba konstatovat, ze takovéto posouzeni miiZze byt slozitéjsi u subjektd ze tfetich zemi: kromé
ujisténi se o tom, Ze je trh tfeti zemé daného Zadatele prohl4dSen za rovnocenny, mize byt nutna
spoluprace a vyména informaci sregulaénimi organy treti zemé a bude probihat v souladu
s ustanovenim ¢lanku 38 narizeni.

Sledovani podminek pro udéleni vyjimky

68.

69.

V souladu s ¢l. 17 odst. 9 a €l. 17 odst. 10 osoba, ktera podala oznameni podle odstavce 5 nebo 6
¢lanku 17, co nejdiive pisemné ozndmi dotéenému prislusnému organu, pokud nastanou jakékoli
zmény majici vliv na zptisobilost této osoby k vyuzivani vyjimky. Ptislu$ny organ s ohledem na
oznamené zmeény do dvou tydnid posoudi, zda jsou dotéené ¢innosti stale zpiisobilé k vyjimce.

V ramci spoleénych pristupli a praxe v oblasti dohledu mohou piislusné organy z vlastniho podnétu
provadét tematickd prezkoumani s cilem kdykoli ovérit, zda ¢innosti fyzické nebo pravnické osoby
spliiuji podminky pro udéleni vyjimky.

Zvlastni situace za mimoradnych opatreni

70.

Jestlize prislu$ny organ za vyjimecénych okolnosti zavadi v rdmci vykonu svych pravomoci podle
oddilu 1 kapitoly V narizeni docasné opatieni, které prekracuje ramec bézného rezimu, muze
rozhodnout, Ze ¢innosti v ramci tvorby trhu nebo ¢innosti v oblasti primarniho obchodovani z téchto
opatreni vyjme. Jedné se o pravomoc volného rozhodnuti organu, ktery opatieni zavadi. Zvlasté pak
muze prislusny orgén uplatnit jistou miru vlastniho rozhodovani pfi umoznéni této vyjimky. Aniz by
byly dotéeny dal$i vyjimky stanovené prislusnym organem, mély by byt ¢innosti v ramci tvorby trhu,
pokud se vyjimka vztahuje na né, chapany podle definice uvedené v nafizeni.

Spoluprace mezi prisluSnymi organy

71.

72.

73

74.

Jak je uvedeno v natizeni, vyjimku udé€luje dotéeny organ piislu$ny oznamujici osob€ a u subjektu
ze treti zemé pak organ ptislusny obchodnimu systému, ve kterém probiha vétSina obchodovani
tohoto subjektu, a vyjimka musi byt prijiméana v celé Unii.

Je vsak mozné, Ze u nékterych finan¢nich nastroji miize mistni organ, ktery 1idi dany trh (a ktery je
hostitelskym organem pro oznamujici osobu), ziskat obsahlejsi idaje za icelem ovéteni skute¢ného
vykonu c¢innosti vramci tvorby trhu, pro které je uvedené osobé vyjimka udélena. Zejména pii
vykonu funkce kazdodenniho dohledu nad obchodnimi ¢innostmi na mistnim trhu mtize hostitelsky
organ narazit na dtikazy, z nichz plyne podezieni, ze konkrétni osoba nedodrzuje podminky pro
ud€leni vyjimky pro cinnosti vramci tvorby trhu. Vtomto pripadé€ predlozi hostitelsky organ
prislusné diikazy domovskému orgéanu.

Piislusny domovsky organ po zvaZeni a analyze predlozenych diikazi je povinen k dalsi spolupraci
v souladu s ¢lanky 35 a 37 narizeni.

Spory mezi prislusnymi organy budou urovnany v souladu s ustanovenimi ¢lanku 19 natizeni (EU)
¢. 1095/2010 o organu ESMA.
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X. Prozatimni opatieni

75.  Podle ¢l. 17 odst. 14 nafizeni muze byt oznadmeni prislusnému organu provedeno kdykoli béhem
Sedesati kalendainich dnti pfede dnem 1. listopadu 2012. Nicmén€ oznameni, ktera byla provedena
pred vstupem téchto obecnych pokynt v platnost a kterA neodpovidaji pozadavkiim zde
stanovenym, budou piezkoumédna a posouzena na zakladé ustanoveni uvedenych v obecnych
pokynech do Sesti mésici ode dne pouzitelnosti téchto obecnych pokynii.

76.  Upozoriiujeme, Ze natizeni neobsahuje ustanoveni o ochrané predchoziho stavu pro vyjimky v rdmei
tvorby trhu udélené pred dnem pouzitelnosti nafizeni. Subjekty, pro jejichz ¢innosti byly pred
pouzitelnosti natizeni udéleny vyjimky z vnitrostatnich rezimt prodeje na kratko, by proto mély
dotéenym prislusnym organtm pisemné oznamit sviij tmysl vyuZit vyjimku podle ¢l. 17 odst. 1
natizeni.
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Prilohal

Oznameni amyslu vyuzit vyjimku podle ¢€l. 17 odst. 3 naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na

kratko a nékterych aspektech swaptu avérového selhani

Podrobné informace o OZNAMOVATELI

a)

Jméno
PRIJMEN{
Uplny nazev spole¢nosti

b)

Ké6d BIC
(pokud ho drzitel m4)

c)

Zemé

d)

Adresa

Kontaktni osoba

a)

Jméno
Pi{jmeni

b)

Telefonni ¢islo

c)

Cislo faxu

d)

E-mailova adresa

Finanéni nastroj

Popis statniho emitenta dluhového
nastroje

(informace poskytnéte ve zvlastni tabulce
s uvedenim statniho emitenta ¢i statnich
emitenti ve formétu CSV)

Datum, podpis

DULEZITE:

Toto

oznameni je platné pouze tehdy,
podepsané/podepsaného statnim emitentem nebo osobou jednajici jeho jménem.

predloZeno

dohody/uznani
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Priloha IT

Oznameni umyslu vyuzit vyjimku podle ¢€l. 17 odst. 1 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na

kratko a nékterych aspektech swapt avérového selhani

1 | Podrobné informace 0o OZNAMOVATELI
a) | Jméno
PRIJMENT
Uplny néazev spoleénosti
b) | Kbd BIC
(pokud ho drzitel ma)
¢) | Zemé
d) | Adresa
2 | Kontaktni osoba
a) | Jméno
Pfijmeni
b) | Telefonni éislo
¢) | Cislo faxu
d) | E-mailova adresa
3 | Podrobné informace o tvorbé trhu
a) | STATUS
(oznamovatele (Gvérova instituce, investiéni podnik,
subjekt ze tfeti zemé nebo podnik uvedeny v ¢l. 2 odst. 1
pism. 1) smérnice 2004/39/ES))
b) | CLENSTVI NA TRHU
(obchodni systém, jehoz je oznamovatel ¢lenem)
¢) | PODROBNY POPIS CINNOSTi PODLE CL.2 ODST.1
PISM. k)v nebo UVEDENI OCEKAVANYCH CINNOSTI
PODLE CL. 2 ODST. 1 PISM. k)
d) | FINANCNI NASTROJ(-E)
(informace poskytnéte ve zvlastni tabulce ve formatu CSV)
i) NASTROJ
(akcie, statni emitent dluhového nastroje, swap
avérového selhani)
ii) KATEGORIE NASTROJE, s nim% jsou ¢innosti v rameci
tvorby trhu provadény, pouze v ptipadé odlisnosti od bodu
i)
(oznacenim finan¢niho nastroje / podkladu)
©) | POPIS SMLUVNIHO ZAVAZKU
(hlavni povinnosti a ¢innosti)
Datum, podpis
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" esma European Securities and
Markets Authority

Priloha III

Format tabulky (soubor formatu CSV) pouzivané spolec¢né s formulaii pro oznameni umyslu vyuzit
vyjimku podle ¢€l. 17 odst. 1 a €l. 17 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze
dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapi avérového selhani

Nazev informujiciho ptislusného organu:
Jméno/nazev oznamovatele:
Identifikacni kad* (napf. BIC):

*uvedte prosim, jaky kdd je predlozen, nejedna-li se o BIC

Pro akcie

ISIN

Nazev emitenta

Clenstvi na trhu (pro ¢l. 17
odst. 1)

AW (IN |-
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*

*

e

*

*

*

*

esm

Pro statni dluhopisy

C. | Nazev statniho emitenta Clenstvi na trhu (¢l. 17 odst. 1)
1
2
3
4
Pro swapy uvérového selhani pro statni dluhopisy
C. | Nazev statniho emitenta Clenstvi na trhu (€l. 17 odst. 1)
1
2
3
4
Pro jiné ndstroje, nez jsou akcie, statni dluhové nastroje nebo swapy tvérového selhani pro statni dluhopisy, které
vytvareji kratké nebo dlouhé pozice
C. Kategorie (Cast C pfilohy | smérnice 2004/39/EU) Podkladovy finanéni nastroj

Nlw|N|R
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