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I. Taikymo sritis

1. Sios gairés taikomos pagal KIPVPS direktyvos 97 straipsnj paskirtoms kompetentingoms
institucijoms, KIPVPS valdymo jmonéms ir KIPVPS, veikiantiems kaip savarankiskos investicinés
bendrovés, kuriy nevaldo valdymo jmonés.

2. 2012 m. gruodzio 18 d. ESMA paskelbé gaires dél birzoje prekiaujamy fondy (ETF) ir kity KIPVPS
klausimy (ESMA/2012/937, pirminés gairés). Pirminés gairés pradétos taikyti 2013 m. vasario 18 d.,
jas paskelbus (skirtingomis kalbomis) ESMA interneto svetainéje. Siy gairiy pereinamojo laikotarpio
nuostatos baigé galioti 2014 m. vasario 18d. Po to ESMA paskelbé dabartine gairiy versija
(ESMA/2014/937, perZiurétos gairés), kurioje iSdéstytos pakeistos nuostatos dél uZstato
diversifikavimo (43 punkto e papunktis ir 48 punktas). Perzituréty gairiy 43 punkto e papunktis ir 48
punktas taikomi praéjus dviem ménesiams nuo perziuréty gairiy paskelbimo (skirtingomis
kalbomis) ESMA interneto svetainéje. Pereinamojo laikotarpio nuostatos, taikytinos 43 punkto e
papunkéiui ir 48 punktui, iSdéstytos 70 ir 71 punktuose. Tai reiSkia, kad iki perziuréty gairiy
paskelbimo veikusiems KIPVPS suteikiamas 12 ménesiy laikotarpis uztikrinti perzitréty gairiy 43
punkto e papunkdio ir 48 punkto laikymasi. 7 punkte nustatyti pranesimy teikimo reikalavimai
perzitiréty gairiy 43 punkto e papunktyje ir 48 punkte iSdéstytoms nuostatoms taikomi praéjus
dviem meénesiams nuo perziuréty gairiy paskelbimo (skirtingomis kalbomis) ESMA interneto
svetainéje. Siekiant isvengti neaiSkumy, pazymeétina, kad pirminiy gairiy nuostatos, kurios nebuvo
pakeistos perzitrétomis gairémis, toliau taikomos nuo 2013 m. vasario 18 d. (atitinkamai nuo
2014 m. vasario 18 d., jei joms taikoma viena i$ pereinamojo laikotarpio nuostaty).

II. Savokos

3. Jei néra nurodyta kitaip, terminai, kurie yra vartojami KIPVPS direktyvoje, turi ta padia reik§me ir
Siose gairése. Be to, taikomos $ios savokos:

Aktyviai valdomas UCITS ETF ~ Aktyviai valdomas UCITS ETF - tai toks UCITS ETF, kurio
valdytojas, atsizvelgdamas i investavimo tikslus ir politika, savo
nuoziira nustato portfelio sudétj (skirtingai nuo tokio UCITS
ETF, kuris atkartoja indeksa ir veikti savo nuozitira negali).
Aktyviai valdomas UCITS ETF paprastai stengiasi indeksa
pranokti.

Metinis sekimo nuokrypis Skirtumas tarp indeksq sekancio KIPVPS metinés grazos ir
sekamo indekso metinés grazos

Investavimui tinkamo turto Europos Komisijos direktyva 2007/16/EB, jgyvendinanti Tarybos

direktyva direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo, patikslinant tam tikrus
apibrézimus!
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II1. Tikslas

UCITS ETF yra toks KIPVPS, kurio bent viena vienety ar akcijy
klase visa dieng bent vienoje reguliuojamoje rinkoje ar
daugiasalés prekybos sistemoje prekiauja bent vienas rinkos
formuotojas, kuris imasi veiksmy, kad fondo vienety ar akcijy
birzos verté reikSmingiau nesiskirty nuo grynosios jo aktyvy
vertes arba, jei taikoma, nuo orientacinés grynosios aktyvy vertes.

Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziuros institucijy komiteto
gairés dél bendro Europos pinigy rinkos fondy apibrézimo
(Nuoroda CESR/10-049)

Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziairos institucijy komiteto
paskelbtos tinkamo turto KIPVPS investavimui gairés (CESR/07-
044b)

Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komiteto
paskelbtos KIPVPS taikomos rizikos vertinimo ir bendros
pozicijos apskai¢iavimo bei sandorio S$alies rizikos gairés
(Nuoroda CESR/10-788)

Kelis kartus per dieng matuojama UCITS ETF grynoji aktyvy verté
pagal pacia naujausia informacija. Orientacine grynoji aktyvy
verté néra verté, kuria investuotojai antrinéje rinkoje perka ir
parduoda savo vienetus ar akcijas.

KIPVPS, kurio strategija — atkartoti arba sekti indeksa ar
indeksus, pvz., taikant sinteze paremta ar fizinio atkartojimo
modelj.

KIPVPS, kurio strategija — indekso atzvilgiu turéti skolintomis
léSomis paremtas pozicijas arba pozicijas skolintomis 1éSomis
paremto indekso atzvilgiu.

Daugiasalés prekybos sistema, kuri yra apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky? 14 straipsnyje.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (nauja redakcija)

Kintantis skirtumas tarp indeksa sekancio KIPVPS graZos ir
sekamo indekso (ar sekamy indeksy) grazos.

4. Siy gairiy tikslas — apsaugoti investuotojus, pateikiant gaires apie tai, kokig informacija biitina
pateikti apie indeksa sekancius KIPVPS ir UCITS ETF, ir nurodant nasius portfelio valdymo metodus
bei konkrecias taisykles, kuriy turi laikytis KIPVPS, uz birZos riby sudarydami sandorius dél

20L L 145, 2004.04.30.p 1.



Iv.

iSvestiniy finansiniy priemoniy. Galiausiai, gairése yra nustatyti kriterijai, kuriuos turi atitikti
finansiniai indeksai, i kuriuos investuoja KIPVPS.

Pareiga laikytis gairiy ir teikti praneSimus

Gairiy statusas

5.

Siame dokumente pateikiamos pagal ESMA reglamento3 16 straipsnj parengtos gairés. Pagal Sio
reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy rinkos dalyviai privalo vykdyti
§iy gairiy reikalavimus.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turéty laikytis gairiy reikalavimy,
itraukdamos juos i savo vykdoma prieziiiros veikla, jskaitant ir tuos atvejus, kai tam tikros gairés yra
skirtos pirmiausia finansy rinky dalyviams.

Pareiga teikti pranesimus

7.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turi pranesti Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijai, ar jos laikosi ir ar ketina laikytis $iy gairiy, nurodydamos jy
nesilaikymo priezastj iki 2 ménesiai nuo paskelbimo dienos. PraneSimy forma galima rasti ESMA
interneto svetainéje.

KIPVPS valdymo jmonés ir KIPVPS, veikiantys kaip savarankiskos investicinés bendrovés, kuriy
nevaldo valdymo jmonés, neprivalo ESMA pranesti, ar jos laikosi $iy gairiy.

Indeksa sekantys KIPVPS
Indeksa sekanciy KIPVPS prospekte turéty biti si informacija:

a) aiSkus indeksy aprasymas, jskaitant informacija apie juos sudarancius komponentus. Kad
nereikéty tokio dokumento daznai atnaujinti, prospekte investuotojams galima pateikti
nuoroda j tinklalapj, kuriame paskelbta tiksli indeksy sandara;

b) informacija apie tai, kaip bus sekama indeksu (pavyzdziui, ar bus taikomas fizinio atkartojimo
modelis, paremtas visu indeksu ar tik tam tikra jo imtimi, ar sinteze paremtas atkartojimo
modelis), ir apie pasirinkto metodo pasekmes investuotojams, susijusias su pamatinio indekso
ir sandorio $alies rizika;

¢) informacija apie tikéting indekso sekimo paklaidos dydj, esant jprastoms rinkos salygoms;

32010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB.
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d) veiksniy, tokiy kaip sandoriy kaina, mazi nelikvidiis komponentai, dividendy reinvestavimas ir
t.t., kurie gali daryti poveikj indeksa sekanc¢io KIPVPS galimybéms atkartoti indeksy
rezultatus, aprasymas.

Informacijos, kuria butina pateikti pagal nurodyta 9 punkto b papunktj, santrauka turi bati taip pat
pateikta investuotojams skirtame pagrindinés informacijos dokumente.

Indeksa sekanc¢iy KIPVPS metinése ir pusmetinése ataskaitose turéty biiti nurodyta ataskaitinio
laikotarpio pabaigos indekso sekimo paklaida. Metinéje ataskaitoje turéty biti paaiskintas
atitinkamo laikotarpio pabaigoje susidares skirtumas tarp tikétinos ir fakti§kai esamos indekso
sekimo paklaidos. Metinéje ataskaitoje taip pat turéty biuti atskleistas ir paaiSkintas per metus
susidares skirtumas tarp KIPVPS rezultaty ir sekamo indekso rezultaty.

Indeksa sekantys svertiniai KIPVPS

Indeksa sekantys svertiniai KIPVPS privalo laikytis KIPVPS direktyvos 51 straipsnio 3 dalyje
prisiimtai bendrai rizikos apimciai nustatyty riby ir taisykliy. Savo bendra iSvestiniy finansiniy
priemoniy pozicija jie turéty apskai¢iuoti taikydami arba jsipareigojimy metodika, arba santykinés
vertés pokycio rizikos vertinimo metodika pagal KIPVPS taikomose rizikos vertinimo ir bendros
pozicijos apskai¢iavimo bei sandorio $alies rizikos gairése nustatytas taisykles. Prisiimtos bendros
rizikos apimties apribojimai taikomi ir svertinius indeksus atkartojantiems KIPVPS.

Indeksa sekanéiy svertiniy KIPVPS prospekte turéty biiti $i informacija:
a) sverty taikymo politikos ir jos jgyvendinimo (t. y. ar svertai yra indekso lygmens, ar atsiranda
priklausomai nuo to, kaip KIPVPS jgyja pozicijas, siejamas su indeksu) aprasymas, svertiniy

priemoniy (jei jos taikomos) kaina ir su $ia politika susijusi rizika;

b) svertiniy priemoniy atvirkstinio poveikio (t. y. trumpalaikés rizikos) aprasymas;

¢) apraSymas, kaip KIPVPS rezultatai gali reikSmingai skirtis nuo indekso rezultaty kartotinio per
vidutinés trukmés ar ilga laikotarpj.

Sios informacijos santrauka taip pat turéty biiti pateikta investuotojams skirtame pagrindinés
informacijos dokumente.

Identifikacinis trumpinys ,,UCITS ETF*“ ir susijusios informacijos pateikimas

KIPVPS ETF turéty vartoti identifikacinj trumpinj ,UCITS ETF*, kuris nurodo, kad tai yra birZoje
prekiaujamas fondas. Sis trumpinys turéty biiti vartojamas kartu su fondo pavadinimu, jo taisyklése
ar steigimo dokumente, prospekte, investuotojams skirtame pagrindinés informacijos dokumente ir
rinkodaros pranesimuose. Trumpinys ,,UCITS ETF“ turéty buti vartojamas visomis ES kalbomis.

KIPVPS, kuris néra UCITS ETF (kaip jis yra apibréztas Siose gairése) neturéty vartoti nei trumpinio
»~UCITS ETF“, nei ,,ETF“, nei ,birzoje prekiaujamas fondas“.

Savo prospekte, investuotojams skirtame pagrindinés informacijos dokumente ir rinkodaros
praneSimuose UCITS ETF turéty aiskiai apibrézti savo politika portfelio skaidrumo atzvilgiu ir
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nurodyti, kur yra skelbiama informacija apie jo portfelj ir, jei taikoma, apie orientacine grynaja jo
aktyvy verte.

Savo prospekte UCITS ETF taip pat turéty aiskiai nurodyti, kaip ir kokiu daznumu yra
apskaiciuojama orientaciné grynoji jo aktyvy verteé.

Aktyviai valdomi UCITS ETF

Savo prospekte, investuotojams skirtame pagrindinés informacijos dokumente ir rinkodaros
pranesimuose aktyviai valdomas UCITS ETF turi ai$kiai investuotojams nurodyti, kad jis yra butent
aktyviai valdomas UCITS ETF.

Savo prospekte, investuotojams skirtame pagrindinés informacijos dokumente ir rinkodaros
pranesimuose aktyviai valdomas UCITS ETF turéty aiskiai nurodyti, kaip jis igyvendins nurodyta
investicine politikg ir atitinkamais atvejais savo ketinima pranokti indeksa.

Politika antrinés rinkos UCITS ETF investuotojuy atzvilgiu

Tais atvejais, kai antrinéje rinkoje pirkty UCITS ETF vienety fondas neiSperka, fondo prospekte ir
rinkodaros pranesimuose turéty biuti toks perspéjimas:

~Antrinéje rinkoje pirkty UCITS ETF vienety ir akcijy tiesiai parduoti fondui paprastai negalima.
Antrinéje rinkoje investuotojai perka ir parduoda vienetus ir akcijas, pasinaudodami tarpininko
(pvz., brokerio) paslaugomis, ir uz tai jiems gali tekti mokéti tam tikra mokestj. Be to, perkant
vienetus ir akcijas, investuotojams gali tekti mokéti daugiau nei dabartiné grynoji ju aktyvy verté, o
parduodant juos, jie gali gauti maziau nei dabartiné grynoji ju aktyvy vertée®.

Jei UCITS ETF vienety ar akcijy verté vertybiniy popieriy birzoje reikSmingai skiriasi nuo grynosios
ju aktyvy vertés, antrinéje rinkoje vienetus ar akcijas (arba teise jsigyti vienetus ar akcijas, suteikta
platinant atitinkamus vienetus ir akcijas) isigijusiems investuotojams turéty buti leidziama juos
parduoti tiesiai UCITS ETF fondui. PavyzdZiui, tai gali buti taikoma tokiais atvejais, kai rinka
sutrinka dél to, kad néra rinkos formuotojo. Tokiais atvejais reguliuojamai rinkai turi buti pranesta,
kad UCITS ETF yra pasirenges tiesiai atpirkti tokius vienetus ar akcijas.

Savo prospekte UCITS ETF turéty paaiskinti, kokius veiksmus antrinéje rinkoje vienetus ar akcijas
isigije investuotojai turéty atlikti, jei susidaryty $iy gairiy 23 punkte aprasytos aplinkybés, ir kiek
jiems tai galéty kainuoti. Kaina neturéty biiti nepagristai didelé.

Nasis portfelio valdymo metodai

Savo prospekte KIPVPS investuotojams turéty aiSkiai nurodyti, kad jis ketina taikyti KIPVPS
direktyvos 52 straipsnio 2 dalyje ir Investavimui tinkamo turto direktyvos 11 straipsnyje nurodytus
metodus ir priemones, ir iSsamiai apibiidinti su tokia veikla susijusia rizika, jskaitant kitos Salies
rizika ir galimus interesy konfliktus, bei poveiki KIPVPS rezultatams. Tokie metodai ir priemonés
turéty biiti taikomos, atsizvelgiant j geriausius KIPVPS interesus.

Vadovaudamiesi Investavimui tinkamo turto direktyvos 11 straipsniu, KIPVPS, taikantys nasius
portfelio valdymo metodus, turéty uztikrinti, kad su tokia veikla susijusi rizika bus tinkamai
pastebéta KIPVPS rizikos valdymo procese.
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Vadovaujantis KIPVPS investavimui tinkamo turto gairiy 24 punktu, dél perleidziamiems
vertybiniams popieriams ir pinigy rinky priemonéms taikomy metody ir priemoniy, neturéty

a) keistis KIPVPS deklaruoti investiciniai tikslai; arba

b) reikSmingai padidéti papildoma rizika palyginti su i§ pradziy pardavimo dokumentuose
aprasyta rizikos politika.

Prospekte KIPVPS turéty atskleisti politika, taikoma tiesioginéms ir netiesioginéms veiklos
sanaudoms bei mokesc¢iams uz fondui suteiktas paslaugas, susijusias su nasiy portfelio valdymo
metody taikymu, kuriuos galima iSskaiciuoti i§ pajamy. | Sias sanaudas ir mokeséius neturéty biti
jtrauktos pasléptos pajamos. KIPVPS turéty atskleisti subjekty, kuriems mokamos tiesioginés ir
netiesioginés sanaudos bei mokes¢iai, tapatybe ir nurodyti, ar jie yra su KIPVPS valdymo jmone ar
depozitoriumu susije subjektai.

Visos jplaukos, gaunamos i§ nasaus portfelio valdymo metody taikymo, atémus tiesiogines ir
netiesiogines veiklos sanaudas, turi buti grazintos KIPVPS.

KIPVPS privalo uztikrinti, kad bet kuriuo metu galés susigrazinti paskolinta vertybinj popieriy arba
nutraukti bet kurj pasirasytg vertybiniy popieriy skolinimo susitarima.

Atvirkstinio atpirkimo sutartj sudarantis KIPVPS turéty uztikrinti, kad biity galima bet kuriuo metu
atsiimti visa grynyjy pinigy suma arba nutraukti atvirkstinio atpirkimo sutartj iSlaikant sukauptas
paliikanas, arba atsizvelgiant j rinkos verte. Kai grynyjy pinigy suma gali biiti bet kuriuo metu
atsiimama remiantis rinkos verte, grynoji KIPVPS aktyvy verté turéty buti apskai¢iuojama
atsizvelgiant j atvirkstinio atpirkimo sutarties rinkos verte.

Atpirkimo sutartj sudarantis KIPVPS turéty uztikrinti, kad buty galima bet kuriuo metu atsiimti
atpirkimo sutarties dalyku esancius vertybinius popierius arba nutraukti savo sudaryta atpirkimo

sutartj.

Terminuotos (ne ilgesnés nei septyniy dieny trukmeés) atpirkimo ir atvirkstinio atpirkimo sutartys
turéty buti laikomos sutartimis, kuriy nuostatos leidzia KIPVPS atsiimti aktyvus bet kuriuo metu.

Nasaus portfelio valdymo sandorius sudare KIPVPS, nustatydami likvidumo rizikos valdymo
procesg, turéty atsizvelgti j Sig veikla, kad galéty uztikrint, jog bet kuriuo metu galés jvykdyti savo
vertybiniy popieriy atpirkimo jsipareigojimus.

KIPVPS metinéje ataskaitoje turéty bati pateikta $i iSsami informacija:

a) prisiimta rizika dél nasiy portfelio valdymo metody taikymo;

b) kitos sandorio Salies (arba kity Saliy), dalyvaujancios sandoriuose dél tokiy nasiy portfelio
valdymo metody taikymo, tapatybé;

¢) KIPVPS gauto kitos sandorio $alies rizikai mazinti skirto uZstato risis ir dydis; ir

d) per visa ataskaitinj laikotarpj nasaus portfelio valdymo metody generuotos pajamos ir dél ju
patirtos tiesioginés bei netiesioginés veiklos sagnaudos bei mokes¢iai.
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ISvestinés finansinés priemonés

Kai KIPVPS sudaro apsikeitimo grazomis sandoriy (angl. total return swap) arba investuoja i kitas
panasias iSvestines finansines priemones, KIPVPS turimas turtas turéty atitikti KIPVPS direktyvos
52, 53, 54 ir 56 straipsniuose nustatytas investavimo ribas. Pavyzdziui, kai KIPVPS sudaro turtu
nepadengto apsikeitimo sandoriy (angl. unfunded swap), KIPVPS investicinis portfelis, kurio
pagrindu vykdomas apsikeitimas, turéty atitikti minétas investavimo ribas.

Vadovaujantis KIPVPS direktyvos 51 straipsnio 3 dalimi ir Direktyvos 2010/43/ES 43 straipsnio 5
dalimi, tais atvejais kai KIPVPS sudaro apsikeitimo grazomis sandoriy arba investuoja i kitas
panaSias iSvestines finansines priemones, apskaic¢iuojant KIPVPS direktyvos 52 straipsnyje
nustatytas investicijy ribas, biitina atsizvelgti i iSvestiniy finansiniy priemoniy bazines pozicijas.

KIPVPS, sudariusio apsikeitimo grazomis sandorius arba investuojancio j kitas panasias isvestines
finansines priemones, prospekte turéty buti si informacija:

a) informacija apie pagrindine strategija ir investicinio portfelio sudétj ar indeksa;

b) informacija apie kitas sandoriy $alis;

¢) kitos salies jsipareigojimy nevykdymo rizikos ir jos poveikio investuotojy grazai apibuidinimas;

d) kokiu mastu kita Salis prisiima atsakomybe savo nuoziiira nustatyti KIPVPS investicinio
portfelio arba baziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sudétj ir valdyma ir informacija apie tai,

ar reikalingas kitos Salies pritarimas sudarant KIPVPS investicinio portfelio sandorius; ir

e) vadovaujantis 39 punkto nuostatomis, turi biiti nurodyta kitos Salies kaip investicijy valdytojo
tapatybé.

Tais atvejais kai kita $alis savo nuozitra nustato KIPVPS investicinio portfelio ar bazinés iSvestinés
priemonés sudétj ir valdyma, KIPVPS ir kitos Salies susitarimas laikomas investiciju valdymo
perdavimo susitarimu ir todél turi atitikti KIPVPS reikalavimus, taikomus perdavimui.

40. KIPVPS metinéje ataskaitoje turi biti si informacija:

XII.

a) iSvestinémis finansinémis priemonémis jgyta pagrindiné pozicija;
b) sandoriy, atlikty iSvestinémis finansinémis priemonémis, Saliy tapatybé; ir
¢) KIPVPS gauto uzstato, kuris yra skirtas kitos sandorio Salies rizikai mazinti, rasis ir dydis.

Dél isvestiniy finansiniy priemoniu uz birzos ribu sudaryty sandoriy uzstato
valdymas ir nasiis portfelio valdymo metodai 4

4 Siose gairése dél uzstato valdymo kei¢iamas esamy KIPVP subjektams taikomy rizikos vertinimo ir bendros pozicijos apskai¢iavimo
bei sandorio $alies rizikos gairiy langelis Nr. 26 dél uZstato kriterijy, kuriy reikia laikytis uz birzos riby sudaryty sandoriy dél
iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju.



41. Apskaiéiuojant kitos Salies rizikos ribas pagal KIPVPS direktyvos 52 straipsnis, biitina kartu apjungti
rizika, atsiradusia dél uz birzos riby sudaryty i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy ir dél nasiy
portfelio valdymo metody taikymo.

42. Visas turtas, kurj KIPVPS gauna taikydamas naSius portfelio valdymo metodus, Siose gairése
laikomas uZstatu ir privalo atitikti toliau einan¢iame 43 punkte nustatytus kriterijus.

43. Tai atvejais kai KIPVPS uz birZos riby sudaro sandorius dél i§vestiniy finansiniy priemoniy ir taiko
naSius portfelio valdymo metodus, visas uzstatas kitos sandorio Salies rizikai mazinti privalo
visuomet atitikti Siuos kriterijus:

a)

b)

c)

d)

e)

Likvidumo kriterijus. Visas gautas uzstatas, iSskyrus grynuosius pinigus, turi buti labai
likvidus, ir juo turi buti prekiaujama reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje prekybos
sistemoje skaidriai nustatytomis kainomis, kad ji buty galima greitai parduoti ir gauti kainga,
artimg prie§ pardavima atlikto vertinimo metu nustatytai vertei. Gautas uZstatas taip pat
privalo atitikti KIPVPS direktyvos 56 straipsnio nuostatas.

Vertinimo kriterijus. Gauta uZstatg biitina jvertinti bent karta per diena, o turtas, kurio kaina
labai kinta, iSvis neturéty buti priimamas kaip uZstatas, nebent jis buty jvertintas daug
mazesne nei rinkos verte.

Emitento kredito kokybés kriterijus. Priimtas uzstatas turi buti aukstos kokybeés.

Sasajy (angl. correlation) kriterijus. KIPVPS priimta uzstata turéty buti iSleides nuo kitos
sandorio $alies nepriklausomas subjektas, ir jis neturéty buti glaudziai susijes su kitos sandorio
Salies veiklos rezultatais.

Uzstato diversifikavimas (turto koncentracija). UZstatas turi biiti pakankamai diversifikuotas
$aliy, rinky ir emitenty atzvilgiu. Laikoma, kad emitento koncentracija atitinka pakankamo
diversifikavimo kriterijy, jei KIPVPS is kitos sandoriy dél nasaus portfelio valdymo ir uz birzos
riby dél i$vestiniy finansiniy priemoniy sudaryty sandoriy Salies gauna uZstato krepselj,
kuriame didziausia pozicija duoto emitento atzvilgiu sudaro ne daugiau kaip 20 proc. grynosios
jo turto vertés. Tais atvejais, kai KIPVPS turi pozicijas keleto sandorio Saliy atzvilgiu,
apskaiciuojant pozicijos vieno emitento atzvilgiu 20 proc. riba visus uZstato krepselius reikéty
sumuoti. Nukrypstant nuo Sio papunkéio, KIPVPS gali kaip visiska uztikrinima uzstatu priimti
skirtingus valstybés narés, vienos ar daugiau jos vietos valdzios institucijy, treciosios Salies
arba vieSosios tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy,
iSleidZiamus ar garantuojamus perleidZziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos
priemones. Toks KIPVPS turéty gauti bent SeSiy skirtingy emisijy vertybinius popierius, o bet
kurios atskiros emisijos vertybiniai popieriai neturéty sudaryti daugiau kaip 30 proc. grynosios
jo turto vertés. KIPVPS, kurie ketina kaip visiska uztikrinimg uzstatu priimti valstybés nares
iSleidziamus ar garantuojamus vertybinius popierius, turéty pateikti Sia informacija KIPVPS
prospekte. KIPVPS taip pat turéty nurodyti valstybes nares, vietos valdZios institucijas ar
vieSasias tarptautines organizacijas, iSleidZianéias ar garantuojancias vertybinius popierius,
kuriuos jie gali priimti kaip uzstata, prilygstantj ne daugiau nei 20 proc. jy grynosios turto
vertes.

5 Si nuostata keiéia esamy KIPVP subjektams taikomy rizikos vertinimo ir bendros pozicijos apskai¢iavimo bei sandorio alies rizikos
gairiy langelj Nr. 27 dél kitos Salies rizikos, atsirandancios dél nasaus portfelio valdymo sandoriy, dydzio riby.
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f)  Rizikos valdymo procese turi biiti nustatytos, valdomos ir Salinamos visos rizikos rasys,
pavyzdziui, veiklos ir teisiné rizika.

g) Tais atvejais, kai i uzstatg perduodama nuosavybés teisé, gautas uzstatas turi buti saugomas
KIPVPS depozitoriume. Esant kitokiems susitarimams dél uzstato, uZstata gali saugoti trecioji
$alis, kuriai turi buti taikoma rizika ribojanti priezitira ir kuri yra nesusijusi su uzstato davéju.

h) Susitarima dél gauto uzstato KIPVPS turi galéti visiskai ir bet kada jvykdyti, neatsiklausdamas
ir nelaukdamas pritarimo is kitos sandorio Salies.

i)  Uzstato, suteikto ne grynaisiais pinigais, negalima parduoti, reinvestuoti ar jkeisti®.
j)  Gautas uzstatas grynaisiais pinigais gali biti:

- saugomas tiktai kaip indélis jstaigose, nurodytose KIPVPS direktyvos 50 straipsnio f punkte;

- investuojamas tik j aukstos kokybés vyriausybines obligacijas;

- naudojamas atvirkstinio atpirkimo sandoriy tikslais su salyga, kad sandoriai sudaromi su
kredito jstaigomis, kurioms taikoma rizika ribojanti prieziiira, ir KIPVPS gali bet kuriuo metu
atsiimti visg grynyjy pinigy sumg su sukauptomis palukanomis;

- investuojamas j trumpo laikotarpio pinigy rinkos fondus, apibréztus Gairése dél bendro

Europos pinigy rinkos _fondy apibrézimo.

44. Reinvestuotas grynyjy pinigy uzstatas turi buti diversifikuojamas pagal uZstatams negrynaisiais
pinigais taikomus diversifikavimo reikalavimus.

45. KIPVPS, kuris priima uZstata, prilygstantj bent 30 proc. savo turto, turi turéti atitinkama testavimo
nepalankiausiomis salygomis politika, pagal kurig biity reguliariai atliekami testai jprastomis ir
ypatingomis likvidumo salygomis, kad KIPVPS galéty jvertinti su uzZstatu susijusia likvidumo rizika.
Likvidumo testavimo nepalankiausiomis salygomis politikoje turéty buti nustatyta:

a) testo nepalankiausio scenarijaus analizé, jskaitant kalibravima, sertifikavima ir jautrumo
analize;

b) poveikio empirinis vertinimas, jskaitant likvidumo rizikos jver¢iy atgalinj testavimg;
¢) ataskaity teikimo daznumas ir nuostoliy priimtinumo riba (ribos); ir

d) rizikos mazinimo veiksmai, siekiant sumazinti nuostolius, jskaitant vertinimo mazesne nei
rinkos verte politika ir apsauga nuo atotriikio rizikos (angl. gap risk).

46. KIPVPS turi turéti aiskia kiekvienos kaip uzstata gauto turto klasés vertinimo maZesne nei rinkos
verte politikg (angl. haircut policy). Kurdamas vertinimo maZesne nei rinkos verte politikg, KIPVPS

6 Siose gairése dél uzstato valdymo kei¢iamas esamy KIPVP subjektams taikomy rizikos vertinimo ir bendros pozicijos apskai¢iavimo
bei sandorio $alies rizikos gairiy (nuoroda CESR/10-788) langelis Nr. 9 dél nasaus portfelio valdymo sandoriy atveju negrynaisiais
pinigais gauto uZstato reinvestavimo draudimo.
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47.

48.

XIII.

49.

50.

51.

52.

turi atsizvelgti i turto charakteristikas, tokias kaip kreditinguma arba kainy nepastovuma, taip pat j
testy nepalankiausiomis salygomis, atlikty pagal 47 punkta, rezultatus. Si politika turi buti
dokumentuota ir ja turi buti pateisintas kiekvienas sprendimas tam tikrai turto klasei taikyti ar
netaikyti vertinima mazesne nei rinkos verte.

Prospekte taip pat turi buti pateikta investuotojams aiski informacija apie KIPVPS politika uzstato
atzvilgiu. Turi buti nurodyta, kokios rii§ies uZstatas yra priimtinas, kokio lygio jis turi buti ir kokia
yra vertinimo mazesne nei rinkos verte politika; grynyjy pinigy uZstato atveju turi buiti nurodyta
reinvestavimo politika (jskaitant su reinvestavimo politika susijusia rizika).

KIPVPS metiniame praneSime turéty buti pateikiama iSsami toliau nurodyta informacija,
atsizvelgiant i aplinkybes, susijusias su uz birZzos riby dél iSvestiniy finansiniy priemoniy sudarytais
sandoriais ir nasaus portfelio valdymo metodais:

a. emitento tapatybé, kai i§ emitento gautas uZstatas sudaro daugiau nei 20 proc. KIPVPS
grynosios turto vertes; ir

b. tai, ar KIPVPS priémé kaip visiska uztikrinimg uZstatu valstybés narés isleidziamus ar
garantuojamus vertybinius popierius.

Finansiniai indeksai

KIPVPS ketinimas didinti diversifikavimo ribas, kaip nurodyta KIPVPS direktyvos 53 straipsnyje,
turi biiti aiskiai nurodytas prospekte, kartu pateikiant tokia investicija pateisinanciy ypatingy rinkos
salygy apibiidinima.

KIPVPS neturéty investuoti j finansinj indeksg, kurio vienas i§ komponenty daro tokj poveikj
bendrai indekso grazai, kad yra virSijami atitinkami diversifikavimo reikalavimai, t.y. 20 proc. ir
35 proc. ribos. Finansinj sverta naudojancéio indekso atveju vieno komponento bendrai indekso
grazai daromam poveikiui, atsizvelgus i skolintas 1éSas, turéty biti taikomos tos pacios ribos.

KIPVPS neturéty investuoti j Zaliavy indeksus, kurie néra sudaryti i$ skirtingy zaliavy rasiy.
Apskaiciuojant diversifikavimo ribas, tos pacios zaliavos porusiai (pavyzdziui, zaliavos i$ skirtingy
regiony ar rinky ar gautos i§ ty paciy pirminiy produkty pramoninés gamybos procese) turi biiti
laikomi ta pacia zaliava (preke)) Pavyzdziui, WTI rusies zZaliaviné nafta, Brent rasies zaliaviné nafta,
benzinas ar mazutas turi buti laikomi tos pacios prekés (t.y. naftos) poriisiais. Jei Zaliavos porasiy
koreliacija néra labai didelé, jie neturéty buti laikomi ta pacia preke. Taikant koreliacijos koeficienta,
prekiy indekso dviejy komponenty, kurie yra tos pacios prekés porasiai, koreliacija neturéty buti
laikoma labai didele, jei 75 proc. stebéty atvejy rodo, kad jy koreliacija nesiekia 0,8. Siuo tikslu
atliekami koreliacijos stebéjimo duomenys turéty biiti apskai¢iuojami i) remiantis atitinkamos
prekés kainy vienodai vertinama kasdiene graza ir ii) graza per istisinj 250 dieny laikotarpij,
pasirenkamg kasmet penkerius metus.”

KIPVPS turéty galéti jrodyti, kad indeksas atitinka indeksams taikomus KIPVPS direktyvos 53
straipsnyje ir Tinkamo turto direktyvos 9 straipsnyje nurodytus kriterijus, iskaitant tai, kad jis yra
atitinkamos rinkos lyginamasis indeksas. Tuo tikslu:

7 Sios gairés keitia esamy gairiy dél KIPVPS investavimui tinkamo turto (nuoroda CESR/07-044b) nuostata dél zaliavy indeksy.
KIPVPS negali investuoti j zaliavy indeksa, kuris neatitinka 51 punkte nustatyty reikalavimy.
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53:

54.

55-

56.

57

58.

59-

60.

61.

a) indeksas turi turéti vieng aisky tiksla, kad galéty tarnauti tinkamu rinkos lyginamuoju indeksu;

b) indekso komponenty visuma ir pagrindas, kuriuo jie parenkami strategijai, investuotojams ir
kompetentingoms institucijoms turéty biiti aiskis;

¢) jei grynyju pinigy valdymas sudaro indekso strategijos dalj, KIPVPS turéty galéti jrodyti, kad
tai neturi jtakos indekso apskai¢iavimo metodikos objektyvumui.

Indeksas neturéty buti laikomas tinkamu rinkos lyginamuoju indeksu, jei jis yra sukurtas ir
apskaiciuotas vieno ar labai nedidelio rinkos dalyviy skaidiaus prasymu pagal ty rinkos dalyviy

specifikacijas.

KIPVPS prospekte turéty buti informacija apie perbalansavimo daznuma (angl. rebalancing

frequency) ir jo poveikj sanaudoms strategijoje.

KIPVPS neturéty investuoti i finansinius indeksus, kuriy perbalansavimo daznumas trukdo
investuotojams atkartoti finansinj indeksa. Indeksai, kurie perbalansuojami kelis kartus per dieng ar
kasdien, Sio kriterijaus neatitinka. Taikant $j punkta, finansiniy indeksy techninis koregavimas
(finansinius svertus naudojanciy indeksy ar indeksy kintamumo koregavimas pagal viesai
skelbiamus kriterijus) neturéty buti laikomas perbalansavimu.

KIPVPS neturéty investuoti i finansinius indeksus, kuriy apskai¢iavimo metodikos (padedancios, be
kita ko, investuotojams atkartoti finansinj indeksa) indekso teikéjas iSsamiai neatskleidzia, t.y.
nepateikia iSsamios informacijos apie indekso sudedamasias dalis, indekso apskaic¢iavima (jskaitant
skolinty 1ésy poveikj indeksui), perbalansavimo metodika, indekso pokycius ir sunkumus,
patiriamus, norint laiku teikti tikslia informacija. Apskai¢iavimo metodikose turéty biiti nurodyti
svarbiis parametrai ir elementai, i kuriuos investuotojai turéty atsizvelgti, siekdami atkartoti
finansinj indeksa. Tokia informacija esamiems ir busimiems investuotojams turéty buti nemokama
ir lengvai prieinama, pavyzdZiui, internetu. Informacija apie indekso rezultatus investuotojams
turéty biiti laisvai prieinama.

KIPVPS neturéty investuoti j finansinius indeksus, informacija apie kuriy sudedamasias dalis ir $iy
daliy atitinkamus svorius (angl. weightings) néra skelbiama. Tokia informacija esamiems ir
busimiems investuotojams turéty biiti nemokama ir lengvai prieinama, pavyzdziui, internetu.
Svorius galima skelbti po kiekvieno perbalansavimo retrospektyviai. Tokia informacija turéty apimti
ankstesnjji laikotarpi nuo paskutinio perbalansavimo, ir joje turéty atsispindéti visi indekso
lygmenys.

KIPVPS neturéty investuoti i finansinius indeksus, kuriy komponenty parinkimo ir perbalansavimo
metodika néra paremta i$ anksto nustatytomis taisyklémis ir objektyviais kriterijais.

KIPVPS neturéty investuoti j finansinius indeksus, kuriy teikéjas reikalauja uzmokescio uz
papildomy komponenty jtraukima j indeksa.

KIPVPS neturéty investuoti i finansinius indeksus, kuriy metodika leidzia retrospektyviai keisti
anksciau paskelbtas indekso vertes (angl. backfilling).

KIPVPS turéty pakankamai kruopsciai atlikti atitinkama dokumentuota indekso kokybés vertinima.

Atliekant tokj vertinima, butina atsizvelgti i tai, ar indekso metodikoje yra tinkamai paaiskinti svoriai
ir komponenty klasifikacija, remiantis investicijy strategija, ir ar indeksas yra tinkamas, kad jj buty
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62

XIV.

63

64

65

66

67

68

69

70

galima laikyti lyginamuoju indeksu. Atliekant kruopsty vertinima, butina atsizvelgti i klausimus,
susijusius su indekso komponentais. KIPVPS turéty taip pat jvertinti informacijos apie indeksa
prieinamuma, jskaitant:

a) ar yra aiSkus lyginamojo indekso aprasas;
b) ar atliekami nepriklausomi auditai ir kokia tokiy audity apimtis;

¢) kokiu daznumu skelbiamas indeksas, ir ar toks skelbimas padeda KIPVPS apskaiciuoti savo
grynaja aktyvy verte.

. KIPVPS turéty uztikrinti, kad biity atliekami nepriklausomi finansinio indekso vertinimai.

Pereinamaojo laikotarpio nuostatos

. Visi KIPVPS, sukurti po §iy gairiy taikymui nustatytos datos, privalo laikytis $iy gairiy nuo pat savo
ikiirimo pradzios.

. KIPVPS, kurie yra jkurti prie$ Siy gairiy taikymui nustatyta data ir investuoja i Siy gairiy
nesilaikancius finansinius indeksus, privalo suderinti savo investicijas su $iomis gairémis per 12
ménesiy nuo $iy gairiy taikymui nustatytos datos.

. Reglamento 583/2010 36 straipsnyje apibreézti struktiirizuotieji KIPVPS, kurie buvo sukurti pries $iy
gairiy taikymui nustatyta data, neprivalo ju laikytis, jei po Sios datos jie nepriima jokiy naujy
pasirasymy. Taciau, norédami esamiems investuotojams ir toliau uZztikrinti bazinj investicijy
atsipirkima, tokie KIPVPS gali aktyviai valdyti savo finansines sutartis.

. KIPVPS, kurie buvo sukurti pries $iy gairiy taikymui nustatyta data, privalo suderinti savo portfelio
uZstatg su Siomis gairémis per 12 ménesiy nuo jy taikymui nustatytos datos. Tadiau grynyjy pinigy
uzstato reinvesticijos po $iy gairiy taikymui nustatytos datos privalo atitikti Sias gaires nedelsiant.

. KIPVPS, kurie buvo sukurti pries$ $iy gairiy taikymui nustatyta datg ir yra sudare jplauky dalijimosi
susitarimus, privalo pradéti laikytis Siy gairiy 28 punkto per 12 ménesiy nuo juy taikymui nustatytos

datos.

. KIPVPS, kurie buvo sukurti pries $iy gairiy taikymui nustatyta data, neprivalo laikytis jy nuostaty
dél identifikacinio trumpinio tol, kol nejvyks vienas is Siy jvykiy:

a) pirma karta po Siy gairiy taikymui nustatytos datos bus pakeistas fondo pavadinimas dél
kokios nors kitos priezasties;

b) sueis dvylika ménesiy nuo gairiy taikymo datos.

. UCITS ETF, kurie buvo sukurti pries iy gairiy taikymui nustatyta data, privalo laikytis jy nuostaty
dél antrinés rinkos investuotojy nuo pat jy taikymui nustatytos datos.

. Reikalavimai dél esamo KIPVPS pries gairiy taikymo data sudaryty taisykliy ar steigimo dokumento,

jo prospekto, investuotojams skirtos pagrindinés informacijos dokumento ar rinkodaros pranesimo
turinio jsigalioja tik po to, kai:
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a) pirma karta po Siy gairiy taikymui nustatytos datos bus paskelbtas toks dél kitos priezasties
pataisytas ar pakeistas dokumentas ar pranesSimas; arba

b) sueis dvylika ménesiy nuo gairiy taikymo pradzios datos.

71. KIPVPS, kurie buvo sukurti prie§ $iy gairiy taikymui nustatyta data, neprivalo laikytis su uZstato
diversifikavimu susijusiam prospekto skaidrumui taikomy nuostaty, kol:

a) pirma karta po Siy gairiy taikymui nustatytos datos bus paskelbtas toks dél kitos priezasties
pataisytas ar pakeistas prospektas; arba

b) sueis dvylika ménesiy nuo gairiy taikymo pradzios datos.

72. Skelbti esamo KIPVPS ataskaitoje ar finansinés atskaitomybés dokumentuose informacija apie
ataskaitinius laikotarpius, kurie baigeési pries gairiy taikymui nustatyta data, nereikalaujama.
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