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Predslov predsedu

Treti rok posobenia Europskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA), ako regulatora
trhov s cennymi papiermi Eurépskej tnie (EU), sa vyznacoval dosiahnutim pokroku v plneni
mandatu orgdnu a vyznamnych uspechov vjeho ¢innostiach vykonavanych v SirSej
spolupréaci. Pri porovnani s predchadzajacimi vydaniami vyro¢nej spravy sa ukazuje narast
zodpovednosti a pravomoci organu ESMA pri plneni cielov, ktoré mu stanovili Eurépsky

parlament a Rada.

Mandat organu ESMA sa vztahuje na Siroka $kalu finanénych aktivit na trhoch s cennymi
papiermi v EU, od obchodovania so zloZitymi derivitmi po hedZové fondy, dohlad
nad subjektmi, ako st ratingové agentiry a archivy obchodnych wdajov, po spravu
investicnych fondov a ich predaj verejnosti. Zodpovednost za tieto rozsiahle a rozmanité
oblasti v8ak vychddza z vel'mi jasného ciela chranit investorov a zabezpedit stabilitu nasich

finan¢nych trhov.

Zékladom pre vaésinu ¢innosti orgadnu ESMA nad’alej zostava vykondvanie zmien v oblasti
regulacie adohladu, ktoré EU oznacila za nevyhnutné na zvladnutie finanénej krizy

a splnenie svojich globalnych zaviazkov vybudovat odolnejsi finanény systém.

Hoci sa plnenie tychto cielov a vykonavanie suvisiacich tloh méze zdat nelahké, verim, zZe
organ ESMA od obdobia svojho vzniku funguje dobre a poskytuje kvalitnt pracu v naro¢nych
terminoch a s obmedzenymi zdrojmi. To nie je len moj osobny nazor, odznel aj v sprave
Medzinarodného menového fondu z marca 2013, ktory konstatoval, Ze orgdn ESMA vykonal
velmi dobra pracu najmi v savislosti s navrhom jednotného stboru pravidiel a priamym
dohladom nad ratingovymi agentirami. V roku 2013 sme boli podrobeni aj preskiimaniu
Eur6pskej komisie zameranom na eur6psky systém organov finanéného dohladu (ESFS).

Zistenia preskimania by mali byt uverejnené v prvej polovici roka 2014.

Preskiimanie ESFS sa zameralo na vSetky ¢innosti organu ESMA a na to, ako plni svoje ciele,
jednak ako nezavisly organ, ale aj ako Clen SirsSej siete ESFS. To zahrnalo tizku spolupracu
s prislusnymi vnatrostatnymi organmi clenskych statov (NCA) a intenzivny pracovny vztah
s nasimi kolegami z eur6pskych organov dohl'adu (ESA): Eurépsky organ pre bankovnictvo
(EBA); Eur6psky urad pre poistenie a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a
Europsky vybor pre systémové rizika (ESRB).

Jednou z hlavnych tloh organu ESMA, ktor4 je jedine¢na v ramci troch eur6pskych organov
dohladu, je dohl'ad nad klI'i¢ovymi hra¢mi na trhu. Nasim hlavnym zameranim st ratingové
agentury (CRA), nasa posobnost v oblasti dohl'adu sa vSak rozsirila po registracii Siestich

archivov obchodnych tudajov. To d’alej upeviiuje nasu ulohu a prispevok k paneur6pskemu



dohladu, pricom archivy obchodnych tidajov majt tstredny vyznam pri dosiahnuti ciela

vysSej transparentnosti na trhoch s derivatmi.

Organ ESMA vypracoval Géinny systém dohladu nad ratingovymi agentirami a vykonal
doleziti pracu voblasti dohladu nad ratingovymi agentirami na mieste, naposledy
zamerani na procesy ratingov Statnych dlhopisov. PresSetrovanim sa vymedzili oblasti,
v ktorych treba dosiahnut zlepSenie, konkrétne st to nezavislost a zabranenie konfliktu
zaujmov, dovernost informéacii o ratingoch Statnych dlhopisov, nadasovanie uverejnenia

ratingovych c¢innosti a zdroje vyclenené na ratingy Statnych dlhopisov.

Hlavnou oblastou z hl'adiska prispevku organu ESMA k jednotnému suboru pravidiel bola
oblast tykajuca sa nariadenia o infrastruktire europskych trhov (EMIR), kde sme dokonéili
technické predpisy potrebné pre jeho uplatiiovanie a zacal sa proces konzultacii o zictovacej
povinnosti pre derivaty. Vypracovali sme aj technické predpisy pre alternativne investi¢né
fondy, poskytli technické poradenstvo pre Europsku komisiu k smernici o prospekte
a vypracovali sme hlavné zasady a odportacania pre Siroka skalu tém vratane alternativnych
investicii, nariadenia o ratingovych agenttrach, UCITS (PKIPCP) a ETF, MiFID a predaja
nakratko (short-selling).

Teraz, ked sa ukondila prva faza regula¢nej reformy, v buddacnosti by sme sa mali zamerat na
implementéciu a dohl'ad. Regulécia je doveryhodna jedine vtedy, ked je i¢inne vykonavana a

kontrolovana.

V stiCasnosti je preto pre nas prioritou vykonavanie regulacnej reformy a hlavnou vyzvou pre
organ ESMA zostava problém konvergencie dohl'adu. S cielom zlepsif organizaciu a riadenie
nasej prace v oblasti konvergencie zaviedol organ ESMA zmeny, ktorych cielom je posilnenie

nasho nastroja partnerského preskimania s vy$$im poctom navstev na mieste, zameranie sa

na aktualne otazky v oblasti dohl'adu a timy zamerané na podrobnejsie hodnotenie.

V roku 2013 sme pokrocili v podpore konvergencie postupov dohladu vo vSetkych 28
clenskych sStatoch prostrednictvom vykonavania partnerskych preskimani uplatiiovania
pravnych predpisov o fondoch peniazného trhu a smernice o zneuzivani trhu, ako aj vydania
stanovisk o alternativnych fondoch, prospektoch, centralnych protistranich a subjektoch
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov UCITS/PKIPCP). To vsetko
prispelo k spoloénym cezhrani¢nym postupom. NavySe, boli sme aktivni pri presadzovani
spolo¢ného pristupu k presadzovaniu predpisov v actovnych zavierkach prostrednictvom
navrhu Spolo¢nych priorit EU v oblasti presadzovania, ktoré poukazuj na oblasti, na ktoré
sa budd vietky organy presadzovania prava EU zameriavat pri kontrole aétovnych zavierok

za rok 2013. Uverejnili sme aj preskimanie, ktoré sa zameralo na uctovné zavierky



europskych finanénych institacii, s cielom posudit porovnatelnost medzi instittciami,
celkovil transparentnost a stlad s poziadavkami medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva (IFRS). To je obzvlast dolezité vzhladom na preskiimanie kvality aktiv bank v

roku 2014 prostrednictvom novo zriadeného jednotného mechanizmu dohl'adu.

Nad’alej dosahujeme pokrok v oblasti ochrany investorov, a to prostrednictvom vypracovania
usmerneni, zhromazdovania a analyzy idajov o trendoch finanénych spotrebitelov, ako aj
varovania investorov spolu s organom EBA o finanénych rozdielovych zmluvach. Sme
presvedéeni, Ze pre zlepSenie nadsho pokroku v tejto oblasti bude zdsadna finalizacia balika
retailovych investicnych produktov (PRIP) a smernice MiFID II/nariadenia MiFIR v roku
2014. Regulacna reforma v uplynulych rokoch nezlepSila dostatocne finanéna ochranu
spotrebitelov. V nadchadzajiucich rokoch musime zabezpec¢it rovnovahu medzi
obozretnostou a stabilitou a obavami tykajicimi sa ochrany investorov. Som optimisticky
v tom smere, Ze S novou pravnou upravou mozeme vyznamne prispiet k financnej ochrane

spotrebitelov.

Pokial ide o finan¢nt stabilitu, zintenzivnili sme ¢innost v oblasti identifikacie a vystupov
tykajtcich sa rizik na trhoch s cennymi papiermi, a to prostrednictvom publikacii, ako s
sprava Trends, Risks, and Vulnerabilities (Trendy, rizika a zranitelné miesta) a prehlady
rizik a nasho prispevku k praci spoloéného vyboru eurdpskych organov dohladu i nasej
ucasti v Europskom vybore pre systémové rizikd (ESRB). Okrem tejto identifikacie rizik a
ekonomickej analyzy jednym z naSich najvyznamnejsich tispechov roku 2013 bola nasa praca
spolu s Eur6pskym orgdnom pre bankovnictvo a vnuatrostatnymi orgdnmi na zasadach pri

rieSeni procesov stanovovania porovnavacich hodnét v EU.

Globalny aspekt reformy finanénych trhov znamend, ze orgdn ESMA sa nadalej zapéja do
celého radu medzinarodnych cinnosti a organov. To zahfnalo Géast na medzinarodnej
koordinacii reformy OTC derivatov, rovnocennosti ratingovych agenttr a schém derivatov a
ulahcéenie uzavretia viac neZ 1 000 memorand o porozumeni tykajacich sa spolupréace
v oblasti dohl'adu nad alternativnymi investicnymi fondmi medzi organmi 28 ¢lenskych
Statov EU a velkym poétom tretich krajin. Okrem toho sa podielame na praci Rady pre
finan¢nu stabilitu (FSB), Vyboru pre platobné a zactovacie systémy (CPSS), skupiny
regulatorov pre OTC derivaty a Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere
(IOSCO), kde sa organ ESMA stal pozorovatelom rady IOSCO v roku 2013.

Organ ESMA nadalej zabezpecuje, aby vSetky zainteresované strany mali moznost prispievat
k nasim rozhodnutiam a predkladat pre ne informécie, ato viacerymi sposobmi vratane
otvorenych verejnych konzultacii, vypocuti a interakcie s poradnymi pracovnymi skupinami

a skupinou zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov (SMSG). Chcel by som



podakovat vSetkym ztcastnenym strandm za ich cenné prispevky pre orgdn ESMA v roku
2013. Funkéné obdobie prvych ¢lenov skupiny SMSG sa skoncilo v roku 2013 a spitne sa
pozerame na prvé ispesné funkéné obdobie SMSG. TeSim sa na pokracovanie nasej skvelej

spolupréace s druhou skupinou SMSG.

Tiez by som rad podakoval vSetkym zamestnancom orgdnu ESMA za ich tvrda préacu,
odovzdanie a obete, ktoré st v tychto rokoch formovania organu ESMA nevyhnutné.
Na zaver by som sa chcel tprimne podakovat svojim kolegom z vnutrostatnych organov
vcelej EU, ktori, ako ¢lenovia dozornej rady, venujui vela ¢asu a energie na dosiahnutie
pokroku organu ESMA. Clenovia riadiacej rady st dvojnasobne zapojeni do poskytovania
pomoci a poradenstva pri zabezpefovani plnenia cielov organu. Clenovia naSich rad,
individualne aj v rdmci svojich institicii, vyznamnou mierou pomahaja orgdnu ESMA pri

vytvarani skuto¢nej spolo¢nej kulttiry dohladu v ramei EU.
Steven Maijoor
predseda

Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy



Predslov vykonnej riaditel’ky

Rok 2013 bol tretim rokom pdsobenia Eur6pskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA).
Z organizac¢ného hl'adiska by sa dalo povedat, Ze organ ESMA ,dospel®. KedZe dospievanie je
prebiehajici proces, znamen4 to, Ze regulator trhu s cennymi papiermi v EU sa musel
rozvijat a rast v roku 2013 na viacerych rozdielnych frontoch. Pri pohl'ade na nas samotny
pracovny program a rad problémov, ktoré sme riesili v roku 2013, je mozné pochopit, aka
naroc¢né tuloha to bola a stale je. Zo svojej pozicie vykonnej riaditelky som preto rada, ze
mozem predlozif spravu o tom, ¢o priniesol rok 2013 z hladiska rozvoja a rastu organu
ESMA ako organizacie. Organ ESMA bol schopny plnit v roku 2013 svoje ciele, jeho mnohé
povinnosti a dlohy (ako st uvedené v pracovnom programe) a mnoho dalsich poziadaviek,
ktorym celil v priebehu celého roka, pokial ide o stanovovanie noriem, dohl'ad a organizac¢ny

rOZvO0j.

Aby sme boli chopni plnit d’alSie povinnosti a ulohy, ktoré mal orgdn ESMA v roku 2013,
pocet jeho zamestnancov do konca roka zvysil o viac ako 50 % na 139 zamestnancov. Organ
ESMA prijal novych kolegov z réznych odbornych prostredi a mohol tak obohatit svoj fond
sktisenosti a odbornych znalosti. Tento narast poétu zamestnancov sa odzrkadlil aj vo
vyznamnom pokroku dosiahnutom v zlepSovani systémov a postupov a nasich internych
procesov vo vSeobecnosti, ¢o celkovo viedlo k vyznamnému kroku vpred v prevadzkovej
efektivite organu ESMA. Vzhladom na dlhy zoznam naSich povinnosti a sicasné a nové
ulohy, ¢i uZz podla nariadenia EMIR, smernice MiFID II alebo inych pravnych predpisov,
musi orgdn ESMA pokracovat vo vzdelavani stcasnych zamestnancov a ziskat novych

zamestnancov, ako aj pokracovat vo zvySovani efektivnosti organizacie.

Rast organu ESMA sa premietol aj v jeho ro¢nej i¢tovnej zavierke za rok 2013. V roku 2013
sa ro¢ny rozpocet organu ESMA zvysil o priblizne 8 milibnov EUR v porovnani s
predchadzajicim rokom, z 20,2 milionov EUR na 28,1 miliénov EUR v roku 2013. To
predstavuje celkové zvySenie o 39 %, ¢o je rovnako pdsobivé, ako aj Gplne nevyhnutné, aby
organ ESMA zaistil kapacitu a schopnost plnit d’alSie tlohy stanovené na zaklade novych
pravnych predpisov EU. Zdroje financovania orginu ESMA po povoleni $iestich novych
archivov obchodnych tdajov a viacerych novych ratingovych agentur takisto odrazaju
rasticu ulohu organu ako organu dohladu: v roku 2013 pochadzalo 23 % z nasho rozpoctu

z poplatkov, ktoré uhradili opravnené subjekty.

Rok 2013 predstavoval pre organ ESMA istym sposobom akysi zlomovy bod z hladiska
prechodu z jeho tradicnej politickej llohy na tlohu zamerant viac na uplatiovanie a dohl'ad

s priamou zodpovednostou v oblasti dohl'adu nad rozsirenym siborom subjektov finan¢ného



trhu a mnohymi prebiehajiicimi Glohami stvisiacimi s implementiciou, konvergenciou
dohladu a monitorovanim a analyzou udajov. Bol teda doélezitym rokom pre dalsi rozvoj
organu ESMA ako organizicie. Dovol'te mi ilustrovat tento posun v zamerani na ziklade
rozsiahlej dokumentacie nariadenia o infrastruktare europskych trhov EMIR. Uvedenie
obchodovania s OTC derivatmi pod dohlad regula¢nych orginov tak, Ze sa pozaduje
predkladanie sprav o obchodoch, centrdlnom zactovani a opatreniach na zniZenie rizika,
predstavuje dolezitd zmenu, ktord povedie kzaisteniu vacSej bezpecnosti na trhoch
s derivatmi. Okrem mnohych noriem, ktoré si organ ESMA musel stanovit v stlade
s nariadenim EMIR, zmena sp6sobu obchodovania s derivatmi znamené pre organ ESMA aj
posilnenie jeho tlohy ako celoeur6pskeho organu dohladu - prevzal dohlad nad Siestimi
novo registrovanymi archivmi obchodnych tdajov so sidlom vEU. Organ ESMA dalej
zohraval kli¢ova tlohu spolu s vnutrostatnymi prisluSnymi organmi pri zacati pripravy
kolégii organov dohladu, ktoré buda vydavat povolenia eurépskym cliringovym centram
avykonavat nad nimi dohlad. Napokon, nariadenie EMIR znamenalo aj posilnenie
medzinarodnej angazovanosti organu ESMA, pokial ide o aktivne rokovania s nasSimi
partnermi v ramci dalsich jurisdikcii kltcovych trhov s derivatmi a s tvorcami
medzinarodnych standardov, ako je IOSCO a FSB. Je zrejmé, Ze smernica MiFID II povedie k
podobnému vyvoju, ktory si bude vyzadovat od organu ESMA zabezpecenie toho, aby jeho
organiza¢na Struktdra bola schopna vyrovnat sa nielen s poc¢iato¢nou tvorbou pravidiel, ale aj

S vyzvami savisiacimi s prebiehajicou implementaciou.

VyznamnejSiu tlohu organu ESMA v oblasti implementécie a prevadzky mozno vidiet aj vo
vyvoji niektorych kldcovych IT systémov, ktoré sa vroku 2013 dokondili alebo zacali.
Vybudovanie spolo¢nych systémov, ktoré umoznuja porovnatelnost a vyuZzitie ddajov medzi
vnuatrostatnymi a eur6pskymi regula¢nymi orgdnmi a zdielanie informacii s cieflom umoznit
organom dohladu analyzovat a monitorovat dolezity vyvoj na trhu, je dolezité pre Géinné
fungovanie eurdpskeho systému organov finanéného dohladu. Okrem toho mnohé IT
systémy maju d’alsi dolezity ucel, a to zvysit transparentnost a informacie pre pouzivatelov

finanénych trhov a investorov na finanénych trhoch EU.

Chcela by som sa srdecne podakovat vSetkym, ktori prispeli k praci organu ESMA v roku
2013. Najprv a predovSetkym vSetkym zamestnancom organu ESMA, bez ktorych
odovzdanosti, odhodlania a netinavného usilia by nebolo mozné dosiahnut tspechy v roku
2013. Som nesmierne vdacna za to, Ze som mohla denne spolupracovat s takymi
fantastickymi kolegami. Uspech organu ESMA je postaveny na jeho zamestnancoch a te§im

sa na d’alSiu spolupracu s nimi.

Rada by som sa pod’'akovala aj nasim partnerom z regulacnych organov v Eurépe i mimo nej



za ich vyznamné prispevky a dobra spolupracu, ako aj zainteresovanym stranam za ich cenné
informacie. Napokon, moje podakovanie patri si¢asnym aj byvalym ¢lenom riadiacej rady a
rady organov dohl'adu organu ESMA. Pre organ ESMA mohol byt rok 2013 takym tspesnym

rokom len vd’aka ndSmu aspesnému a intenzivnemu spolo¢nému usiliu.

Verena Ross
vykonn4 riaditelka

Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy



1. Uloha a ciele organu ESMA

Organ ESMA bol zriadeny v januari 2011 a jeho tlohou je posiliiovat ochranu investorov a podporovat
stabilné a dobre fungujtce finanéné trhy v Eurdpskej tinii (EU). Organ ESMA, ako nez4visl4 instittcia,
dosahuje tento ciel vytvaranim jednotného stiboru pravidiel pre finanéné trhy v EU a zabezpedovanim
ich dosledného uplatiiovania v EU, i prispievanim k dohladu nad spoloénostami poskytujicimi
finan¢éné sluzby s celoeurd6pskym dosahom, a to bud prostrednictvom priameho dohladu, alebo
aktivnej koordinacie ¢innosti vnutrostatnych organov dohladu.

Ciele organu ESMA

Riadna a G¢inna regulacia trhov s cennymi papiermi je rozhodujaca pre rast, integritu a efektivnost
finanénych trhov a hospodarstva EU a Géinna regulacia idohlad st nevyhnutnym faktorom
pri zabezpecovani a udrziavani dovery Gcéastnikov trhu. Na podporu tychto podmienok bol zriadeny
organ ESMA, ako nezavisly organ EU na zlep$ovanie harmonizacie postupov regulacie a dohl'adu.

Aby sa dosiahlo harmonizované uplatiiovanie pravidiel v ramci Unie, slazi orgdin ESMA ako tvorca
noriem v suvislosti s pravnymi predpismi o cennych papieroch a poskytuje technické poradenstvo,
ked ho tym poveri Eur6pska komisia (EK). Takisto zohrava dolezita tlohu pri priamom dohlade
nad finanénymi Gc¢astnikmi na trhu s celoeur6pskym profilom, ako st sic¢asné ratingové agenttry a
archivy obchodnych tdajov. Organ ESMA sa podiela aj na dohlade nad centrdlnymi protistranami
prostrednictvom kolégii dohl'adu.

Vyrocna sprava organu ESMA je délezitym nastrojom pri podavani sprav o tom, ako organ plni ciele a
ro¢ny pracovny program. Ulohu organu ESMA mozno lepsie pochopit pomocou tychto piatich cielov,
ktoré si sAm uréil:

Financ¢na stabilita

Nato, aby mohol organ ESMA prispiet k zabezpeceniu financnej stability trhov s cennymi papiermi v
EU, je rozhodujlce, aby nepretrzite analyzoval trendy, a v podiatoénych $tadidch identifikoval
potencialne rizik4 a slabé miesta na mikroprudenciilnej trovni. Organ ESMA to dosahuje naprie¢
hranicami a sektormi tak, Ze vykonava ekonomické analyzy europskych trhov s cennymi papiermi a
modeluje vplyv potenciidlneho vyvoja na trhoch.

Organ ESMA pravidelne a ad hoc informuje o svojich zisteniach eur6pske institicie, ostatné eurdpske
organy dohladu a Eur6psky vybor pre systémové rizika. Agregacia mikrotdajov zhromazdenych na
urovni dohladu je kI'i¢om k identifikovaniu vytvarania potenciadlnych makrorizik pre hospodarstvo
ako celok. Preto je rozhodujtce, aby pravidelne informoval vSetky potrebné subjekty prijimajice
rozhodnutia vratane subjektov na tirovni EU — Vybor pre finanéné sluzby (FSC) a okrahly stol
Hospodarskehoa finanéného vyboru pre finanéna stabilitu (EFC-FST). Od roku 2013 organ ESMA
uverejiiuje aj polro¢né spravy s ciefom zvysit informovanost o rizikach, trendoch a slabych strankach
trhov scennymi papiermi EU. Orgdn ESMA ziroven prispieva k podpore finanénej stability

koordinaciou ntidzovych opatreni v celej EU.
Ochrana investorov

DalSou dblezitou tlohou orginu ESMA je zabezpelif, aby sa vidy riadne reSpektovali zaujmy
investorov. Organ ESMA to dosahuje podporovanim transparentnosti, jednoduchosti a spravodlivosti
na trhu s cennymi papiermi pre spotrebitelov finan¢njch produktov alebo sluZieb. Na zabezpecenie
toho, aby investori mali rovnakd uroven ochrany bez ohladu na miesto predaja alebo predavany
produkt, organ ESMA zhromazduje, analyzuje a podava spravy o spotrebitel'skych trendoch, pricom
podporuje finanénd gramotnost i vzdelavacie iniciativy, a tym prispieva k zlepseniu spolo¢nych



pravidiel zverejnovania informaécii. Praca orgdnu ESMA sa v tejto oblasti zameria na zabezpecenie
toho, aby finanéné informaécie, ktoré Gcastnici trhu poskytujti investorom, boli jasné, zrozumitelné
a v salade s existujacimi pravidlami.

Je dolezité, aby organ ESMA monitoroval nové a existujtce finan¢né ¢innosti, pretoze mu to umoziuje
posudit, ¢i je potrebné prijat usmernenia a odporucania na podporu bezpeénych a spolahlivych trhov
s cennymi papiermi, a tym zlepsovat ochranu investorov v EU.

Ak organ ESMA identifikuje produkty, ktoré moézu svojou podstatou predstavovat vazne ohrozenie
investorov, zvazi vydanie varovani. Ak sti¢asné legislativne navrhy nadobudnu G¢innost, organ ESMA
bude mat v budiicnosti moznost, ako posledna instancia, do¢asne zakéazat urcité produkty.

Jednotny stbor pravidiel

V tlohe tvorcu noriem pracuje organ ESMA na vytvoreni harmonizovanych regula¢nych technickych
(TP) a vykonavacich predpisov (VP) v jednotlivych oblastiach regulacie cennych papierov. Pripravou
tychto predpisov orgin ESMA prispieva k vytvaraniu jednotného stiboru pravidiel EU platnych
pre vietkych téastnikov trhu, ako aj vytvaraniu rovnakych podmienok v celej EU.

Konvergencia

Organ ESMA bol zriadeny s cielom poméhat posiliiovat konvergenciu dohladu, ¢im sa obmedzi
moznost regula¢nej arbitraze v dosledku rozliénych praktik v oblasti dohl'adu v EU. Rozdielne postupy
v oblasti dohl'adu maja potencial nardsat nielen integritu, efektivnost a spravne fungovanie trhov, ale
v kone¢nom désledku aj financna stabilitu.

S cielom posilnit spravodlivé a vyvazené postupy v oblasti dohladu organ ESMA vykonava partnerské
preskéimania existujicich pravnych predpisov EU v oblasti cennych papierov. Organ ESMA ma okrem
toho cely rad nastrojov na dosiahnutie regula¢nej konvergencie vratane vydavania stanovisk a otdzok
a odpovedi, zacatia mediacie a, ako posledna instancia, konanie pre porusenie pravnych predpisov
Unie.

Cielom organu ESMA je vyuzivat pracu v oblasti konvergencie aj pri vykonavani ¢innosti v inych
oblastiach pracovného programu vratane podpory jednotného stiboru pravidiel prostrednictvom
vydavania usmerneni a odporacani v oblastiach, kde existuje rozdielne uplatiiovanie, a
prostrednictvom poskytovania poradenstva Komisii v oblastiach, kde by mohli byt potrebné
revidované pravne predpisy na zostladenie postupov dohladu.

Dohl’ad

Pravomoci orgdnu ESMA v oblasti priameho dohladu sa zameriavaji na dve skupiny acastnikov
finan¢nych trhov, konkrétne na ratingové agentiry a archivy obchodnych ddajov. Od 1. jala 2011 je
organ ESMA zodpovedny za registraciu ratingovych agenttr a dohl'ad nad nimi. Od roku 2013 prevzal
organ ESMA pravomoci priameho dohladu nad archivmi obchodnych tdajov a zGcastiiuje sa
na kolégiach dohl'adu, ktoré registruju a dohliadaja na centralne protistrany.

2. Prevadzka, rozpocet a Struktiira organu ESMA

Organ ESMA je rozdeleny do Siestich divizii/Gtvarov, ktoré sa zaoberaju trhmi, investiciami
a podavanim sprav, ratingovymi agentirami, ekonomickymi analyzami a vyskumom, pravnymi
zalezitostami, spolupracou a konvergenciou a prevadzkou. Organu predsedd Steven Maijoor,
predseda, zatial ¢o vykonna riaditelka Verena Ross je zodpovedna za jeho kazdodenné riadenie.
Carlos Tavares plni funkciu podpredsedu orgdnu ESMA a je zastupcom predsedu organu ESMA.
Predsedovi a vykonnej riaditel’ke pomahaja: skupina pre komunikaciu, skupina pre vnitornt kontrolu
a skupina pre ¢tovnictvo a ich osobni asistenti.



V roku 2013 sa roény rozpocet organu ESMA zvysil o priblizne 8 mil. EUR v porovnani
s predchadzajicim rokom, z 20,2 milibnov EUR v roku 2012 na 28,1 mil. EUR v roku 2013. Zdroje
financovania sa vroku 2013 dalej diverzifikovali, pretoze prvy raz boli prijaté poplatky od archivov
obchodnych tdajov na zéklade registracie Siestich archivov obchodnych tdajov v 4. Stvrtroku 2013.
Organ ESMA je teraz financovany zo $tyroch samostatnych zdrojov prijmov, a to od vnuatrostatnych
prislu$nych organov c¢lenskych $tatov (12,9 mil. EUR v roku 2013, ¢o predstavuje 46 % celkovych
prijmov), z vyrovnavajicej dotacie Europskej tnie (8,6 mil. EUR, ¢o predstavuje 31 %), z poplatkov
uctovanych ratingovym agentaram (5,7 mil. EUR, ¢o predstavuje 20 %) a poplatkov Gctovanym
archivom obchodnych tidajov (0,83 mil. EUR, ¢o predstavuje 3 %).

Celkovy rozpocet organu ESMA na rok 2013 je rozdeleny takto:

+ 28,189 mil. EUR - celkovy rozpocet na rok 2013 (Ci-kredity)

+ 26,2 mil. EUR alebo 93 % rozpoctu bolo viazanych

* 20,4 mil. EUR alebo 73 % rozpoctu sa vycerpalo do konca decembra 2013
» zostavajtcich 5,8 mil. EUR sa vyplati v roku 2013.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachidzaji v plnej verzii vyrocnej
spravy za rok 2013, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke organu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu.

Sprava a riadenie organu ESMA

Organ ESMA spravuji dva hlavné organy s rozhodovacimi pravomocami: rada organov dohladu
ariadiaca rada. Predsedom orgdnu ESMA zamestnanym na plny Gvdzok je od roku 2011 Steven
Maijoor a vykonnou riaditelkou je Verena Ross. Predseda i vykonna riaditelka pracuji priamo
v priestoroch organu ESMA v PariZi, pricom ich funkéné obdobie trva pét rokov a raz sa moze predizit.
Predseda je zodpovedny za pripravu prace rady orgédnov dohladu a predsedi zasadnutiam rady
organov dohladu a riadiacej rady. Zastupuje orgdin ESMA aj navonok. Jeho zistupcom je Carlos
Tavares, podpredseda organu ESMA.

Vykonn4 riaditel’ka je zodpovedna za kazdodenna ¢innost organu vratane personélnych veci, pripravu
a plnenie ro¢ného pracovného programu, vypracovanie navrhu rozpoctu organu a pripravu prace
riadiacej rady.

Rada organov dohladu organu ESMA

Okrem predsedu organu ESMA tvoria radu organov dohl'adu vedtci predstavitelia 28 vnatrostatnych
organov zodpovednych za regulaciu cennych papierov a dohl'ad nad nimi - v pripade, ze v ¢lenskom
State existuje viac ako jeden vnutroStatny organ, tieto organy sa dohodnd, ktory z ich vedicich
predstavitelov ich bude zastupovat -, jeden pozorovatel z Komisie, jeden zastupca organu EBA
a ajeden z orgdnu EIOPA a jeden zastupca vyboru ESRB. Okrem toho, zistupcovia Norska, Islandu
a Lichtenstajnska sa zGcastnuja ako stili pozorovatelia. Vykonna riaditelka organu ESMA sa
zucastnuje na zasadnuti rady, ale nema hlasovacie pravo. Rada usmeriiuje pracu orgdnu a ma kone¢nt
rozhodovaciu pravomoc, pokial ide o prijimanie noriem, stanovisk, odporaéani, usmerneni,
a akychkolvek inych rozhodnuti orginu ESMA vratane poskytovania poradenstva institiciim EU.
Rade pomaha rad stalych vyborov a pracovnych skupin orgdnu ESMA, ktoré sa zaoberaju technickymi
problémami (podrobnejsie informacie na strane x).

Informacie o sti¢asnych ¢lenoch rady a zhrnutia ich zasadnuti v roku 2013 sa nachadzaji na webovej
stranke organu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu/bos
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Riadiaca rada organu ESMA

Okrem predsedu organu ESMA riadiacu radu organu ESMA tvori Sest ¢lenov (a jeden nahradnik
za kazdého ¢lena), ktorych spomedzi seba vybrali ¢lenovia rady organov dohl'adu. Vykonn4 riaditel’ka,
podpredseda organu ESMA a zastupca Eur6pskej komisie sa na zasadnutiach rady zacastiuja ako
nehlasujici tcastnici (s vynimkou hlasovani o rozpo¢te, pri ktorych m4 Komisia hlasovacie pravo).

Hlavnou tlohou riadiacej rady je zameraf sa na aspekty riadenia organu, ako je priprava a plnenie
viacro¢ného pracovného programu, ako aj zalezitosti v oblasti rozpoctu a I'udskych zdrojov.

Informacie o stcasnych ¢lenoch riadiacej rady a zhrnutia ich zasadnuti v roku 2013 sa nachadzaja
na webovej stranke organu ESMA:

Odkaz: www.esma.europa.eu/mb

Skupina zainteresovanych stran organu ESMA v oblasti cennych papierov a trhov

Na podporu ulahcovania konzultacii so zainteresovanymi stranami posobiacimi v oblastiach
savisiacich s tlohami orgdnu ESMA bola podla nariadenia o orgdne ESMA zriadend skupina
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov (SMSG). Organ ESMA je povinny
konzultovat so skupinou SMSG navrhy usmerneni a technickych predpisov. 30 ¢lenov skupiny SMSG
sa prvykrat stretlo v jali 2011 a vymenoval ich orgdn ESMA na obdobie dva a pol roka na zaklade
verejnej vyzvy pre uchidzacov. Zastupuja roznych acéastnikov finanénych trhov a ich zamestnancov,
spotrebitelov a ostatnych drobnjch spotrebitelov financénych sluzieb a malé a stredné podniky.

Skupina sa v roku 2013 stretla pri siedmych prilezitostiach a pri dvoch z nich mala zasadnutia
spolo¢ne s radou organov dohl'adu ESMA. Skupina vydala mnozstvo rad, stanovisk a sprav tykajacich
sa ¢innosti orgdnu ESMA v oblasti tvorby politiky. Zhrnutia tychto zasadnuti ako aj vyro¢na sprava
skupiny sa nachadzaji na webovej stranke organu ESMA. Skupina SMSG v novom zloZeni bola
zvolena koncom roka 2013 a zacala pracovat od januara 2014.

Odkaz: www.esma.europa.eu/smsg

Organizacéné charakteristiky organu ESMA
Organ ESMA a to, ako si plni svoje poslanie a ciele, charakterizuje tychto Sest vlastnosti.

e eurdpsky: pri plneni svojich tloh orgdn ESMA kon4 v zdujme EU. Jeho organizacia odraza
rozmanitost EU;

e nezavisly: organ ESMA je nezavisly od institicii EU, vnttrostatnych organov a tcastnikov
finanénych trhov;

¢ spolupracujiaci: orgain ESMA tvori spolu s vnuatrostatnymi organmi sief organov dohl'adu
EU nad finanénymi trhmi. Spolupracuje so vSetkymi prislusnymi eurépskymi organmi
vratane Eur6pskeho organu pre bankovnictvo (EBA), Europskeho organu pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie (EIOPA) a Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB) a
regulaénymi orgAinmi mimo EU;

e zodpovedny: proces rozhodovania organu ESMA je transparentny a organ komunikuje
so zainteresovanymi stranami otvorene a inkluzivne. Organizacia sa zodpoveda Eurépskemu
parlamentu, Eurdpskej rade, Eur6pskej komisii a SirSej verejnosti;

o profesionalny: orgin ESMA sa snazi dosiahnut vysoka profesionalnu droveil tym, Ze
zamestnava vysoko kvalitnych zamestnancov s rozsiahlou odbornou sposobilostou, znalostami
a skiisenostami s finanénymi trhmi a dodrZiava riadne postupy a prax a

o efektivny: organ ESMA vyuZiva svoje zdroje efektivne s cielom maximalizovat svoj vplyv
na podporu ochrany investorov a stabilnych a dobre fungujtcich trhov v EU.
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3. Vysledky organu ESMA z pohPadu ciel’ov na rok 2013
3.1 Financ¢éna stabilita

Financna stabilita je pravdepodobne najlepsie definovana ako situacia, ked finan¢ny systém ako celok
funguje plynulo bez akychkollvek preruseni, a ked systém - zloZeny z finan¢nych sprostredkovatelov,
trhov a trhovych infrastruktar - je schopny absorbovat finan¢né a redlne Soky bez vplyvu na pridelené
aktiva. Finan¢na stabilita znamena, Ze finan¢ny systém by mal byt schopny efektivne a hladko previest
zdroje od sporitel'ov k investorom, pri¢om by sa rizikd mali presne posudzovat, riadit a ocenovat.

Pri takomto chapani si zabezpecenie financnej stability vyzaduje identifikaciu hlavnych trendov, rizik
a zranitelnosti pri pridelovani finanénych prostriedkov sporitelov investorom a chyb v hodnoteni
alebo nespravneho manazmentu finanénych rizik. Toto monitorovanie musi byt vyhladové:
neefektivnost alokacie kapitalu alebo nedostatky v ramci hodnotenia a manazmentu rizik mézu mat
vplyv na finan¢nu stabilitu a v kone¢nom désledku na ekonomicku stabilitu. Monitorovanie vyvoja na
mikrodrovni aj na makrotrovni je kli¢om, ktory sa premietol vo vytvoreni organu ESMA, jeho
sesterskych organov - pre bankovnictvo EBA a pre poistovnictvo a dochodkové poistenie EIOPA - a
nakoniec aj Eur6pskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB), v ktorom sa informacie spajaji
na makrotirovni.

Tato spolupraca je kI'icova pre otazky stability, pretoze prave finan¢ni sprostredkovatelia, ako s
banky, poistovne a ini institucionalni investori, urc¢ujt smer majetku od investora k dlznikovi, a prave
cez trhové infrastruktary pradia peniaze a financ¢né aktiva od kupujicich k predavajtcim.

Organ ESMA za tcelom dosiahnutia stiladu so svojim mandatom monitorovat financ¢né trhy, aby bolo
mozné identifikovat vyvoj rizik a hrozieb pre finan¢nu stabilitu, ako aj posudzovaf vplyv novych
pravnych predpisov a politickych opatreni uskutoénil v roku 2013 ESMA hibkové vyskumné projekty,
ako napriklad:

e spolocna praca s ESRB tykajlica sa centralnych protistran a ich prispevku k systémovému
riziku,

e posudenie vplyvu nariadenia o predaji nakratko a urcitych aspektov swapov na kreditné
zlyhanie,

e preskiimanie zasad pre porovnavacie hodnoty finanéného trhu a

e sprava o retailizacii v EU.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachadzaja v tplnej verzii vyroénej
spravy, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke orgdnu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu.

3.2 Ochrana finanénych spotrebitel’'ov

DalSou délezitou tilohou organu ESMA je zabezpedif ochranu prav spotrebitelov. Organ ESMA to
dosahuje podporovanim transparentnosti, jednoduchosti a spravodlivosti na trhu s cennymi papiermi
pre spotrebitelov finanénych produktov alebo sluzieb. Na zabezpecenie toho, aby investori mali
rovnakd troven ochrany bez ohladu na miesto predaja alebo predavany produkt, orgin ESMA
zhromazduje, analyzuje a podava spravy o spotrebitelskych trendoch, pricom podporuje iniciativy
voblasti finanénej gramotnosti ivzdelavani, a tym prispieva k zlepSeniu pravidiel zverejiiovania
informaécii, aby spotrebitelia mohli prijimat vhodné investi¢né rozhodnutia.


http://www.esma.europa.eu/

Ak organ ESMA identifikuje akékolvek produkty, ktoré moézu svojou podstatou predstavovat vazne
ohrozenie investorov, zvazi vydanie varovani. Ak sticasné legislativne navrhy nadobudnid Géinnost,
organ ESMA bude mat pravomoc, ako posledna instancia, docasne zakazaf urcité produkty. Praca
organu ESMA sa v tejto oblasti zameria na zabezpecenie toho, aby finan¢né informécie, ktoré Gcastnici
trhu poskytuja investorom, boli jasné, zrozumitelné a v stillade s existujicimi pravidlami.

V roku 2013 to zahfiialo prdcu na monitorovani trhov a finanénych inovacii, pretoZe st zasadné pre
identifikdciu mozného poskodenia investorov. Organ ESMA sa pripravil aj na posilnenie systému
ochrany investorov v raimci smernice MiFID II, prepracovaného znenia sticasnej smernice MiFID.

5.2 % ;2

Ochrana investorov zohrava kldcovi tlohu pri obnove dévery spotrebitelov vo finanéné trhy a
prekonani finan¢nej krizy. Stiéasna pravna tprava smernice o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID)
uz zabezpecuje harmonizovani ochranu a vysokd uroven ochrany pre investorov s finanénymi
nastrojmi a v§eobecne sa uznava, Ze priniesla vyznamné zmeny - vratane lepSej ochrany a sluzieb pre
investorov. Navrhy smernice MiFID II/nariadenia MiFIR zahfnaja:

e posilnenie zakladnych pozZiadaviek na vysoka ochranu investorov (ako je zékaz stimulov a
zavedenie konceptu nezavislého poradenstva);

e rozSirenie zamerania regulacie z distribiicie az po vytvaranie finanénych nastrojov (riadenie
produktov);

e rozSirenie rozsahu posobnosti tohto regula¢ného rdmca aj za Gcéelom zacat prekonavaf
tradiény, tzv. pristup silo (rozSirenie MiFID na Struktarované vklady — t. j. zaclenenie
bankovych produktov do MiFID) a

e doraz na dohlad a presadzovanie s novymi intervenénymi pravomocami zameranymi na
produkty.

Okrem pripravy na smernicu MiFID II orgin ESMA spolu sorganom EBA varovali investorov
o rozdielovych zmluvach a vydali usmernenia k vybavovaniu staznosti v oblasti cennych papierov a
bankovnictva.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachadzaji v Gplnej verzii vyrocnej
spravy, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke orgdnu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu.

3.3 Dohlad

So zriadenim eur6pskeho systému organov finanéného dohladu (ESFS) sa zarovein rozhodlo, Ze sa
podpori eur6psky pristup k dohl'adu nad paneurépskymi aktérmi, ako st kolégia organov dohl'adu v
oblasti bankovnictva a post-transakénych infrastruktar (CCP). Organ ESMA dostal navyse tlohu plnit
funkciu jediného orgdnu dohl'adu nad ratingovymi agentirami v EU. Rovnaky pristup sa zvolil aj v
pripade archivov obchodnych tdajov - tie datové sklady adajov, v ktorych sa zhromazd'uja, ukladaji a
spristupiiuju tdaje o kliringu a vyrovnani, za ktoré organ ESMA prevzal zodpovednost v oblasti
dohladu v roku 2013. Vykonavanim dohladu nad tcastnikmi finanénych trhov s celoeuropskym
dosahom, ktori by mohli mat vplyv na integritu finanénych trhov EU, organ ESMA prispieva k
spolahlivym a bezpe¢nym finanénym trhom, a tym podporuje ochranu investorov.

Organ ESMA ukoncil v roku 2013 svoj druhy cely rok v tlohe jediného regula¢ného organu
zodpovedného za registraciu, certifikiciu a dohlad nad ratingovymi agentirami v EU. V priebehu
uplynulého roka pokracovala registracia a dohl'ad nad ¢innostami, pricom vzrastol pocet ratingovych
agentur, ktoré su registrované a teda spadaji pod priamy dohl'ad orgdnu ESMA.


http://www.esma.europa.eu/

Vroku 2013 bol zaznamenany narast Ziadosti o registraciu. Celkovo bolo na konci roka 2013 22
registrovanych ratingovych agenttr (na skupinovom zéklade) a dve certifikované ratingové agentury.

Okrem dohladu nad ratingovymi agentirami organ ESMA prevzal v roku 2013 zodpovednost aj za
dohlad nad archivmi obchodnych twdajov (TR) posobiacimi v celej Eurdpskej tunii. Archivy
obchodnych tdajov zhromazdujt a uchovavaji informacie po vykonani obchodu o transakciach s
derivatmi s cielom zabezpelit transparentnost a umoznit regulatorom lepsie identifikovat mozné
rizika vyplyvajtce z obchodovania s derivatmi. Podla nariadenia EMIR je organ ESMA zodpovedny za
registraciu a dohl'ad nad archivmi obchodnych tidajov so sidlom v EU, ako aj pre uznivanie archivov
obchodnych tidajov mimo EU.

Organ ESMA povolil Sest archivov obchodnych tdajov a prevzal dohlad nad ich ¢innostou. Podla
nariadenia o infrastruktare eurépskych trhov (EMIR) ma organ ESMA priame a vyluéné pravomoci
tykajice sa registracie a dohladu nad archivmi obchodnych ddajov (TR). Tieto datové sklady
zohréavaja hlavnt Glohu pri zvySovani transparentnosti trhov s derivatmi v Eur6pe.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachadzaja v tplnej verzii vyroénej
spravy, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke organu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu

Jednotny subor pravidiel

Finanéna kriza odhalila negativhe tucinky, ktoré moze maf nejednotne uplatfiovani legislativa
na finanéné trhy, ich spotrebitelov a hospodarstva vSeobecne. Preto sa povazovalo za nevyhnutné
zaviest G¢inné nastroje na vytvorenie harmonizovanejsich vnuatrostatnych uplatiiovani prava EU. S
cielom podporit vacsiu sidrznost legislativy v oblasti cennych papierov a jej uplatiiovanie moze organ
ESMA vydat regulacné technické predpisy (RTS), v ktorych sa podrobnejsie uvadzaja a vysvetl'uja
pravne predpisy EU trovne 1, aby sa zabezpe¢ili rovnaké podmienky a primeran4 ochrana investorov.

Tieto regula¢né technické normy sa zameriavaju na zvySenie kvality a konzistentnosti vnttrostatneho
dohladu, posilnenie dohladu nad cezhrani¢nymi skupinami a vytvorenie jednotného eur6pskeho
suboru pravidiel platnych pre vSetkych téastnikov finanéného trhu na vnatornom trhu. Organ ESMA
plni tato dlohu v pripade pravnych textov v rdmci eurépskych trhov cennych papierov (MiFID), ich
infrastruktary (EMIR) a spravneho fungovania (predaj nakratko, MAD), ale aj pomocou regula¢nych
technickych predpisov pre kI'icovych tcastnikov finan¢ného trhu, napriklad ratingové agenttry a
investi¢né fondy (UCITS, AIFMD).

V roku 2013 sa orgdn ESMA politicky angazoval so zretelom na nariadenie CRA3. Organ EMSA v roku
2013 uverejnil svoj diskusny dokument o implementacii CRA3 scielom ziskat informacie od
ucastnikov trhu k trom navrhom regula¢nych technickych predpisov (RTS), ktoré bude musiet
predlozif Komisii v roku 2014. Tieto regula¢né technické predpisy sa budu tykat:

e informaécii o Struktarovanych finanénych nastrojoch;
e novej eur6pskej platformy pre ratingy a
e pravidelného predkladania sprav o poplatkoch ti¢tovanych ratingovymi agentarami.

Organ ESMA zabezpecil aj vykonévacie pravidla pre EMIR, nariadenie o infrastruktare eurépskych
trhov, ktoré nadobudlo Géinnost v auguste 2012 a ktorého cielom je prispiet k finanénej stabilite tym,
ze vyzaduje centralny Kkliring urcitych produktov, ked sa takéto poziadavky predtym neuplatiiovali a
posilnenim dohladu nad centrdlnymi protistranami a archivmi obchodnych tdajov. Organ ESMA


http://www.esma.europa.eu/

dostal klIi¢ovi tilohu ako tvorca noriem EU, ktory vypraciiva technické predpisy (TS) v oblastiach, ako
je Kliringova povinnost v pripade OTC derivatov, vynimky z jej uplatiiovania a predpisy pre centralne
protistrany a archivy obchodnych tidajov. Organ ESMA m4 tiez priamu zodpovednost za stanovovanie
tried derivatov, ktoré podliehaji kliringovej povinnosti, za dohl'ad nad archivmi obchodnych tdajov
a podielanie sa na dohl'ade nad centralnymi protistranami prostrednictvom kolégii organov dohladu
pod vedenim vnutrostatnych organov dohl'adu.

Organ ESMA takisto pripravil podrobné informacie pre smernicu MiFID II, ktoré by mali prispiet:

e kvytvoreniu jednotného stiboru pravidiel pre finan¢né trhy EU;

e pomdct zabezpecdit rovnaké podmienky pre ¢lenské staty;

e kzlepSeniu dohl'adu a presadzovania;

¢ kznizeniu nakladov pre Géastnikov trhu a

e kzlepseniu podmienok pristupu a hospodarskej stitaze v celej EU.

Organ ESMA pracoval na revizii nariadenia o predaji nakratko, pripravil vykonavacie opatrenia pre
budice nariadenie o zneuzivani trhu, posilnil rAmec pre retailové investi¢né fondy a uzatvoril dohody
o spolupraci v oblasti dohladu v pripade alternativnych investi¢nych fondov so 46 organmi mimo EU.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachadzajt v Gplnej verzii vyrocnej
spravy, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke organu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu

3.4 Konvergencia

Organ ESMA bol zriadeny na podporu konvergencie dohl'adu tak, ze bude znizovaf regula¢n arbitraz
vyplyvajicu z rozdielnych praktik v oblasti dohladu v celej EU. Tie mdzu ohrozit nielen integritu,
efektivnost a spravne fungovanie trhov, ale v koneénom désledku aj finanéna stabilitu a ochranu
investorov.

Cielom organu je vyuzivat pracu v oblasti konvergencie pri vykonavani ¢innosti v injch oblastiach
pracovného programu vratane zlepSovania jednotného stiboru pravidiel vyddvanim usmerneni a
odporuacani v oblastiach, kde existuje rozdielne uplatnovanie, a poskytovanim poradenstva Eurépskej
komisii v oblastiach, kde by mohli byt potrebné revidované pravne predpisy na zostladenie postupov
dohladu.

Organ ESMA v roku 2013 podporoval jednotné uplatiiovanie nariadenia o predaji nakratko, ulahc¢oval

a koordinoval uplatiiovanie docasnych zakazov, ako aj jednotné uplatfiovanie a presadzovanie
standardov IFRS.

Organ ESMA ulahéuje aj vypracovanie kodexu spravania pre zastupcov poradenského sektora
a zmenil a doplnil svoju metodiku pre partnerské preskiimania.

Tri eurdpske organy dohladu spoloéne pracuji na medziodvetvovych zalezitostiach s cielom
zabezpecit jednotné pristupy v regulacii v oblasti bankovnictva, cennych papierov a poistovnictva.
Tato praca sa vykonava prostrednictvom spolo¢ného vyboru ESA. Rok 2013 bol rozhodujtci pre
spolo¢ny vybor tychto troch organov dohladu (ESA), ked sa zvysilo tempo jeho ¢innosti v tilohe ako
féra na vymenu a medzisektorovii koordinaciu. Pod predsednictvom orgdnu EIOPA sa zameriaval
najmai na:


http://www.esma.europa.eu/

e monitorovanie rizik;
e ochranu spotrebitelov a
e preskimanie ESFS.

Podrobnosti o tychto pracovnych procesoch organu ESMA sa nachadzaji v Gplnej verzii vyrocnej
spravy, ktora je k dispozicii v anglickom jazyku na webovej stranke orgdnu ESMA.

Odkaz: www.esma.europa.eu
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