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L. Kamp ta’ Applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti kollha tal-Istati Membri tal-Unjoni
Ewropea (UE) inkarigati mill-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza. Dawn huma mahsubin ukoll sabiex japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi
miz-Zona Ekonomika Ewropea (ZEE), li mhumiex Stati Membri tal-UE, sa fejn id-Direttiva dwar it-
Trasparenza hija applikabbli fdawn il-pajjizi.

X'inhu?

2. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward tal-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja taht id-Direttiva
dwar it-Trasparenza sabiex jizguraw li l-informazzjoni finanzjarja fid-dokumenti armonizzati
provduti mill-emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat tikkonforma
mar-rekwiziti li jirrizultaw mid-Direttiva dwar it-Trasparenza.

3. Din tinkludi informazzjoni finanzjarja dwar l-emittenti diga elenkati fsuq regolat li huma soggetti
ghad-Direttiva dwar it-Trasparenza, kif mehtieg minn dik id-Direttiva. Skont il-kaz, din tista’
tinkludi wkoll informazzjoni finanzjarja tal-emittenti minn pajjizi terzi li juzaw oqfsa tar-rapportar
finanzjarju li gew iddikjarati ekwivalenti ghal IFRS, skont ir-Regolament tal-Kummissjoni
Nru 1569/2007.

4. L-awtoritajiet kompetenti u korpi rilevanti ohrajn jistghu jaghzlu li jsegwu dawn il-linji gwida anke
meta jinfurzaw informazzjoni finanzjarja bbazata fuq rekwiziti ohrajn li l-emittenti ghandhom
jissodisfaw taht ligi nazzjonali.

Meta?

5. Dawn il-linji gwida se jidhlu fis-sehh xahrejn wara l-pubblikazzjoni taghhom fuq il-websajt tal-
ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.

II. Referenziu definizzjonijiet

Referenzi legizlattivi

Direttiva dwar il-Kontabilita Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji
annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati ta’ céerti tipi ta’ imprizi, u li temenda d-
Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u
li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE!

1 Id-Direttiva dwar il-Kontabilita u d-Direttiva dwar il-Kontijiet Ikkonsolidati thassru mid-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-26ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji
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Direttiva dwar il-kontijiet Id-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE dwar il-kontijiet annwali u
annwali tal-assigurazzjoni I-kontijiet konsolidati ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni

Direttiva dwar il-kontijiet ta’ Id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE dwar il-kontijiet annwali

banek u istituzzjonijiet u l-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet finanzjarji
finanzjarji ohrajn ohrajn
Regolament IAS Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u

tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’
standards internazzjonali tal-kontabilita

Regolament ESMA Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 1i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE

Direttiva dwar is-Swieq fl- Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
Istrumenti Finanzjarji jew tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li
MiFID temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-

Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE2

Direttiva dwar it-Trasparenza  1d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-
rekwiziti ta’ trasparenza fdak 1li ghandu x’jagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ fsuq regolat u 1li temenda d-Direttiva

2001/34/KE3
Tagsiriet
KRET Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli
ZEE Zona Ekonomika Ewropea
EECS Seduti ta’ Koordinazzjoni tal-Infurzaturi Ewropej
UE Unjoni Ewropea

kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE. Skont id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2013/34/UE, ir-referenzi
ghad-Direttiva dwar il-Kontabilita ghandhom jinftiehmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva u ghandhom jinqraw skont it-tabelli
ta’ korrelazzjoni fl-Anness VII. Sakemm jiskadi z-zmien ghat-traspozizzjoni tad-Direttiva 2013/34/UE (20 ta’ Lulju 2015) ir-
referenzi kollha f’dawn il-linji gwida jistghu xorta jingraw skont id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva dwar il-Kontabilita.

2 Id-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji jew MIiFID ghandha tithassar b'effett mit-3ta’ Jannar 2017 mid-
Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji. Minn din
id-data, ir-referenzi ghal MiFID ghandhom jinftiechmu bhala referenzi ghad-Direttiva 2014/65/UE jew ghar-Regolament (UE)
Nru 6000/2014 u ghandhom jinqraw skont it-tabella ta’ korrelazzjoni stabbilita fl-Anness IV ghad-Direttiva 2014/65/UE.

3 kif emendata l-ahhar mid-Direttiva 2013/50/UE. Sa fejn rilevanti, sakemm jiskadi z-zmien ghat-traspozizzjoni tad-Direttiva
2013/50/UE, ir-referenzi ghad-Direttiva dwar it-Trasparenza ghandhom jinqraw skont id-dispozizzjonijiet taghha bhala fis-sehh
qabel 1-emenda taghhom mid-Direttiva 2013/50/UE.
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Definizzjonijiet

Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq

Prinéipji ta’ Kontabilita Generalment Accettati

Bord dwar I-Istandards Internazzjonali tal-Kontabilita
Standards Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju

Kumitat tal-Interpretazzjonijiet tal-Istandards Internazzjonali
tar-Rapportar Finanzjarju

Sakemm mhux specifikat mod iehor, it-termini 1i jintuzaw u gew definiti fid-Direttiva dwar it-
Trasparenza ghandhom l-istess tifsira fdawn il-linji gwida. Ftit mit-termini ddefiniti fid-Direttiva
dwar it-Trasparenza huma ripetuti hawn taht ghall-heffa ta’ referenza. Barra minn heKkk,
ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet, ir-referenzi legizlattivi u t-tifsiriet li gejjin:

Direttivi dwar il-Kontabilita

Nota ta’ korrezzjoni

Infurzar ta’ informazzjoni
finanzjarja

Infurzatur/Infurzatur
Ewropew

Dikjarazzjonijiet finanzjarji

Emittent

Dokumenti armonizzati

Id-Direttivi dwar il-Kontabilita jirreferu ghad-Direttiva
2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali,
id-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE dwar il-kontijiet annwali u
I-kontijiet konsolidati ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni kif ukoll
id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE dwar il-kontijiet annwali
u l-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet finanzjarji
ohrajn

Hrug minn infurzatur jew emittent, kif mibdi jew mehtieg
minn infurzatur, ta’ nota li taghmel pubblika dikjarazzjoni
skorretta materjali dwar punt(i) partikolari inkluz(i)
finformazzjoni finanzjarja ppubblikata diga u, sakemm mhux
imprattikabbli, l-informazzjoni korretta.

Ezaminar tal-konformita tal-informazzjoni finanzjarja mal-
qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti, billi jittiehdu mizuri
adegwati fejn jigi skopert ksur matul il-process ta’ infurzar,
skont ir-regoli applikabbli taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza u billi jittiehdu mizuri ohrajn rilevanti ghall-iskop
ta’ infurzar.

Awtoritajiet kompetenti jew korpi li jagixxu fisimhom fiz-ZEE
skont ir-regoli applikabbli taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza.

Dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali u interim ippreparati
skont il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti kif iddefinit
hawn taht

Emittent kif iddefinit fl-Artikolu 2.1(d) tad-Direttiva dwar it-

Dokumenti 1i 1-pubblikazzjoni taghhom hija mehtiega mid-
Direttiva dwar it-Trasparenza



Stat Membru tal-origini

Stat Membru ospitanti

Operatur fis-suq

Sugq irregolat

Informazzjoni regolata

Qafas tar-rapportar
finanzjarju rilevanti

Ezaminazzjoni bla limitu tal-
ambitu tal-informazzjoni
finanzjarja

Ezaminazzjoni ffukata tal-
informazzjoni finanzjarja

L-Istat Membru tal-origini kif iddefinit fl-Artikolu 2.1(i) tad-
Direttiva dwar it-Trasparenza

L-Istat Membru ospitanti kif iddefinit fl-Artikolu 2.1(j) tad-
Direttiva dwar it-Trasparenza

Operatur fis-suq kif iddefinit fl-Artikolu 4.1.13 tad-Direttiva
MiFID

Sugq irregolat kif iddefinit fl-Artikolu 4.14 tad-Direttiva MiFID

Informazzjoni regolata kif iddefinita fid-Direttiva dwar it-
Trasparenza, i.e. l-informazzjoni kollha 1li l-emittent, jew
kwalunkwe persuna ohra li tkun applikat ghall-ammissjoni ta’
titoli ghall-kummer¢ fsuq regolat minghajr il-kunsens tal-
emittent, huwa mehtieg 1i jizvela taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza, taht l-Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar
insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)4, jew
taht  il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ Stat Membru adottati taht 1-Artikolu 3(1)
tad-Direttiva dwar it-Trasparenza

IFRS u oqgfsa tar-rapportar finanzjarju megqjusin ekwivalenti
ghall-IFRS ibbazati fuq ir-Regolament KE 1569/20075 kif ukoll
ghall-prin¢ipji ta’ kontabilita generalment aécettati (GAAPs
nazzjonali) li jintuzaw fiz-ZEE. Dan jinkludi wkoll rekwiziti
ghar-rapporti tal-gestjoni li jirrizultaw mid-Direttiva dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali.

L-evalwazzjoni tal-kontenut kollu tal-informazzjoni finanzjarja
sabiex jigu identifikati kwistjonijiet/ogsma li jehtiegu iktar
analizi u sabiex jigi vvalutat jekk l-informazzjoni finanzjarja
tikkonformax mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti

L-evalwazzjoni tal-kwistjonijiet predefiniti fl-informazzjoni
finanzjarja u l-valutazzjoni ta’ jekk l-informazzjoni finanzjarja
hijiex konformi mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti
fir-rigward ta’ dawk il-kwistjonijiet

4 Id-Direttiva 2003/6/KE ghandha tithassar b'effett mit-3ta’ Lulju 2016 mir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014. Minn din id-data, ir-referenzi ghal MiFID ghandhom jinftiehmu bhala referenzi ghar-
Regolament (UE) Nru 596/2014 u ghandhom jinqraw skont it-tabella ta’ korrelazzjoni stabbilita fl-Anness II ghar-Regolament (UE)
Nru 596/2014.

5 Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1569/2007 tal-21 ta’ Dicembru 2007 li jistabbilixxi mekkanizmu ghad-determinazzjoni
tal-ekwivalenza ghall-istandards tal-kontabilita applikati mill-emittenti tal-pajjiz terz ta’ titoli skont id-Direttiva 2003/71/KE u
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, kif emendata mir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni Nru 310/2012 tal-
21 ta’ Dicembru 2011
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III. Skop
6. L-ESMA tista’ tohrog linji gwida taht 1-Artikolu 16 tar-Regolament ESMA fir-rigward tal-atti
msemmijin fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament ESMA, li tinkludi d-Direttiva dwar it-Trasparenza,
sabiex jigu stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, effi¢jenti u effettivi fir-rigward ta’, u li
jizguraw l-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti ta’ tali atti. Ibbazati partikolarment fuq 1-
objettivi taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza, sabiex jigi zgurat infurzar effettiv u konsistenti, u
d-dispozizzjonijiet li jehtiegu li 1-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jezaminaw li 1-
informazzjoni finanzjarja ppubblikata taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza titfassal skont il-
qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti, -ESMA tqis li dawn il-linji gwida jaqdu tali skopijiet.
7. B'mod izjed preciz, l-iskop ta’ dawn il-linji gwida huwa li jigu stabbiliti prattiki supervizorji

konsistenti, effi¢jenti u effettivi u li tigi zgurata applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tal-
ligi tal-Unjoni li ssahhah appro¢é¢ komuni, kif imnizzel fil-Premessa 16 tar-Regolament IAS, dwar
l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza sabiex jinkiseb
regim ta’ infurzar xieraq u rigoruz li jsahhah il-fiduéja tal-investituri fis-swieq finanzjarji u sabiex
jigi evitat arbitragg regolatorju. Dawn il-linji gwida huma bbazati fuq prin¢ipji u jiddefinixxu I-
infurzar tal-informazzjoni finanzjarja u l-kamp ta’ applikazzjoni taghha taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza, jistabbilixxu liema karatteristi¢i ghandu jkollhom l-infurzaturi, jiddeskrivu t-tekniki
ta’ selezzjoni li ghandhom jigu segwiti u aspetti ohrajn tal-metodologija ta’ infurzar, jiddeskrivu t-
tipi ta’ azzjonijiet ta’ infurzar li ghandhom jintuzaw mill-infurzaturi u jispjegaw kif l-attivitajiet ta’
infurzar huma kkoordinati fi hdan I-ESMA.

IV. Obbligi ghall-konformita u r-rappurtar

Status ta’ dawn il-linji gwida

Dan id-dokument jinkludi linji gwida mahrugin taht l-Artikolu 16 tar-Regolament ESMA
indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti. Skont 1-Artikolu 16(3) tar-Regolament ESMA, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw maghhom.

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jikkonformaw billi
jinkluduhom fil-prattiki supervizorji taghhom. L-ESMA tinnota li r-responsabbiltajiet ta’ infurzar
koperti minn dawn il-linji gwida jitwettqu mill-awtoritajiet kompetenti nnominati fkull Stat
Membru jew minn entitajiet li jkunu rcevew delegazzjoni ghal dan l-iskop®. Madankollu, ir-
responsabbilta finali ghall-konformita mad-dispozizzjonijiet tad-Direttiva dwar it-Trasparenza
tibga’ mal-awtorita kompetenti nnominata. Irrispettivament mill-entita li fil-prattika twettaq 1-
infurzar, l-awtoritajiet kompetenti jibqghu taht l-obbligu 1li jaghmlu kull sforz sabiex
jikkonformaw ma’ dawn il-linji gwida.

6 L-Artikolu 24 tad-Direttiva dwar it-Trasparenza



10.

11.

12.

13.

Rekwiziti ghar-rappurtar

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jinnotifikaw I-
ESMA jekk dawn jikkonformaw jew bihsiebhom jikkonformaw mal-linji gwida, billi jiddikjaraw
ir-ragunijiet taghhom fkaz li dawn ma jikkonformawx jew bihsiebhom ma jikkonformawx, fi
zmien xahrejn mid-data ta’ pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq il-websajt tal-ESMA bil-lingwi
ufficjali kollha tal-UE, lil corporate.reporting@esma.europa.eu. Fin-nuqqas ta’ risposta sa din id-
data ta’ skadenza, l-awtoritajiet kompetenti se jitqiesu bhala nonkonformi. Mudell ghan-notifiki
huwa disponibbli fuq il-websajt tal-ESMA. Kwalunkwe bidla fl-istat ta’ konformita ghandu jigi
rrappurtat ukoll lill-ESMA.

Linji gwida ghall-infurzar

Sfond

II-Premessa 16 tar-Regolament IAS tipprevedi: “Regim xieraq u rigoruz huwa l-qofol tat-tishih
tal-fiduc¢ja tal-investituri fis-swieq finanzjarji. L-Istati Membri, permezz ta’ Artikolu 10 tat-
Trattat, huma mehtiega li jiehdu 1-mizuri xierqa sabiex jassiguraw il-konformita mal-istandards
internazzjonali tal-kontabilita. II-Kummissjoni ghandha l-hsieb li zzomm kuntatt mal-Istati
Membri, notevolment permezz tal-Kumitat tar-Regolament tat-Titoli Ewropej (CESR), sabiex
tizviluppa approcé komuni dwar l-infurzar.”

Ghal dan l-ghan, il-KRET, il-predecessur tal-ESMA, stabbilixxa s-Seduti ta’ Koordinazzjoni tal-
Infurzaturi Ewropej (EECS), forum fejn l-infurzaturi nazzjonali jagsmu opinjonijiet u jiddiskutu
esperjenzi relatati mal-infurzar tar-rekwiziti ghar-rapportar finanzjarju. L-EECS huwa grupp
permanenti li jirrapporta lill-Kumitat Permanenti ghar-Rappurtar Korporattiv (CRSC) tal-ESMA.

Kif indikat fit-termini ta’ referenza tieghu li gew riveduti fl-2013, l-attivitajiet principali tal-EECS
huma dawn li gejjin:

- Jiddiskuti kwistjonijiet emergenti mressqa minn infurzaturi Ewropej jew mill-ESMA

- Jiddiskuti decizjonijiet u azzjonijiet mehudin minn infurzaturi Ewropej imressqa ghall-bazi
ta’ dejta tal-EECS

- Meta jkunu gew identifikati kwistjonijiet rilevanti bhala mhux koperti minn standards tar-
rapportar finanzjarju jew bhala soggetti ghal interpretazzjonijiet kunfliggenti, jipprepara I-
kwistjonijiet ghal riferiment lil korpi ta’ ffissar tal-istandards jew lil dawk interpretattivi
bhall-IASB u I-IFRS IC.

- Jagsam u jgabbel esperjenzi prattic¢i fil-qasam tal-infurzar bhal selezzjoni, valutazzjoni tar-
riskju, metodologija ta’ revizjoni, kuntatti mal-emittenti u I-awdituri

- Jaghzel u jipprepara l1-komunikazzjoni ta’ prijoritajiet ta’ infurzar komuni

- Jipprovdi parir dwar kwistjonijiet ta’ infurzar u jfassal dikjarazzjonijiet, opinjonijiet jew linji
gwida tal-ESMA

- Jassisti lil ESMA fit-twettiq ta’ studji jew revizjonijiet dwar kif 1-IFRS jigu applikati fil-
prattika

- Jaghti pariri lill-ESMA dwar il-pubblikazzjoni ta’ de¢izjonijiet maghzula

- Jorganizza seduti edukattivi ghall-infurzaturi.
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20.

II-KRET zviluppa I-Istandards Nru 1 u 2 dwar l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja fl-Ewropa
fApril 2003 u April 2004 rispettivament (CESR/03-073 u CESR/03-317¢). Dawn l-istandards
ipprevedew approc¢¢ komuni billi stabbilixxew prinéipji li jiddefinixxu l-infurzar, il-kamp ta’
applikazzjoni tieghu, il-karatteristi¢i tal-infurzatur, it-tekniki ta’ selezzjoni u metodi ta’ infurzar
ohrajn li huma applikabbli, azzjonijiet u koordinazzjoni tal-infurzar.

L-uzu tal-istandards u d-diskussjonijiet fl-EECS dwar id-decizjonijiet tal-infurzar u esperjenzi
ohrajn fl-infurzar wasslu ghall-holgien ta’ grupp taht is-CRSC li jwettaq studju li jistharreg 1-
azzjonijiet mehudin. Dan irrizulta fde¢izjoni mehuda minn CRSC fGunju 2010 ghar-revizjoni tal-
Istandards dwar 1-Infurzar tal-KRET, li tqis 1-esperjenzi miksubin bl-uzu tal-istandards mill-2005
’l hawn.

Dawn il-linji gwida huma r-rizultat ta’ dan ix-xoghol. Dawn huma priné¢ipji li flimkien mal-
prin¢ipji principali jinsabu btipa sewda filwaqt li l-paragrafi ta’ spjegazzjoni, 1li jelaboraw u
jezemplifikaw qeghdin b’tipa griza. Sabiex ikun hemm konformita ma’ dawn il-linji gwida, 1-
infurzatur ghandu jikkonforma mal-linji gwida kollha, dawk b’tipa sewda kif ukoll b’tipa griza.

Objettiv tal-infurzar

L-objettiv tal-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja inkluza fid-dokumenti
armonizzati huwa li jsir kontribut ghal applikazzjoni konsistenti tal-qafas tar-
rapportar finanzjarju rilevanti u, b’hekk, ghat-trasparenza tal-informazzjoni
finanzjarja rilevanti ghall-process tat-tehid ta’ decizjonijiet tal-investituri u utenti
ohrajn tad-dokumenti armonizzati. Permezz tal-infurzar tal-informazzjoni
finanzjarja, l-infurzaturi jikkontribwixxu ghall-protezzjoni tal-investituri u 1-
promozzjoni tal-fidu¢ja fis-suq kif ukoll 1-evitar tal-arbitragg regolatorju.

Sabiex l-investituri u utenti ohrajn tad-dokumenti armonizzati jkunu jistghu jqabblu 1-
informazzjoni finanzjarja ta’ emittenti differenti, huwa importanti li din l-informazzjoni tkun
ibbazata fuq applikazzjoni konsistenti tal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti, fis-sens 1i jekk
il-fatti u ¢-¢irkostanzi huma simili, ir-rikonoxximent, il-prezentazzjoni, il-kejl u/jew l-izvelar se
jkunu simili sal-punt mehtieg minn dak il-qafas tar-rapportar finanzjarju.

Sabiex jigi zgurat li l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarju fiz-ZEE kollha jitwettaq b’mod simili,
l-infurzaturi ghandhom jithmu l-prin¢ipji bl-istess mod hekk kif inhuma stabbiliti fdawn il-linji
gwida u jirreagixxu b'mod konsistenti jekk jinstabu devjazzjonijiet mill-qafas tar-rapportar
finanzjarju rilevanti.

Dan huwa mahsub mhux biss sabiex jippromwovi applikazzjoni konsistenti tal-qafas tar-
rapportar finanzjarju rilevanti, li tikkontribwixxi ghall-funzjonament effi¢jenti tas-suq intern, li
huwa importanti wkoll ghall-istabilita finanzjarja, izda wkoll sabiex jigi evitat l-arbitragg
regolatorju.
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Kuncett tal-infurzar

Ghall-finijiet ta’ dawn il-linji gwida, l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja huwa
definit bhala l1-ezaminar tal-konformita tal-informazzjoni finanzjarja mal-qafas tar-
rapportar finanzjarju rilevanti, billi jittiehdu mizuri adegwati fejn jigi skopert ksur
matul il-proc¢ess ta’ infurzar skont ir-regoli applikabbli taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza u billi jittiehdu mizuri ohrajn rilevanti ghall-iskop ta’ infurzar.

L-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja jimplika l-ezaminar tal-informazzjoni finanzjarja sabiex
jigi vvalutat jekk din hijiex konformi mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti. Sabiex 1-
infurzar tal-informazzjoni finanzjarja jkun effettiv, l-infurzaturi ghandhom ukoll jiehdu
azzjonijiet xierqa skont dawn il-linji gwida, fejn jinstabu devjazzjonijiet mill-qafas tar-rapportar
finanzjarju rilevanti, sabiex jigi garantit li, fejn necessarju, l-operaturi fis-suq ikollhom
informazzjoni preciza li tikkonforma mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti.

L-infurzaturi jistghu wkoll jippruvaw iheggu Il-konformita billi johorgu twissijiet u
pubblikazzjonijiet ohrajn sabiex jghinu lill-emittenti fit-thejjija tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji
taghhom skont il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti.

Kamp ta’ applikazzjoni tal-infurzar

Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja
fdokumenti armonizzati provduti mill-emittenti. Dawn jistghu jigu segwiti wkoll
meta tigi infurzata informazzjoni finanzjarja bbazata fuq rekwiziti ohrajn li 1-
emittenti ghandhom jissodisfaw taht ligi nazzjonali.

Kif indikat fl-introduzzjoni ta’ dawn il-linji gwida, dawn jistghu japplikaw fir-rigward ta’
kwalunkwe qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti applikat mill-emittenti elenkati taz-ZEE
ghaliex il-bZzonn ta’ protezzjoni tal-investituri ma jiddependix fuq liema qafas tar-rapportar
finanzjarju jkun ged jintuza mill-emittent. L-IFRS huma obbligatorji ghall-emittenti kollha li 1-
ufficéju rregistrat taghhom jinsab fiz-ZEE fil-kontijiet konsolidati taghhom filwaqt 1i 1-Istati
Membri jistghu jippermettu jew jehtiegu li jintuzaw GAAP lokali fdikjarazzjonijiet finanzjarji
individwali.

Linja Gwida1: Meta tigi infurzata informazzjoni finanzjarja mahruga minn
emittenti li l-uffié¢éju rregistrat taghhom jinsab barra miz-ZEE (emittenti minn
pajjizi terzi) skont id-dispozizzjonijiet applikabbli taht id-Direttiva dwar it-
Trasparenza, l-infurzaturi Ewropej ghandhom jizguraw li jkollhom aé¢éess ghal
rizorsi adegwatament kompetenti jew inkella ghandhom jikkoordinaw l-infurzar
tal-informazzjoni finanzjarja mal-ESMA u ma’ infurzaturi Ewropej ohrajn sabiex
jigi zgurat li jkollhom ir-rizorsi u l-kompetenza adegwati. L-infurzaturi Ewropej
ghandhom jikkoordinaw l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja mal-ESMA sabiex
tigi zgurata konsistenza fit-trattament tal-informazzjoni finanzjarja ta’ tali
infurzaturi.

Skont id-Direttiva dwar it-Trasparenza, l-informazzjoni finanzjarja tal-emittenti minn pajjizi terzi
hija soggetta ghal infurzar mill-infurzatur fl-Istat Membru tal-origini fiz-ZEE. F’tali kazijiet, 1-
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informazzjoni finanzjarja ta’ emittent tista’ tithejja billi jintuzaw, minflok IFRS kif approvat mill-
UE, Prin¢ipji ta’ Kontabilitd Generalment Acéettati (GAAP) ohrajn li gew iddikjarati bhala
ekwivalenti skont ir-Regolament KE Nru 1569/2007. Dawn il-linji gwida japplikaw ukoll ghall-
infurzar ta’ informazzjoni finanzjarja tal-emittenti b ufficéju rregistrat f'pajjizi terzi li juzaw oqfsa
tar-rapportar finanzjarju li gew iddikjarati bhala ekwivalenti ghall-IFRS, skont ir-Regolament
imsemmi hawn fuq u emendi ulterjuri.

Ftali kazijiet, jekk l-infurzatur Ewropew jiddetermina li mhuwiex effi¢jenti jew possibbli li
jitwettaq l-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja stess, l-infurzatur jista’, bi ftehim, jirreferi 1-
kompitu ta’ ezaminazzjoni tal-konformita mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti bi ftehim
lil infurzatur iehor jew tim centralizzat li ghandu jigi organizzat mill-ESMA fuq talba tal-
infurzaturi. Madankollu, ir-responsabbilta tad-decizjoni ta’ infurzar tibga’ dejjem fidejn 1-
infurzatur tal-Istat Membru tal-origini fiz-ZEE.

Skont id-Direttiva dwar it-Trasparenza? l-Istati Membri jistghu jikkonkludu ftehimiet ta’
kooperazzjoni li jipprovdu ghall-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi
terzi li ghandhom is-setgha permezz tal-legizlazzjoni rispettiva taghhom li jagdu kwalunkwe dmir
assenjat mid-Direttiva.

Infurzaturi Ewropej

Taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza, ir-responsabbiltajiet ta’ infurzar jitwettqu mill-awtoritajiet
kompetenti nnominati minn kull Stat Membru u/jew f'¢erti kazijiet minn entitajiet ohra li jkunu
réevew delegazzjoni ghal dan l-iskop.

Taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza, l-Istati Membri ghandhom jinnominaw awtorita
amministrattiva kompetenti ¢entrali responsabbli ghat-twettiq tal-obbligi previsti fid-Direttiva u
biex tizgura li jigu applikati d-dispozizzjonijiet adottati skont id-Direttiva. Madankollu, meta jigi
ezaminat jekk l-informazzjoni msemmija fid-Direttiva dwar it-Trasparenza hijiex imfassla skont
il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti u meta jittiehdu mizuri adegwati fkaz ta’ ksur skopert,
I-Istati Membri jistghu jinnominaw awtorita kompetenti li mhijiex I-awtorita kompetenti ¢entrali.

L-Istati Membri jistghu jippermettu wkoll lill-awtorita kompetenti ¢entrali taghhom tiddelega
dmirijiet. L-awtorita kompetenti nnominata hija responsabbli ghall-infurzar, kemm jekk twettaq
I-infurzar hi stess kif ukoll jekk tiddelega d-dmir lil entita ohra. Kwalunkwe entita delegata
ghandha tigi sorveljata mill-awtorita 1i tiddelega u tkun responsabbli lejha. Ir-responsabbilta
finali ghas-sorveljanza tal-konformita mad-dispozizzjonijiet tad-Direttiva dwar it-Trasparenza,
inkluza r-responsabbilta ghall-istabbiliment u l-manutenzjoni ta’ process xieraq ghall-infurzar
tibqa’, fi kwalunkwe kaz, mal-awtoritajiet kompetenti nnominati tal-Istati Membri rilevanti.

7 Ara 1-Artikolu 25(4)
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Taht id-Direttiva dwar it-Trasparenza8, is-setghat disponibbli ghal infurzatur ghall-infurzar tal-
informazzjoni finanzjarja jinkludu tal-inqas:
a) is-setgha 1li jezamina l-konformita tal-informazzjoni finanzjarja fid-dokumenti
armonizzati mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti,
b) id-dritt li jitlob kwalunkwe informazzjoni u dokumentazzjoni mill-emittenti u l-awdituri
taghhom,
¢) il-hila li jwettaq spezzjonijiet fuq il-post; u
d) is-setgha li jizgura li l-investituri jigu infurmati dwar ksur materjali skopert u jkunu
provduti b’informazzjoni korretta fil-hin.

Sabiex jigi zgurat li l-informazzjoni rilevanti kollha tkun tista’ tinkiseb bhala parti mill-process ta’
infurzar, meta jwettqu l-funzjonijiet taghhom, l-infurzaturi ghandhom, skont id-Direttiva dwar it-
Trasparenza, is-setgha li jitolbu informazzjoni mid-detenturi ta’ ishma jew persuni ohra li
jezercitaw drittijiet ghal vot fuq emittent u l-persuni li jikkontrollawhom jew huma kkontrollati
minnhom.

Meta jwettqu l-funzjoni taghhom, l-infurzaturi ghandhom jehtiegu l-informazzjoni necessarja
irrispettivament minn jekk tezistix indikazzjoni fir-rigward tan-nonkonformita tal-informazzjoni
finanzjarja mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti.

Linja Gwida 2: L-infurzaturi ghandhom jiggarantixxu l-effettivita tal-infurzar tal-
informazzjoni finanzjarja. Sabiex jaghmlu dan, ghandu jkollhom bizzejjed rizorsi
umani u finanzjarji sabiex iwettqu Il-attivitajiet taghhom b’mod effettiv. Il-
manodopera ghandu jkollha hiliet professjonali, esperjenza fl-oqfsa tar-rapportar
finanzjarju rilevanti u tkun ta’ numru suffi¢jenti, filwaqt li tqis in-numru ta’
emittenti soggetti ghall-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja, il-karatteristici
taghhom, il-kumplessita tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji taghhom wu Il-kapacita
taghhom li japplikaw il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti.

Sabiex jigi zgurat l-infurzar effettiv tal-informazzjoni finanzjarja, l-infurzaturi ghandu jkollhom
bizzejjed rizorsi. Meta jitqies il-livell ta’ manodopera mehtieg, in-numru ta’ emittenti fl-ambitu
tal-infurzar, il-kumplessita tal-informazzjoni finanzjarja kif ukoll il-kapacéita ta’ dawk li jhejju 1-
informazzjoni finanzjarja u tal-awdituri li japplikaw il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti
ghandhom rwol importanti. Il1-probabbilta li wiehed jintghazel ghall-ezaminazzjoni u l-livell li fih
titwettaq din l-ezaminazzjoni m’ghandhomx ikunu ristretti minhabba nuqqgas ta’ rizorsi li
jirrizulta fil-holqgien tal-kundizzjonijiet ghall-arbitragg regolatorju.

Ghandu jkun hemm bizzejjed rizorsi finanzjarji sabiex jigi zgurat li jkun jista’ jintuza l-ammont ta’
manodopera u servizzi nec¢essarju fl-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja. Ir-rizorsi finanzjarji
ghandhom ikunu wkoll bizzejjed sabiex jigi zgurat li l-manodopera jkollha hiliet professjonali u
esperjenza.

8 Ara l-Artikolu 24(4) tad-Direttiva dwar it-Trasparenza
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Linja Gwida 3: L-infurzaturi ghandhom jizguraw indipendenza adegwata mill-
gvern, mill-emittenti, mill-awdituri, minn partec¢ipanti ohra fis-suq u minn
operaturi fis-suq irregolat. L-indipendenza mill-gvern timplika li 1-gvern ma jistax
jinfluwenza b’mod inadegwat id-de¢izjonijiet mehudin mill-infurzaturi. L-
indipendenza mill-emittenti u l-awdituri ghandha, fost ohrajn, tinkiseb permezz ta’
kodi¢i ta’ etika u permezz tal-kompozizzjoni tal-Bord tal-infurzatur.

Sabiex tigi zgurata protezzjoni adegwata tal-investituri u jigi evitat l-arbitragg regolatorju, huwa
importanti 1li l-infurzatur ma jkunx influwenzat b’'mod inadegwat mill-membri tas-sistema
politika jew inkella mill-emittenti u l-awdituri taghhom. Ir-responsabbiltajiet ta’ infurzar
m’ghandhomx ikunu ddelegati lill-operaturi fis-suq ghaliex dan jista’ johloq problemi ta’ kunflitt
ta’ interess peress li l-emittenti soggetti ghall-infurzar fl-istess hin huma klijenti tal-operaturi fis-
sug.

L-infurzaturi m’ghandhomx ikunu influwenzati b’'mod inadegwat mill-gvern meta jiehdu
decizjonijiet bhala parti mill-process ta’ infurzar, kemm jekk fir-rigward ta’ infurzar ex ante jew
inkella ex post tal-informazzjoni finanzjarja. Barra minn hekk, m’ghandux ikun possibbli li
tinbidel il-kompozizzjoni tal-bord jew ta’ korpi decizjonali ohrajn tal-infurzatur permezz ta’
intervent mill-gvern gabel it-tmiem tal-perjodu li ghalih ikunu mahturin il-membri, sakemm ma
jkunx hemm ¢irkostanzi ecc¢ezzjonali li jehtiegu tali azzjonijiet, ghaliex dan jista’ jaghmel il-
process ta’ infurzar inqas indipendenti.

Fir-rigward tal-indipendenza mill-emittenti jew l-awdituri, l-infurzaturi ghandhom jiehdu I-
azzjonijiet mehtiega sabiex jizguraw indipendenza adegwata, inkluzi, izda mhux limitati ghal: 1-
istabbiliment ta’ kodi¢i ta’ etika ghal dawk involuti fil-process ta’ infurzar, perjodi ta’ prekluzjoni
u l-htiega tal-garanzija li 1-persunal involut fl-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja ma jikser 1-
ebda rekwizit ghall-indipendenza minhabba relazzjonijiet mal-emittent jew inkella mad-ditta tal-
awditjar involuta. Ir-rapprezentanti tal-emittenti u l-awdituri m’ghandhomx ikunu kapadi,
flimkien jew individwalment, li jkollhom maggoranza tal-voti fil-korpi de¢izjonali tal-infurzaturi.

Approvazzjoni minn qabel

Linja Gwida 4: Fejn hija permessa approvazzjoni minn qabel, din ghandha tkun
parti minn process formali, u pprovduta biss wara li 1-emittent u l-awditur tieghu
jkunu ffinalizzaw il-pozizzjoni taghhom dwar it-trattament kontabilistiku
kkonéernat.

L-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja normalment jiehu spunt minn informazzjoni finanzjarja
ppubblikata. Ghaldagstant, naturalment, din hija attivita ex post li titwettaq skont il-proc¢eduri ta’
ezaminazzjoni indikati fdawn il-linji gwida u applikati ghall-informazzjoni finanzjarja maghzula
skont il-kriterji stabbiliti fil-metodi ta’ selezzjoni indikati f'dawn il-linji gwida.

Madankollu, ¢erti infurzaturi ghandhom sistema ta’ approvazzjoni minn gabel zviluppata sew fejn
l-emittenti huma kapaci jizguraw decizjoni ta’ infurzar ex ante, i.e. qabel ma jippubblikaw 1-
informazzjoni finanzjarja rilevanti. Dawn il-linji gwida jipprevedu li ¢erti kundizzjonijiet
ghandhom ikunu fis-sehh meta l-infurzaturi juzaw l-approvazzjoni minn gabel. B’'mod partikolari,
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l-emittent u l-awditur tieghu ghandhom ikunu ddeterminaw it-trattament kontabilistiku 1i
ghandu jigi applikat abbazi tal-fatti u ¢-cirkostanzi specifikati kollha ghaliex dan jippermetti li
decizjoni ta’ approvazzjoni minn gabel tkun ibbazata fuq l-istess livell ta’ informazzjoni bhal
dec¢izjoni ex post. Dan jevita li d-decizjonijiet ta’ approvazzjoni minn qabel isiru
interpretazzjonijiet generali.

L-approvazzjoni minn gabel ghandha tkun parti minn process formali, li jfisser li decizjoni
proprja tittiehed mill-infurzatur b’'mod simili ghal dak li bih jittiehdu decizjonijiet ex post. Dan
jimplika li l-infurzatur m’ghandux ikun jista’ jibdel il-pozizzjoni tieghu wara li tigi ppubblikata 1-
informazzjoni finanzjarja sakemm ma jkunux inbidlu 1-fatti u ¢-¢irkostanzi bejn id-data meta 1-
infurzatur ikun esprima l-pozizzjoni tieghu u d-data meta tinhareg l-informazzjoni finanzjarja,
jew ikun hemm bazi sostanzjali ohra biex isir dan. Dan m’ghandux jostakola diskussjonijiet
ohrajn bejn l-infurzaturi u l-emittenti u l-awdituri taghhom dwar kwistjonijiet ta’ kontabilita
sakemm ir-rizultat ma jikkostitwixxix deéizjoni.

Metodi ta’ selezzjoni

Linja Gwida 5: L-infurzar normalment juza selezzjoni. Dan il-mudell ta’ selezzjoni
ghandu jkun ibbazat fuq mudell imhallat 1li bih approc¢é¢ ibbazat fuq ir-riskju
jinghagad ma’ approé¢¢ ta’ kampjunar u/jew rotazzjoni. Approc¢é¢ ibbazat fuq ir-
riskju ghandu jqis ir-riskju ta’ dikjarazzjoni skorretta kif ukoll l-impatt ta’
dikjarazzjoni skorretta fuq is-swieq finanzjarji.

Is-selezzjoni ghandha tkun ibbazata fuq kombinament ta’ approc¢ ibbazat fuq ir-riskju u kampjun
arbitrarju jew rotazzjoni jew it-tnejn. Approc¢ pur ibbazat fuq ir-riskju jfisser li dawk l-emittenti li
ma jissodisfawx il-kriterji tar-riskju ddeterminat mill-infurzatur ma jistghu jkunu qatt soggetti
ghall-infurzar. Ghandu dejjem ikun hemm il-possibilita 1i emittent jintghazel ghal revizjoni.
Sistema arbitrarja pura tista’ tfisser li emittenti b’riskju gholi ma jintghazlux fil-hin. L-istess
japplika ghal sistema pura ta’ rotazzjoni u, barra minn hekk, ikun hemm possibilita li emittent
ikun jista’ jistima meta d-dikjarazzjonijiet finanzjarji tieghu probabbilment intghazlu.

Id-determinazzjoni tar-riskju ghandha tkun ibbazata fuq il-kombinament tal-probabbilta ta’ ksur
u l-impatt potenzjali ta’ ksur fuq is-swieq finanzjarji. Il-kumplessita tad-dikjarazzjonijiet
finanzjarji ghandha tigi kkunsidrata. Ghandhom jitgiesu, sa fejn possibbli, karatteristi¢i bhall-
profil tar-riskju tal-emittent u l-gestjoni tieghu, standards eti¢i u esperjenza fil-gestjoni, u 1-
kapacita jew il-volonta taghhom li japplikaw il-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti b'mod
korrett, kif ukoll il-livell ta’ esperjenza tal-awdituri tal-emittenti mal-qafas tar-rapportar
finanzjarju rilevanti. Filwaqt li emittenti kbar tipikament jiffacéjaw kwistjonijiet kontabilistici
iktar kumplessi, inqas rizorsi u inqas esperjenza fl-applikazzjoni tal-istandards kontabilistici
jistghu jkunu iktar prevalenti fost emittenti zghar u/jew godda. Ghalhekk, mhux biss in-numru
izda anke l-karatteristi¢i tal-emittenti huma fatturi rilevanti.

L-indikazzjonijiet mill-awdituri tad-dikjarazzjonijiet skorretti, kemm jekk fir-rapporti jew inkella
mod iehor, normalment jirrizultaw f’selezzjoni tal-informazzjoni finanzjarja inkwistjoni ghal
ezaminazzjoni. L-indikazzjonijiet tad-dikjarazzjonijiet skorretti provduti mill-awdituri jew mill-
korpi regolatorji kif ukoll ilmenti b’raguni valida ghandhom jitqgiesu ghall-ezaminazzjonijiet ta’

14



+ esma

51.

52.

53.

54.

infurzar. Min-naha l-ohra, opinjoni mhux kwalifikata minn awditur m’ghandhiex titqies li taghti
prova tan-nuqqas ta’ riskju ta’ dikjarazzjoni skorretta. L-ezaminazzjonijiet ta’ infurzar ghandhom
jitqiesu fejn, wara skrutinju preliminari, ilment li jkun gie ri¢evut jidher affidabbli u rilevanti ghal
ezaminazzjoni ta’ infurzar possibbli.

Sabiex tigi zgurata konvergenza supervizorja Ewropea, meta jigu applikati 1-kriterji ghas-
selezzjoni rilevanti, l-infurzaturi ghandhom iqisu l-prijoritajiet ta’ infurzar komuni identifikati
mill-infurzaturi flimkien mal-ESMA.

II-mudelli ta’ selezzjoni ghandhom jikkonformaw mal-laggha supervizorja ta’ informazzjoni tal-
ESMA dwar is-selezzjoni. Dawn il-kriterji mhumiex pubbli¢i, b’'mod partikolari fir-rigward tal-fatt
li l-emittenti jistghu jidentifikaw iz-Zmien meta dawn isiru soggetti ghal ezaminazzjoni. L-
infurzaturi ghandhom jikkomunikaw il-fatturi li jintuzaw bhala parti mill-metodu ta’ selezzjoni
nazzjonali taghhom u kwalunkwe emenda potenzjali sussegwenti lill-ESMA ghal finijiet ta’
informazzjoni. L-ESMA tizgura l-kunfidenzjalita ta’ tali informazzjoni skont id-dispozizzjonijiet
tar-Regolament ESMA. Tali informazzjoni sservi bhala bazi ghal kwalunkwe zvilupp potenzjali
ulterjuri li jista’ jkun previst fir-rigward tal-kriterji li jintuzaw ghall-metodi ta’ selezzjoni.

Proceduri ta’ ezaminazzjoni

Linja Gwida 6: Bhala parti mill-proc¢ess ta’ infurzar, l-infurzaturi Ewropej
ghandhom jidentifikaw Il-iktar mod effettiv ghall-infurzar tal-informazzjoni
finanzjarja. Bhala parti mill-attivitajiet ta’ infurzar ex post, l-infurzaturi jistghu
juzaw ezaminazzjoni bla limitu tal-ambitu jew inkella kombinament tal-
ezaminazzjoni bla limitu tal-ambitu u l-ezaminazzjonijiet iffukati tal-informazzjoni
finanzjarja tal-emittenti maghzulin ghall-infurzar. L-uzu wahdu tal-ezaminazzjoni
ffukata m’ghandux jitqies sodisfac¢enti ghal finijiet ta’ infurzar.

EzZempji ta’ proceduri ta’ ezaminazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja ta’ emittent jinkludi dawn li
gejjin:

a) Skrutinju tar-rapporti finanzjarji annwali u interim (ikkonsolidati), inkluz kwalunkwe
rapport finanzjarju ppubblikat wara;

b) Mistogsijiet lill-emittent, normalment bil-miktub, sabiex jinftiehmu ahjar: 1-ogsma tal-
emittent li jinvolvu riskji sinifikanti, il-kwistjonijiet kontabilistici sinifikanti li gamu fis-
sena taht revizjoni, kif l-emittent ittratta l-kwistjonijiet kontabilistié¢i sinifikanti, u kif it-
trattament ta’ kontabilita maghzul mill-emittent jikkonforma mal-qafas tar-rapportar
rilevanti;

¢) Mistogsijiet lil jew laqghat mal-awdituri tal-emittent sabiex jigu diskussi kwistjonijiet
kumplessi jew kwistjonijiet ta’ interess, skont il-bZonnijiet tal-process ta’ ezaminazzjoni;

d) Riferiment tal-kwistjonijiet lill-korpi responsabbli ghall-awditjar u/jew l-approvazzjoni
tal-informazzjoni finanzjarja, bhal bord supervizorju jew kumitat tal-awditjar;

e) Identifikazzjoni tal-kwistjonijiet kontabilisti¢ci inerenti fl-industrija tal-emittent,
disponibbli, perezempju, fil-bazi ta’ dejta tal-EECS;

f) Hatra ta’ esperti esterni, fejn necéessarju, sabiex jassistu fil-provvista ta’ gharfien
industrijali jew gharfien speéjalizzat iehor;
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g) Skambju ta’ informazzjoni dwar l-emittent fdipartimenti ohrajn fi hdan l-infurzatur,
perezempju, fejn il-kwistjonijiet jistghu jikkoncernaw abbuz tas-suq, akkwisti jew
drittijiet ghal vot magguri;

h) Involviment fi spezzjonijiet fuq il-post.

Iktar ezempji ta’ pro¢eduri megqjusin rilevanti bhala parti mill-process ta’ ezaminazzjoni jinkludu:
a) Revizjoni ta’ informazzjoni finanzjarja rilevanti ohra disponibbli mill-emittent;
b) Revizjoni ta’ artikli tal-istampa ri¢enti u kummenti dwar il-kontabilita li jikkon¢ernaw 1-
emittent u l-industrija tieghu;
¢) Tqabbil tar-rapporti finanzjarji tal-emittent ma’ dawk tal-kompetituri tieghu;
d) Tqabbil tar-relazzjonijiet u t-tendenzi finanzjarji ewlenin fir-rapporti finanzjarji tal-
emittent, kemm fis-sena taht revizjoni kif ukoll ghal perjodi precedenti.

L-infurzaturi ghandhom jizguraw li 1-proc¢eduri ta’ ezaminazzjoni mwettqa jkunu bizzejjed sabiex
jinkiseb process ta’ infurzar effettiv u li t-tekniki ta’ ezaminazzjoni li jintuzaw u l-konkluzjonijiet
relatati tar-revizjoni tal-informazzjoni finanzjarja tal-emittenti maghzula bhala parti mill-process
ta’ infurzar jigu ddokumentati kif xieraq.

Il-konkluzjonijiet ta’ infurzatur wara l-proc¢eduri ta’ ezaminazzjoni jistghu jiehdu wahda mill-
forom li gejjin:
a) Decizjonili mhijiex mehtiega iktar ezaminazzjoni
b) Deéizjoni li biha infurzatur jaccetta 1li trattament kontabilistiku specifiku huwa
fkonformita mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti u li mhijiex mehtiega azzjoni ta’
infurzar
¢) Decizjoni li biha infurzatur jikkonkludi li trattament kontabilistiku specifiku mhuwiex
fkonformita mal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti, u jiddetermina jekk
jikkostitwixxix dikjarazzjoni skorretta materjali jew devjazzjoni immaterjali, u jekk hijiex
mehtiega azzjoni ta’ infurzar.

Azzjonijiet ta’ infurzar

Linja Gwida7: Infurzatur ghandu juza l-azzjonijiet indikati hawn taht, fuq
inizjattiva tieghu. Kull meta tinsab dikjarazzjoni skorretta materjali, l-infurzatur
ghandu jiehu wahda mill-azzjonijiet li gejjin fil-hin skont il-kunsiderazzjonijiet
deskritti fil-paragrafu 61:

a) jitlob hrug mill-gdid tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji,

b) jitlob nota ta’ korrezzjoni, jew

c¢) jitlob korrezzjoni fdikjarazzjonijiet finanzjarji futuri b’ridikjarazzjoni ta’

komparattivi, fejn rilevanti.

Fejn devjazzjoni immaterjali mill-qafas tar-rapportar finanzjarju intenzjonalment
ma tigix korretta sabiex tinkiseb prezentazzjoni partikolari ta’ pozizzjoni
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finanzjarja tal-emittent, prestazzjoni finanzjarja jew flussi tal-flus, l-infurzatur
ghandu jiehu azzjoni xierqa bhallikieku kienet materjali.

Meta tinsab devjazzjoni immaterjali mill-qafas tar-rapportar finanzjarju izda hemm
riskju sinifikanti li ssir materjali fil-futur, l-infurzatur ghandu jinforma lill-emittent
dwar id-devjazzjoni.

Ghandhom jintuzaw azzjonijiet simili fejn jinsab ksur simili, wara li titqies il-
materjalita.

Huma u jiddec¢iedu x’tip ta’ azzjoni ghandha tigi applikata, l-infurzaturi ghandhom iqisu 1-
kunsiderazzjonijiet li gejjin:

a) Skont is-setghat ezistenti tal-infurzatur, meta jkun qed jiddeciedi bejn talba ghal hrug
mill-gdid tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji jew nota ta’ korrezzjoni, l-objettiv finali huwa li
l-investituri jigu provduti bl-ahjar informazzjoni possibbli u ghandha ssir valutazzjoni ta’
jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji originali u nota ta’ korrezzjoni jipprovdux lill-utenti
b’¢arezza sufficjenti 1i hija necessarja ghat-tehid ta’ decizjonijiet jew jekk hrug mill-gdid
tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji huwiex l-ahjar soluzzjoni;

b) Meta jigi deciz li tintalab korrezzjoni fdikjarazzjonijiet finanzjarji futuri jew il-
pubblikazzjoni ta’ nota ta’ korrezzjoni jew hrug mill-gdid bikri tad-dikjarazzjonijiet
finanzjarji, ghandhom jitqiesu fatturi differenti, jigifieri:

= l-ghazla taz-zmien tad-decizjoni: perezempju, meta d-dec¢izjoni hija qrib hafna
tad-data tal-pubblikazzjoni tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji, tista’ tkun xierqa
korrezzjoni fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji futuri;

* in-natura tad-decizjoni u ¢-¢irkostanzi relatati maghha:

0 meta s-suq ikun infurmat bizzejjed fil-mument tat-tehid tad-deéizjoni, 1-
infurzatur jista’ jaghzel korrezzjoni f'dikjarazzjonijiet finanzjarji futuri;

0 meta d-decizjoni tirrelata sempliciment mal-mod kif l-informazzjoni tigi
pprezentata fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji iktar milli mal-kontenut (ez: 1-
informazzjoni tigi pprezentata b’'mod c¢ar fin-noti filwaqt 1li l-qafas
kontabilistiku rilevanti jehtieg il-prezentazzjoni fl-ewwel pagna tad-
dikjarazzjonijiet finanzjarji primarji), l-infurzatur jista’ jaghzel ukoll
korrezzjoni fdikjarazzjonijiet finanzjarji futuri.

Ir-raguni ghall-pubblikazzjoni f'dikjarazzjonijiet finanzjarji futuri ghandha tigi ddikjarata
b’'mod ¢ar fid-decizjoni.

Linja Gwida 8: Meta tigi ddeterminata l-materjalita ghall-infurzar tal-informazzjoni
finanzjarja, din ghandha tigi vvalutata skont il-qafas tar-rapportar finanzjarju
rilevanti li jintuza ghat-thejjija tal-informazzjoni finanzjarja mid-data tar-rapportar
taghha.
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Perezempju taht 1-IFRS, l-ommissjonijiet jew id-dikjarazzjonijiet skorretti tal-punti huma
materjali jekk dawn jistghu, individwalment jew flimkien, jinfluwenzaw id-decizjonijiet
ekonomiéi li l-utenti jiehdu fuq il-bazi tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji. Il-materjalita tiddependi
fuq id-dags u n-natura tal-ommissjoni jew id-dikjarazzjoni skorretta ggudikata fi¢-cirkostanzi
relatati. Id-daqs jew in-natura tal-punt, jew kombinament tat-tnejn, jistghu jkunu I-fattur
determinanti.

Linja Gwida 9: L-infurzaturi ghandhom jizguraw 1i l-azzjonijiet li jittiechdu jitwettqu
adegwatament mill-emittenti li kontrihom ittiehdu l-azzjonijiet.

Peress li d-dikjarazzjonijiet skorretti materjali jistghu, skont id-definizzjoni, ikollhom impatt fuq
id-decizjonijiet tal-investituri u ta’ utenti ohrajn tad-dokumenti armonizzati, huwa importanti li
dawn ma jigux infurmati biss li hemm dikjarazzjoni skorretta izda jigu provduti wkoll bl-
informazzjoni korretta, sakemm mhux imprattikabbli, fil-hin. Ghaldagstant, meta jittiehdu 1-
azzjonijiet imsemmijin fil-Linji Gwida 7 a) jew b), l-informazzjoni finanzjarja rilevanti u l-azzjoni
li tittiehed ghandhom isiru disponibbli, sakemm mhux imprattikabbli, direttament mill-emittent
u/jew mill-infurzatur ghall-operaturi fis-suq.

Koordinazzjoni Ewropea

Linja Gwida 10: Sabiex jinkiseb livell gholi ta’ armonizzazzjoni fl-infurzar, 1-
infurzaturi Ewropej ghandhom jiddiskutu u jagsmu l-esperjenza taghhom dwar 1-
applikazzjoni u l-infurzar tal-qafas tar-rapportar finanzjarju rilevanti,
princ¢ipalment 1-IFRS, waqt il-laqghat tal-EECS. Barra minn hekk, l-infurzaturi
Ewropej taht il-koordinazzjoni tal-ESMA ghandhom jidentifikaw il-prijoritajiet ta’
infurzar komuni kull sena.

Sabiex jinkiseb livell gholi ta’ armonizzazzjoni fl-infurzar, I-ESMA stabbiliet lagghat regolati tal-
EECS fejn l-infurzaturi Ewropej kollha huma rrapprezentati u ghandhom jippartec¢ipaw.

Sabiex tigi promossa l-konvergenza supervizorja, l-infurzaturi taht il-koordinazzjoni tal-ESMA
ghandhom jidentifikaw kwistjonijiet kontabilisti¢i komuni ghall-infurzar tal-informazzjoni
finanzjarja fiz-ZEE li ghandhom isiru pubbli¢i f'hin bikri suffi¢jenti qabel it-tmiem tal-perjodu ta’
rapportar. Filwaqt li I-maggoranza tal-ogsma ghandhom ikunu komuni, ftit minnhom jistghu ma
ogsma ghandha ssir fhin bikri suffi¢jenti sabiex l-infurzaturi jkunu jistghu jinkluduhom fil-
programmi ta’ infurzar taghhom bhala ogsma ghall-ezaminazzjoni.

Linja Gwida 11: Ghalkemm ir-responsabbilta ghall-infurzar tibqa’ mal-infurzaturi
nazzjonali, sabiex tigi promossa l-armonizzazzjoni tal-prattiki ta’ infurzar u sabiex
jigi zgurat approc¢c konsistenti qalb l-infurzaturi ghall-applikazzjoni tal-qafas tar-
rapportar finanzjarju rilevanti, il-koordinazzjoni tad-dec¢izjonijiet ex ante u ex post
ghandha ssir fl-EECS. L-infurzaturi Ewropej taht il-koordinazzjoni tal-ESMA
ghandhom ukoll jidentifikaw kwistjonijiet kontabilisti¢i u jipprovdu pariri teknici
ghall-preparazzjoni tad-dikjarazzjonijiet u/jew l-opinjonijiet tal-ESMA.
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Ghalkemm jittiehdu azzjonijiet fuq livell nazzjonali, il-holgien ta’ suq tat-titoli uniku jimplika 1-
ezistenza ta’ protezzjoni tal-investituri simili fl-Istati Membri kollha. L-infurzar konsistenti tal-
informazzjoni finanzjarja fiz-ZEE jehtieg koordinazzjoni u livell gholi ta’ armonizzazzjoni tal-
azzjonijiet qalb l-infurzaturi. Sabiex jigi Zgurat infurzar sura u rigoruz tal-informazzjoni
finanzjarja u jigi evitat l-arbitragg regolatorju, I-ESMA tippromwovi l-armonizzazzjoni tal-
approcei tal-infurzar permezz tal-koordinazzjoni ta’ decizjonijiet ex ante u ex post mehudin mill-
infurzaturi.

Il-hrug ta’ standards tal-kontabilita u interpretazzjonijiet tal-applikazzjoni taghhom huwa
rriservat lil dawk i jistabbilixxu standards. Ghalhekk 1-ESMA u l-infurzaturi ma johorgux gwida
generali dwar l-applikazzjoni tal-IFRS lill-emittenti. Madankollu, bhala parti mill-attivitajiet ta’
infurzar, l-infurzaturi japplikaw il-gudizzju taghhom sabiex jiddeterminaw jekk il-prattiki ta’
kontabilita jitgisux bhala li jinsabu fl-ambitu acc¢ettat kif permess mill-oqfsa tar-rapportar
finanzjarju rilevanti.

Meta jigu applikati IFRS, kwistjonijiet kontabilistici kontroversjali materjali, kif ukoll
ambigwitajiet u kwalunkwe nuqqas ta’ gwida specifika, li jigu skoperti matul il-process ta’ infurzar
ghandhom jigu kkomunikati mill-ESMA lill-korpi responsabbli ghall-istabbiliment tal-istandards
u l-interpretazzjoni (jigifieri, IASB u IFRS IC). Dan huwa I-kaz ukoll ghal kwalunkwe kwistjoni
ohra identifikata li tohloq restrizzjonijiet fl-infurzar waqt il-process ta’ infurzar.

Kwistjonijiet emergenti u de¢izjonijiet

Linja Gwida 12: Diskussjoni dwar kazijiet fl-EECS tista’ ssehh fuq bazi ex ante

(kwistjonijiet emergenti) jew ex post (decizjonijiet). Minbarra f’¢irkostanzi rari fejn

id-data ta’ skadenza imposta fuq infurzatur taghmel impossibbli l-preparazzjoni, il-

prezentazzjoni u d-diskussjoni mal-EECS qabel ma tittiehed dec¢izjoni, kwistjoni

kontabilistika ghandha titressaq bhala kwistjoni emergenti fi kwalunkwe wahda
mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

- Fejn l-ebda decizjoni precedenti ma tkun ittiehdet minn infurzatur jew fejn ma
jkunx hemm deé¢izjoni pre¢edenti fuq kwistjoni kontabilistika partikolari. Dan
ma japplikax ghal kwistjonijiet li juru ftit mertu tekniku jew fejn l-istandard
kontabilistiku jkun ¢ar u fejn il-ksur ikun ovvju;

- Fejn il-kwistjonijiet ta’ rapportar finanzjarju jigu identifikati minn infurzaturi
Ewropej jew ESMA bhala ta’ importanza sinifikanti ghas-suq intern;

-  Meta l-infurzatur ma jaqgbilx ma’ decizjoni precedenti dwar l-istess kwistjoni
kontabilistika; jew

- Meta l-infurzatur jidentifika riskju ta’ trattamenti differenti b'mod sinifikanti
bejn l-emittenti fl-Ewropa.

Id-decizjonijiet dwar l-infurzar li jittiehdu fuq il-bazi ta’ kwistjoni emergenti
ghandhom iqisu r-rizultat tad-diskussjoni fl-EECS.

Kwistjoni kontabilistika tista’ tigi pprezentata bhala kwistjoni emergenti fejn l-infurzatur qed
ifittex iktar gwida minn infurzaturi ohrajn minhabba n-natura kumplessa tal-kwistjoni
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kontabilistika jew fejn l-infurzatur qed ifittex iktar gwida ghaliex il-kwistjoni tista’ tqajjem
kwistjoni ta’ infurzar.

Il-kwistjonijiet kontabilistici li jinsabu minn infurzatur, minbarra dawk fejn standard ikun éar, il-
ksur ovvju u li fughom tkun ghadha ma ttiehdet l-ebda de¢izjoni, ghandhom jingiebu ghall-
attenzjoni tal-ESMA u jigu diskussi fl-EECS sabiex jigi zgurat li jittiched approcé ta’ infurzar
konsistenti. Sabiex isir dan, l-infurzaturi ghandhom iressqu tali kwistjonijiet ghal diskussjoni
qabel ma jiehdu deéizjoni u jqisu r-rizultat tad-diskussjoni fl-EECS. Ir-rizultat ghandu jitqies
ukoll minn infurzaturi ohrajn. L-ESMA tista’ wkoll tressaq kwistjonijiet lill-EECS fil-kaz fejn
kwistjonijiet ta’ rapportar finanzjarju jkunu ta’ importanza sinifikanti ghas-suq intern.

Linja Gwida 13: Ghandha titressaq dec¢izjoni lill-EECS jekk id-decizjoni tissodisfa

wiehed jew iktar mill-kriterji li gejjin:

- Id-decizjoni tirreferi ghal kwistjonijiet kontabilisti¢i b’mertu tekniku;

- Id-decizjoni giet diskussa bhala kwistjoni emergenti, sakemm ma jkunx gie de¢iz
mod iehor matul id-diskussjoni fil-laqgha tal-EECS;

- Id-dec¢izjoni se tkun ta’ interess ghal ragunijiet ohra ghal infurzaturi Ewropej
ohrajn (dan il-gudizzju probabbilment jigi infurmat minn diskussjonijiet tal-
EECS);

- Id-dec¢izjoni tindika lil infurzatur li hemm riskju li ged jigu applikati trattamenti
kontabilisti¢i differenti b'mod sinifikanti mill-emittenti;

- Id-dec¢izjoni probabbilment ikollha impatt sinifikanti fuq emittenti ohrajn;

- Id-decizjoni tittiehed fuq il-bazi ta’ dispozizzjoni mhux koperta minn standard
kontabilistiku spe¢ifiku;

- Id-decizjoni giet annullata minn kumitat tal-appelli jew Qorti; jew

- Id-deé¢izjoni hija apparentament fkontradizzjoni ma’ de¢izjoni prec¢edenti dwar
l-istess kwistjoni kontabilistika jew ohra simili.

Il-kwistjonijiet emergenti u d-decizjonijiet diskussi fl-EECS normalment jirreferu ghal
dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-IFRS izda jistghu jkopru wkoll, perezempju, rapportar finanzjarju
ppreparat taht GAAP li jitqies ekwivalenti mal-IFRS kif approvat mill-UE.

Sabiex jigu zgurati diskussjonijiet effettivi u effi¢jenti, il-kwistjonijiet emergenti u d-decizjonijiet
ghandhom ikunu éari u fil-qosor izda jinkludu I-fatti rilevanti kollha, l-argumenti tal-emittent, il-
bazi ghar-ragunament tal-infurzatur u I-konkluzjoni.

Linja Gwida 14: Id-dec¢izjonijiet ta’ infurzar mehudin mill-infurzaturi ghandhom
iqisu decizjonijiet precedenti dwar l-istess kwistjoni kontabilistika fejn japplikaw
fatti u ¢irkostanzi simili. Id-dec¢izjonijiet ta’ infurzar jinkludu dec¢izjonijiet kemm ex
ante kif ukoll ex post, kif ukoll ir-rizultat tad-diskussjonijiet fl-EECS fuq deé¢izjoni
dwar jekk trattament kontabilistiku huwiex fkonformita jew le mal-qafas tar-
rapportar finanzjarju rilevanti u l-azzjoni relatata mieghu. Irrispettivament mir-
rizultat tad-diskussjoni tal-EECS, id-decizjoni finali hija r-responsabbilta tal-
infurzatur nazzjonali.
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Sabiex jigi zgurat regim ta’ infurzar konsistenti fiz-ZEE, l-infurzaturi ghandhom, gabel ma jiehdu
decizjoni ta’ infurzar, ifittxu dec¢izjonijiet mehudin minn infurzaturi Ewropej ohrajn fil-bazi ta’
dejta tal-EECS u jikkunsidrawhom, peress li dawn ghandhom iqgisu d-decizjonijiet pre¢edenti tal-
infurzatur innifsu dwar l-istess kwistjoni kontabilistika. Dawn huwa 1-kaz irrispettivament minn
jekk id-decizjoni tittehidx bhala approvazzjoni minn gabel jew bhala decizjoni bbazata fuq
dikjarazzjonijiet finanzjarji ppubblikati.

Jekk infurzatur bihsiebu jiehu decizjoni li apparentement mhijiex konformi ma’ deéizjoni
precedenti jew mar-rizultat ta’ diskussjoni dwar kwistjoni emergenti fuq l-istess kwistjoni
kontabilistika jew simili, l-infurzatur ghandu jipprezentaha bhala kwistjoni emergenti. Dan isir
sabiex jigi stabbilit jekk differenzi fil-fatti u ¢-¢irkostanzi jiggustifikawx deéizjoni li hija differenti
minn dik ta’ qabel.

Rapportar

Linja Gwida 15: Il-kwistjonijiet emergenti kollha li jissodisfaw kwalunkwe wahda
mill-kriterji ta’ prezentazzjoni msemmijin fil-Linja Gwida 12 ghandhom jitressqu
lill-ESMA bid-dettalji rilevanti normalment fi Zzmien gimaghtejn qabel il-laqgha tal-
EECS fejn se tigi diskussa.

Linja Gwida 16: Id-decizjonijiet dwar l-infurzar kollha li jissodisfaw kwalunkwe
wahda mill-kriterji ta’ prezentazzjoni msemmijin fil-Linja Gwida 13 ghandhom
jitressqu lill-ESMA bid-dettalji rilevanti normalment fi Zmien tliet xhur wara li
tittiehed id-dec¢izjoni.

Il-koordinazzjoni fl-EECS ghandha tigi ffaéilitata mill-ezistenza ta’ bazi ta’ dejta. L-objettiv tal-
bazi ta’ dejta huwa li tinbena pjattaforma ghall-qsim tal-informazzjoni fuq bazi kontinwa. II-
perjodu ta’ zmien ghall-prezentazzjoni jigi stabbilit sabiex jigu evitati hafna sitwazzjonijiet Zejda
fejn infurzaturi ohrajn ma jkunux jafu b’decizjonijiet li jkunu ttiehdu diga u li kellhom jitqgiesu fir-
rigward ta’ decizjonijiet sussegwenti. L-ESMA tirrevedi s-sottomissjonijiet kollha ghal konsistenza
interna, suffi¢jenza tal-informazzjoni u uzu tat-terminologija korretta u tista’ tehtieg
prezentazzjoni mill-gdid jew il-provvista ta’ iktar informazzjoni. Wara revizjoni kompluta, 1-
ESMA tnizzel id-decizjoni dwar l-infurzar fil-bazi ta’ dejta.

Il-bazi ta’ dejta tal-EECS tinkludi r-rizultat tad-diskussjoni li tkun saret matul il-laqgha. II-
gestjoni tad-dejta tizgura li d-decizjonijiet li skadew minhabba bidliet fl-istandards kontabilistici
jitgieghdu ftaqgsima separata u li decizjonijiet i jitgiesu bhala minghajr mertu tekniku jigu
kklassifikati wkoll ftagsima separata. L-ESMA hija responsabbli ghall-manutenzjoni tal-bazi ta’
dejta.

Linja Gwida 17: Sabiex tigi promossa l-konsistenza fl-applikazzjoni tal-IFRS, 1-

infurzaturi Ewropej fi hdan 1-ESMA ghandhom jidde¢iedu dwar liema dec¢izjonijiet
inkluzi fil-bazi ta’ dejta jistghu jkunu soggetti ghal pubblikazzjoni fuq bazi anonima.
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L-ghazla ta’ decizjonijiet dwar l-infurzar tal-IFRS li ghandha tigi ppubblikata ghandha ssir minn
infurzaturi taht il-koordinazzjoni tal-ESMA. Id-decizjonijiet maghzulin ghall-pubblikazzjoni
ghandhom jissodisfaw wiehed jew iktar mill-kriterji li gejjin:
- Id-deéizjoni tirreferi ghal kwistjoni kontabilistika kumplessa jew kwistjoni li tista’ twassal
ghal applikazzjonijiet differenti tal-IFRS; jew
- Id-decizjoni hija relatata ma’ kwistjoni relattivament popolari qalb l-emittenti jew f'certu
tip ta’ negozju u, b’hekk, tista’ tkun ta’ interess ghal infurzaturi ohrajn jew partijiet terzi;
jew
- Id-decizjoni hija dwar kwistjoni li fugha m’hemm l-ebda esperjenza jew li fugha I-
infurzaturi ghandhom esperjenzi inkonsistenti; jew
- Id-decizjoni ttiehdet fuq il-bazi ta’ dispozizzjoni mhux koperta minn standard
kontabilistiku speéifiku.

Linja Gwida 18: L-infurzaturi Ewropej ghandhom jirrapportaw perjodikament dwar
l-attivitajiet ta’ infurzar fuq livell nazzjonali u jipprovdu lill-ESMA bl-informazzjoni
necessarja ghar-rapportar u l-koordinazzjoni tal-attivitajiet ta’ infurzar imwettqa
fuq livell Ewropew.

L-infurzaturi ghandhom jinfurmaw perjodikament lill-pubbliku dwar il-politiki ta’ infurzar
adottati u d-decizjonijiet mehudin fkazijiet individwali inkluzi kwistjonijiet kontabilisti¢i u ta’
divulgazzjoni. Huwa fidejn l-infurzatur jekk jirrapportax dwar dawn il-kwistjonijiet fuq bazi
anonima jew mhux anonima.

L-infurzaturi Ewropej ghandhom jirrapportaw lill-ESMA kwalunkwe sejba u decizjoni dwar I-
infurzar relatati mal-prijoritajiet ta’ infurzar komuni, kif identifikati skont il-Linja Gwida Nru 10.
Dawn, flimkien ma’ attivitajiet ohra rilevanti ghall-koordinazzjoni Ewropea, huma ppubblikati
mill-ESMA fir-rapport tal-attivita taghha dwar l-infurzar.
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