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Pouzité skratky

CCp Centralne protistrany

Prislu$ny organ Prislusny organ urceny kazdym ¢lenskym Statom v stilade s ¢lankom 22 nariadenia
EMIR. Organ ESMA je zodpovedny za udrziavanie nasledujiceho zoznamu
prislusnych organov uréenych v stulade s ¢lankom 22 nariadenia EMIR na svojom
webovom sidle. Tento zoznam sa nachadza na adrese:
http://www.esma.europa.eu/page/Competent-authorities-responsible-
authorisation-and-supervision-central-counterparties-CPPs

CPSS-IOSCO Vybor pre platobné a zaétovacie systémy a Medzinarodna organizacia komisii pre
cenné papiere

EMIR Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jtla 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych
tdajov — d’alej sa uvadza aj ako ,nariadenie”.

ESMA Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy

Nariadenie o organe Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,

ESMA ktorym sa zriaduje Eur6psky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES

PFMI Zasady CPSS-IOSCO pre infrastruktary finanéného trhu, april 2012
(http://www.bis.org/publ/cpssioia.pdf).

RTN Regulac¢né technické normy
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Tieto usmernenia a odportcania sa uplatnuji na prislusné organy urcené podla ¢lanku 22
nariadenia EMIR na plnenie povinnosti vyplyvajicich z nariadenia EMIR, pokial ide
o udelovanie povoleni centralnym protistranam (CCP) a dohl'ad nad nimi.

Tieto usmernenia a odporucania sa tykaju vykonavania zasad CPSS-IOSCO pre infrastruktary
finanéného trhu* (Principles for Financial Market Infrastructure — PFMI) prislusnymi organmi
v ramci vykonavania ich povinnosti vyplyvajacich z nariadenia EMIR, pokial ide o udelovanie
povoleni CCP a dohl'ad nad nimi podl'a ¢lanku 22 ods. 1 nariadenia EMIR.

Kedy?

Tieto usmernenia a odporacania sa uplatiuja od 4.9.2014.

1. Uéel

4. Vnadvaznosti na prijatie zadsad pre infrastruktiry finanéného trhu v roku 2012 CPSS-IOSCO

zacalo posudzovat ich uplatiiovanie. V stcasnosti prebieha posudzovanie uplatniovania zasad pre
infrastruktary finanéného trhu zo strany EU.

Sti¢astou tohto postidenia je podrobné preskiimanie regula¢ného ramca EU s cielom uistit sa, ¢i sa
viiom ustanovuja poziadavky, ktoré st v sulade so vSetkymi 22 zasadami a 106 klicovymi
hladiskami, ktoré sa vzfahuji na CCP. V stvislosti s jednotlivymi zdsadami bude EU hodnotena
ako: konzistentn4, vo vel'kej miere konzistentna, ¢iasto¢ne konzistentné alebo nekonzistentna.

Kym v nariadeni EMIR a regula¢nych technickych normach vypracovanych na jeho zaklade sa
ustanovuja poziadavky, ktorymi sa jednotne uplatnuja zasady pre infrastruktary finanéného trhu,
v regulacnom ramci podl'a nariadenia EMIR sa nie vZdy vyuZiva rovnaké funkéné vyjadrovanie,
ktory je pouzité v zasadach pre infrastruktary finanéného trhu. Organ ESMA sa obava, Ze rozdiely
medzi funkénym vyjadrovanim pouzitym v ramci nariadenia EMIR a funkénym vyjadrovanim
pouzitym v zasadach pre infrastruktiry finanéného trhu by mohli byt prekazkou v tom, aby bola
EU hodnoten4 ako konzistentne uplattiujica zasady pre infrastruktiry finanéného trhu, pokial
ide o CCP.

1

Zéasady CPSS-IOSCO pre infrastruktiry finanéného trhu, april 2012 (http://www.bis.org/publ/cpssiola.pdf). Zasady pre
infrastruktary finanéného trhu obsahujt 24 zésad a 5 povinnosti. Ku kazdej zasade existuje stibor kli¢ovych hladisk, ktorymi sa
podrobnejsie objastiuje hlavna norma. Celkovo zasady obsahujt 115 kI'i¢ovych hladisk.
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7. Tento vysledok by nebol uspokojivy vzhl'adom na to, Ze zdmerom zdkonodarného organu (pokial
ide o nariadenie EMIR), ako aj orgdnu ESMA (pokial ide o regula¢né technické normy, ktoré
predlozil Komisii na zéklade nariadenia EMIR) bolo, aby sa regulaé¢nym ramcom EU pre CCP
jednotne uplatnovali zasady pre infrastruktiry finanéného trhu, a prislusné organy uz uplatiuja
zasady pre infrastruktary finanéného trhu vo svojom dohlade nad CCP. Tato skutoénost je
potvrdena v odovodneni 9o nariadenia EMIR, v ktorom sa pripomina dolezitost medzinarodnej
konvergencie poziadaviek pre CCP, ze zamerom nariadenia EMIR je riadit sa medzinarodnymi
normami, ktoré vypracovali CPSS-IOSCO, a Ze organ ESMA by mal zohladnovat medzinarodné
normy CPSS-IOSCO pri tvorbe regulacnych technickych noriem, ako aj usmerneni a odportcani,
ktoré sa ustanovuja v nariadeni EMIR.

8. Aj ked zdmerom zdkonodarného organu, ako aj organu ESMA bolo, aby sa regulaé¢nym ramcom
EU pre CCP jednotne uplatiiovali zasady pre infrastruktary finanéného trhu, a prislusné organy uz
uplatnuju zasady pre infrastruktary finanéného trhu vo svojom dohlade nad CCP, v sti¢asnosti
nie je formulovany sposobom, o ktory by sa CPSS-IOSCO mohli opriet v ramci svojho posudenia
uplatiiovania zasad pre infrastruktiry finanéného trhu zo strany EU, pokial ide o CCP.

9. Organ ESMA povazuje prijatie usmernenia a odportacania podla ¢lanku 16 nariadenia o organe
ESMA za néleZity sposob tejto implementicie.

II1. Stilad a oznamovacie povinnosti
Status usmerneni

10. Tento dokument obsahuje usmernenia a odportcania vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
o organe ESMA?2 Prislusné organy, na ktoré sa usmernenia uplatiiuji, by mali dodrzat salad
tak, Ze ich zapracuja do svojich postupov dohl'adu.

Poziadavky na podavanie sprav

11.  Prislu$né organy, na ktoré sa tieto usmernenia a odporacania vztahuja, musia organu ESMA
oznamit, ¢i sa riadia alebo maji v tmysle sa riadit usmerneniami a odporicaniami, a musia
uviest dovody, prec¢o sa nimi neriadia, a to do dvoch mesiacov od ich uverejnenia orgdnom
ESMA, na adresu post-trading@esma.europa.eu. V pripade, ak prislusné organy nereaguju
v uvedenej lehote, sa predpoklad4, Ze sa tymito usmerneniami a odporacaniami neriadia. Vzor
oznamenia je dostupny na webovom sidle ESMA.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie & 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES.
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Iv. Usmernenia a odporuacania k vykonavaniu zasad CPSS-10SCO
pre infrastruktary finanéného trhu centralnymi protistranami

PRVE USMERNENIE A ODPORUCANIE
(¢lanok 22 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012)

V nariadeni EMIR a vo vykonavacich technickych norméch vypracovanych na jeho zaklade sa
ustanovuja poziadavky, ktoré sa v siilade so zadsadami pre infrastruktary finan¢ného trhu, ktoré
uverejnil Vybor pre platobné a zGctovacie systémy a Medzinarodna organizacia komisii
pre cenné papiere. Prislusné organy by mali pri vykonavani povinnosti vyplyvajacich z
nariadenia EMIR, pokial ide o udelovanie povoleni CCP a dohlad nad nimi, zabezpecit, aby
CCP usadené na ich tizemi dodrziavali tieto poziadavky v stlade so zdsadami pre infrastruktary
finanéného trhu a vykonavali svoju ¢innost sposobom, ktory je v stilade s nimi.
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