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Wykaz skrotéw

Ccp
Whasciwy organ

CPSS-IOSCO

EMIR

ESMA
Rozporzadzenie
ustanawiajace ESMA

PFMI

RTS

Kontrahenci centralni

Organ wyznaczony przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 22 EMIR. ESMA
jest zobowigzana do publikowania na swojej stronie internetowej wykazu wlasciwych
organ6w wyznaczonych zgodnie z art. 22 EMIR. Wykaz ten jest dostepny pod

adresem: http://www.esma.europa.eu/page/Competent-authorities-responsible-

authorisation-and-supervision-central-counterparties-CPPs

Komitet ds. Systemow Platnoéci i Rozrachunku i Zarzad Miedzynarodowej
Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridéw transakcji — zwane
dalej ,rozporzadzeniem”.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE

Zasady CPSS-IOSCO dotyczace infrastruktury rynku finansowego, kwiecien 2012 r.
(http://www.bis.org/publ/cpssioia.pdf).

Regulacyjne standardy techniczne
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1. Zakres

Kto?

Niniejsze wytyczne i zalecenia maja zastosowanie do wlasciwych organéw wyznaczonych
zgodnie z art. 22 EMIR jako organy odpowiedzialne za wykonywanie obowiazkow wynikajacych
z EMIR w odniesieniu do udzielania zezwolenn CCP i nadzoru nad nimi.

Co?

2. Niniejsze wytyczne i zalecenia odnosza sie do wdrazania zasad CPSS-IOSCO dotyczacych
infrastruktury rynku finansowego' (PFMI) przez wlasciwe organy przy wykonywaniu
obowiazkow wynikajacych z EMIR w odniesieniu do udzielania zezwoleti CCP i nadzoru nad
nimi zgodnie z art. 22 ust. 1 EMIR.

Kiedy?
3. Niniejsze wytyczne i zalecenia majg zastosowanie od 4.9.2014.
1. Cel

4. Po przyjeciu PFMI w 2012 r. CPSS-IOSCO rozpoczal proces oceny ich wdrazania.
Przeprowadzana obecnie ocena dotyczy wdrazania PFMI na szczeblu UE.

5. Ocena ta obejmuje przeprowadzenie szczegdlowego przegladu unijnych ram prawnych, aby
zagwarantowac, ze ustanowione w nich wymagania sa spojne z kazda z 22 ,zasad” i z kazdym ze
106 ,kluczowych zagadnien” majacych zastosowanie do CCP. Sp6jno$¢ unijnych ram prawnych
z kazda z zasad zostanie oceniona w nastepujacej skali: spojne, w przewazajacej mierze spdjne,
cze$ciowo spojne lub niespojne.

6. Mimo ze w EMIR i w regulacyjnych standardach technicznych opracowanych zgodnie z EMIR

ustanowiono wymagania zapewniajace spojne wdrazanie PFMI, terminologia stosowana w
ramach prawnych ustanowionych zgodnie z EMIR nie zawsze odpowiada terminologii
stosowanej w PFMI. ESMA obawia sie, ze ro6znice terminologiczne miedzy terminami
stosowanymi w ramach ustanowionych zgodnie z EMIR a terminami stosowanymi w PFMI
moga doprowadzi¢ do tego, ze wyniki oceny wykaza, iz UE nie wdrazala PFMI w spdjny sposob
w odniesieniu do CCP.

1 Zasady CPSS-IOSCO dotyczace infrastruktury rynku finansowego, kwiecienn 2012 r. (http://www.bis.org/publ/cpssi01a.pdf). PFMI
obejmuja 24 zasady i 5 zobowigzan. W odniesieniu do kazdej zasady zidentyfikowano szereg kluczowych zagadnien stuzacych bardziej
szczegblowemu wyjasnieniu kwestii zwiazanych z gléwnym standardem. Lacznie przygotowano 115 kluczowych zagadnien.
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Taki rezultat oceny nalezaloby uzna¢ za bardzo niefortunny, biorac pod uwage fakt, ze zaréwno
prawodawca (w kontekécie EMIR), jak i ESMA (w kontekscie projektu regulacyjnych
standardéw technicznych przekazanego Komisji zgodnie z EMIR) dazyli do zagwarantowania,
by ramy prawne dotyczace CCP przyczynily sie do spojnego wdrazania PFMI, a wlaSciwe
organy stosuja juz PFMI przy prowadzeniu dzialan w zakresie sprawowania nadzoru nad CCP.
Znajduje to potwierdzenie w motywie 90 EMIR, w ktérym przypomina sie o koniecznoSci
zapewnienia spojnosci wymogow dotyczacych CCP w skali miedzynarodowej, zwracajac uwage
na fakt, ze przepisy EMIR musza by¢ zgodne z miedzynarodowymi standardami opracowanymi
przez CPSS-IOSCO oraz ze ESMA powinna wzia¢ pod uwage miedzynarodowe standardy CPSS-
IOSCO przy opracowywaniu regulacyjnych standardéw technicznych, a takze wytycznych i
zalecen, o ktérych mowa w EMIR.

Cho¢ zaré6wno prawodawca, jak i ESMA dazyli do zagwarantowania, by ramy prawne dotyczace
CCP przyczynily sie do spojnego wdrazania PFMI, a wlasciwe organy stosuja juz PFMI przy
prowadzeniu dzialan w zakresie sprawowania nadzoru nad CCP, zamiar ten nie zostal jeszcze
wyrazony w formie, ktéra moglaby zosta¢ wzieta pod uwage przez CPSS-IOSCO przy
przeprowadzaniu oceny wdrazania PFMI dotyczacych CCP na szczeblu unijnym.

ESMA uwaza, ze przyjecie wytycznych i zalecen zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
ustanawiajacego ESMA stanowi odpowiednia metode udokumentowania takiego zamiaru.

ITI1. Zgodno$¢ i obowiazki sprawozdawcze

Status wytycznych

10. Niniejszy dokument zawiera wytyczne i zalecenia wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia

w sprawie ESMA2. WlaSciwe organy, ktorych dotycza te wytyczne i zalecenia, powinny
zastosowac sie do nich poprzez wlaczenie ich do swoich praktyk nadzorczych.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

11.

Wlasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne i zalecenia majg zastosowanie, musza
powiadomié ESMA o tym, czy przestrzegaja lub zamierzaja przestrzega¢ tych wytycznych i
zalecen, wskazujac przyczyny nieprzestrzegania w terminie dwoch miesiecy od daty ich
opublikowania przez ESMA, w wiadomosci przestanej na adres post-trading@esma.europa.eu.
W przypadku braku odpowiedzi w tym terminie wlasciwe organy zostana uznane za
nieprzestrzegajace wspomnianych wytycznych i zalecenn. Wzor powiadomienia jest dostepny na
stronie internetowej Urzedu.

2

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE.
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IV. Wytyczne i zalecenia w zakresie wdrazania zasad CPSS-IOSCO dotyczacych
infrastruktur rynkéw finansowych w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych

PIERWSZA WYTYCZNA 1 ZALECENIE
(art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

W EMIR oraz w regulacyjnych i wykonawczych standardach technicznych przyjetych zgodnie z
jego przepisami ustanowiono wymogi spojne z zasadami dotyczacymi infrastruktur rynkéow
finansowych opublikowanymi przez Komitet ds. Systemdéw Platnosci i Rozrachunku i Zarzad
Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych (PFMI). Przy wykonywaniu
obowiazkow wynikajacych z EMIR w odniesieniu do udzielania zezwoleni CCP i nadzoru nad
nimi wlaéciwe organy powinny zagwarantowaé, by CCP utworzone na ich terytorium stosowaly
sie do tych wymogdéw zgodnie z PFMI i prowadzily dzialalno$¢ w sposéb przewidziany w tych
wymogach.
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