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A szovegben el6fordul6 roviditések

CCP:
Hatéskorrel

rendelkezd hat6sag:

CPSS-IOSCO:

EMIR:

ESMA:
ESMA-rendelet:

PFMI-k:

RTS:

Ko6zponti szerz6do felek (CCP).
Az egyes tagéllamok altal az EMIR 22. cikkével 6sszhangban kijelolt hatosag. Az
EMIR 22. cikkével 6sszhangban kijelolt, hataskorrel rendelkezé hat6sagok alabbi

jegyzékének a weboldalan torténé karbantartasaért az ESMA felel. Ez a jegyzék a

kovetkezé cimen érhetd el: http://www.esma.europa.eu/page/Competent-

authorities-responsible-authorisation-and-supervision-central-counterparties-CPPs.

A Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsiga és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete.

A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekr6l, a kozponti szerz6d6 felekr6l és a
kereskedési adattarakrol szo6ld, 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanécsi rendelet, amelyet e dokumentum ,rendelet’-ként is emlit.

Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az
eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérol.

A pénziigyi piaci infrastruktarakra vonatkoz6 CPSS-IOSCO elvek, 2012. aprilis
(http://www.bis.org/publ/cpssio1a.pdf).

Szabalyozastechnikai standardok (RTS).
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I. Hataly
Személyi hataly

1. Ezek az iranymutatasok és ajanlasok a kozponti szerz6d6 felek (CCP) engedélyezése és
feliigyelete tekintetében az EMIR-b4I ered6 feladatok végrehajtdsara az EMIR 22. cikke alapjan
kijelolt, hataskorrel rendelkez6 hatésagokra alkalmazandok.

Targyi hataly

2. Ezek az irdnymutatasok és ajanlasok a pénziigyi piaci infrastruktirakra vonatkoz6 CPSS-
IOSCO elvek! (PFMI-k) hataskorrel rendelkezé hatosagok altal, a kozponti szerz6dé felek (CCP)
EMIR 22. cikkének (1) bekezdése szerinti engedélyezésére és feliigyeletére vonatkozo, EMIR-
b6l eredd feladataik ellatasanak részeként torténd végrehajtasara vonatkoznak.

Idébeli hataly
3. Ezek az iranyelvek és ajanlasok ........... -t6l/-t6] alkalmazandok 4.9.2014.
1. Cél

4. A PFMI-k 2012-es elfogadasat kovetéen a CPSS-IOSCO az elvek végrehajtasanak értékelésére
iranyul6 folyamatot inditott el. A PFMI-k EU altali végrehajtasanak értékelése jelenleg folyik.

5. Ez az értékelés kiterjed az EU szabalyozasi keretének részletes feliilvizsgalatara annak
ellendrzése céljabol, hogy e keret olyan kovetelményeket allapit-e meg, amelyek 6sszhangban
vannak a kozponti szerz6dé felekre (CCP) alkalmazandd 22 ,elv” és 106 ,f6 megfontolas”
mindegyikével. Az EU minden egyes elv tekintetében osztalyzatot kap, amely a kovetkezd lehet:
osszhangban van, nagyrészt oOsszhangban van, részben Osszhangban van vagy nincs
osszhangban.

6. Jollehet az EMIR és az annak alapjan készitett szabalyozastechnikai standardok (RTS) olyan
kovetelményeket allapitanak meg, amelyek kovetkezetesen végrehajtjak a PFMI-ket, az EMIR
szerinti szabalyozasi keret nem mindig ugyanazt az operativ nyelvezetet alkalmazza, mint
amelyet a PFMI-kben hasznalnak. Az ESMA aggalyosnak tartja, hogy az EMIR-keretben
hasznalt operativ nyelvezet és a PFMI-kben hasznalt operativ nyelvezet kozotti kiillonbségek
megakadalyozhatjak, hogy az EU olyan osztalyzatot kapjon, amely szerint a kézponti szerz6d6
felek (CCP) tekintetében kovetkezetesen végrehajtja a PFMI-ket.

1 A pénziigyi piaci infrastruktarakra vonatkoz6é CPSS-IOSCO elvek, 2012. aprilis (http://www.bis.org/publ/cpssio1a.pdf). A PFMI-k
24 elvbdl és 5 felelGsségbdl allnak. Minden egyes elvhez egy sor f6 megfontolas tartozik, amelyek tovabb magyarazzak a kiemelt
standardot. Osszesen 115 f6 megfontolast fogalmaztak meg.
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Nem lenne szerencsés, ha ilyen helyzet allna el§, mivel a jogalkotoét (az EMIR-rendelet
tekintetében) és az ESMA-t (az EMIR alapjan A4ltala a Bizottsignak benyujtott
szabalyozastechnikai standardtervezet tekintetében) egyarant az a szandék vezérelte, hogy a
kozponti szerz6d6 felekre (CCP) vonatkoz6 uniés szabalyozasi keret kovetkezetesen hajtsa
végre a PFMI-ket, és a hataskorrel rendelkez6 hatosagok a kdzponti szerz6do felek feliigyelete
soran maris alkalmazzik a PFMI-ket. Ezt az EMIR (90) preambulumbekezdése is megerdsiti,
amely emlékeztet annak fontossagara, hogy biztositsak a kozponti szerz6dé felekre (CCP)
vonatkozo kévetelmények nemzetkozi konvergenciajat, hogy az EMIR célja a CPSS-IOSCO éltal
kidolgozott nemzetkozi standardok kovetése, és hogy az ESMA-nak a szabalyozastechnikai
standardok elkészitésekor figyelembe kell vennie a CPSS-IOSCO nemzetkozi standardjait,
valamint az EMIR 4ltal tervbe vett irAnymutatasokat és ajanlasokat.

Mikozben a jogalkot6 és az ESMA egyarant azt kivanta, hogy a kozponti szerz6d6 felekre (CCP)
vonatkoz6 unidés szabalyozasi keret kovetkezetesen végrehajtsa a PFMI-ket, és a hataskorrel
rendelkezd hat6sagok maris alkalmazzdk a PFMI-ket a kozponti szerz6dé felek (CCP)
feliigyelete soran, ez jelenleg nem fogalmazdédik meg olyan médon, hogy arra a CPSS-IOSCO a
PFMI-k kozponti szerz6d6 felek tekintetében torténd, EU altali végrehajtasanak értékelése
kapcsan hivatkozhasson.

Az ESMA 1gy itéli meg, hogy ennek elérése érdekében célszerti az ESMA-rendelet 16. cikke
alapjan iranymutatast és ajanlast elfogadnia.

I11. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatas jogi statusza

10. Ez a dokumentum az ESMA-rendelet> 16.cikke alapjan kiadott irdnymutatasokat és

ajanlasokat tartalmazza. Az iranymutatds hatalya ala tartozd, hataskorrel rendelkez6
hatosadgoknak a megfelelés érdekében be kell illeszteniiik az irdnymutatést feliigyeleti
gyakorlatukba.

Beszamolasi kovetelmények

11.

Az irdnymutatasok és ajanlasok hatalya ala tartozo, hataskorrel rendelkez6 hatosagok az ESMA
altali kozzététel napjatol szamitott két honapon beliil kotelesek értesiteni az ESMA-t vagy arrdl,
hogy betartjak-e vagy be kivanjak-e tartani ezen iranymutatasok és ajanlasok rendelkezéseit,
vagy arrol, hogy mely okok miatt kivannak eltérni azoktol. Az értesitéseket a kovetkez6 e-mail
cimre Kkell elkiildeni: post-trading@esma.europa.eu. Amennyiben e hataridén belill nem

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eur6pai feliigyeleti hatosag
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sag) létrehozdsarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl.
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érkezik valasz, agy tekintik, hogy a hataskorrel rendelkez6 hatésag nem felel meg az
iranymutatasoknak. Az értesitésekhez hasznalando sablon az ESMA weboldalan talalhaté.

Iv. Iranymutatasok és ajanlasok a pénziigyi piaci infrastruktarakra vonatkozé
CPSS-I0SCO elvek kozponti szerz6do felek (CCP) tekintetében torténé
végrehajtasarol

ELSO IRANYMUTATAS ES AJANLAS
(A 648/2012/EU rendelet 22. cikkének (1) bekezdése)

Az EMIR és az annak alapjan készitett szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardok olyan
kovetelményeket allapitanak meg, amelyek O0sszhangban vannak a Fizetési és Elszamolasi
Rendszerek Bizottsaga és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete altal kozzétett,
pénziigyi piaci infrastruktarakra vonatkozé elvekkel (PFMI-k). A hataskorrel rendelkezd
hatésagoknak a kozponti szerz6d6 felek (CCP) engedélyezésére és feliigyeletére vonatkozo,
EMIR-b6] eredé feladataik végrehajtasa soran biztositaniuk kell, hogy a teriiletiikon
letelepedett kozponti szerz6d6 felek a PFMI-kkel 6sszhangban teljesitsék e kovetelményeket és
a PFMI-kkel 6sszhangban folytassak tevékenységiiket.
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