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* * *
Kasutatud akroniiiimid
CCPd Central Counterparties (kesksed vastaspooled)

Padev asutus

CPSS ja IOSCO

EMIR

ESMA

ESMA maarus

PFMId

RTSid

Ametiasutus, mille iga liikmesriik on Euroopa turu infrastruktuuri masruse
artikli 22 alusel méaranud. ESMA peab oma veebisaidil hoidma kooskolas Euroopa
turu infrastruktuuri maaruse artikliga 22 méaaratud padevate asutuste loetelu.

Loetelu on kittesaadav aadressil http://www.esma.europa.eu/page/Competent-

authorities-responsible-authorisation-and-supervision-central-counterparties-CPPs

Committee on Payment and Settlement Systems (makse- ja arveldussiisteemide
komitee); International Organization of Securities Commissions (Rahvusvaheline
Viirtpaberijarelevalve Organisatsioon)

Euroopa Parlamendi ja nGukogu méarus (EL) nr 648/2012, 4. juuli 2012,
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate
kohta (edaspidi ka ,maarus”)

European Securities and Markets Authority (Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve)
Euroopa Parlamendi ja nGukogu méarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010,
millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/77/EU

CPSS-IOSCO Principles for financial market infrastructures (makse- ja
arveldussiisteemide komitee ning Rahvusvahelise Vaartpaberijarelevalve
Organisatsiooni pohimoétted finantsturu infrastruktuuride kohta), aprill 2012

(http://www.bis.org/publ/cpssioia.pdf)

Regulatiivsed tehnilised standardid
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I. Kohaldamisala
Sihtrithm

1. Kéesolevaid suuniseid ja soovitusi kohaldatakse padevate asutuste suhtes, kes on EMIRi
artikli 22 alusel mairatud tditma maarusest tulenevaid iilesandeid seoses kesksetele
vastaspooltele tegevusloa andmise ja nende jarelevalvega.

Kisitlusala

2. Kaesolevad suunised ja soovitused on seotud CPSSi ja IOSCO finantsturu infrastruktuuride
pohimotete1 (PFMIde) rakendamisega padevates asutustes EMIRist tulenevate iilesannete
taitmisel seoses kesksetele vastaspooltele tegevusloa andmise ja nende jarelevalvega maaruse
artikli 22 loike 1 alusel.

Joustumine

3. Kaesolevaid suuniseid ja soovitusi kohaldatakse alates 4.9.2014.

II. Eesmark

4. Parast PFMIde vastuvotmist 2012. aastal hakkasid CPSS ja IOSCO hindama nende rakendamist.
Praegu koostatakse hinnangut selle kohta, kuidas rakendatakse PFMIsid ELis.

5. Hindamine holmab iiksikasjalikku iilevaadet ELi Gigusraamistiku kohta, et teha kindlaks, kas
sellega on kehtestatud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava 22 pohimétte ja
106 pohikaalutlusega kooskolas olevad nouded. Iga pohiméotte puhul antakse ELile iiks
jargmistest hinnangutest: pohimotet on rakendatud jarjepidevalt, suuremas osas jarjepidevalt,
teatavas ulatuses jarjepidevalt voi tildse mitte jarjepidevalt.

6. Kuigi EMIRIis ja selle alusel kehtestatud RTSides on sitestatud néuded, mis peaksid tagama
PFMIde jarjepideva rakendamise, ei lange EMIRI digusraamistiku erialane keelekasutus taielikult
kokku PFMIde omaga. Pidades silmas erinevusi EMIRi raamistiku ja PFMIde erialase
keelekasutuse vahel kardab ESMA, et ELi puhul ei pruugita otsustada, et ta on PFMIsid kesksete
vastaspoolte puhul rakendanud jarjepidevalt.

t CPSSi ja IOSCO pohimotted finantsturu infrastruktuuride kohta, aprill 2012 (http://www.bis.org/publ/cpssioia.pdf). PFMI-d
koosnevad 24 pohimottest ja viiestvastutusalast. Iga pohimdtte puhul on esitatud mitu pohikaalutlust, mis tédpsustavad asjaomast
peastandardit. Kokku on 115 pdhikaalutlust.
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7. Selline tulemus oleks kahetsusvaarne, kuna nii seadusandja (EMIRi puhul) kui ka ESMA (EMIRi
alusel komisjonile esitatud RTSide eelnou puhul) eesmiark oli tagada keskseid vastaspooli
kasitleva ELi Gigusraamistikuga PFMIde jarjepidev rakendamine ning padevad asutused on
PFMIsid kesksete vastaspoolte jarelevalves juba kohaldanud. Seda kinnitatakse EMIRi
pohjenduses 90, kus tuletatakse meelde, et oluline on tagada kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatavate nouete rahvusvaheline iihtlustamine, et EMIR peaks jargima CPSSi ja IOSCO vilja
tootatud rahvusvahelisi standardeid ning et ESMA peaks CPSSi ja IOSCO rahvusvahelisi
standardeid arvesse vOtma mairusega ette ndhtud RTSide ning suuniste ja soovituste
koostamisel.

8. Kuigi nii seadusandja kui ka ESMA eesmairk oli tagada keskseid vastaspooli kisitleva ELi
oigusraamistikuga PFMIde jarjepidev rakendamine ning padevad asutused on PFMIsid kesksete
vastaspoolte jarelevalves juba kohaldanud, ei avaldu see praegu viisil, mis annaks CPSSile ja
IOSCO-le alust markida seda dra nende hinnangus selle kohta, kuidas EL PFMIsid kesksete
vastaspoolte puhul rakendab.

9. ESMA arvates oleks sel otstarbel abi ESMA maaruse artikli 16 kohaste suuniste ja soovituste
vastuvotmisest.

ITL. Jirgimis- ja aruandluskohustus
Suuniste staatus

10. Kiesolev dokument sisaldab ESMA maaruse2 artikli 16 alusel valja antud suuniseid ja
soovitusi. Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peavad neid jargima, lisades
need oma jarelevalvetavadesse.

Aruandlusnouded

11. Padevad asutused, kelle suhtes kiesolevaid suuniseid ja soovitusi kohaldatakse, peavad kahe
kuu jooksul parast seda, kui ESMA on need avaldanud, saatma ESMA-le aadressil post-
trading@esma.europa.eu teate, milles mirgitakse, kas asutus jargib voi kavatseb jirgida suuniseid ja
soovitusi, pohjendades nende mittejargimist. Kui teadet selleks tdhtajaks ei saabu, eeldatakse, et
padevad asutused ei jargi suuniseid. ESMA veebisaidil on avaldatud teate vorm.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Vidirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU.
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« esma

Iv.

Suunised ja soovitused makse- ja arveldussiisteemide komitee ning
Rahvusvahelise = Vaartpaberijarelevalve  Organisatsiooni finantsturu
infrastruktuuride pohimotete rakendamise kohta kesksete vastaspoolte
puhul

ESIMENE SUUNIS JA SOOVITUS
(Maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 16ige 1)

EMIRI ja selle alusel kehtestatavate regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standarditega
satestatakse nouded, mis on kooskolas makse- ja arveldussiisteemide komitee ning
Rahvusvahelise Vaartpaberijarelevalve Organisatsiooni vilja antud pohimétetega finantsturu
infrastruktuuride kohta (PFMIdega). EMIRist tulenevate iilesannete tditmisel seoses kesksetele
vastaspooltele tegevusloa andmisega ja nende jarelevalvega peaksid padevad asutused tagama,
et nende territooriumil asutatud kesksed vastaspooled vastavad nendele nouetele kooskolas
PFMIdega ning jargivad neid oma tegevuses jarjepidevalt.
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