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Seznam zkratek a pojmu

CCp

Prislu$ny organ

CPSS-IOSCO

EMIR

ESMA

Natizeni o organu

ESMA

PFMI

RTN

Ustfedni protistrany

Organ, jejz kazdy ¢lensky stat urci v souladu s ¢lankem 22 natizeni EMIR. Organ
ESMA je povinen uvést na svych internetovych strankach nasledujici seznam
prislusnych orgini uréenych v souladu s ¢lankem 22 natizeni EMIR. Seznam je

k dispozici na adrese: http://www.esma.europa.eu/page/Competent-authorities-

responsible-authorisation-and-supervision-central-counterparties-CPPs

Vybor pro platebni a vyporadaci systémy a spravni rada Mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012
0 OTC derivatech, Gstiednich protistranach a registrech obchodnich tdajt (dale téz
jako ,nafizeni®).

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a
trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/77/ES

Zasady CPSS-IOSCO pro infrastruktury finanéniho trhu, duben 2012
(http://www.bis.org/publ/cpssioia.pdf).

Regulaéni technické normy
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I. Ptasobnost
Kdo?

1. Tyto obecné pokyny a doporudeni plati pro prislusné vnitrostatni organy uréené podle élanku
22 narizeni EMIR pro plnéni povinnosti, které vyplyvaji znarizeni EMIR v souvislosti
s povolovanim ustrednich protistran a s dohledem nad nimi.

Co?

2. Tyto obecné pokyny a doporuceni se tykaji uplatiiovani zasad CPSS-IOSCO pro infrastruktury
finan¢niho trhu! (PFMI) ze strany prislusnych organti v ramci plnéni jejich povinnosti, které
vyplyvaji z narizeni EMIR v souvislosti s povolovanim tustrednich protistran a s dohledem nad
nimi podle ¢l. 22 odst. 1 narizeni EMIR.

Kdy?
3. Tyto obecné pokyny a doporuéeni se pouZiji ode dne 4.9.2014.
1. Ucel

4. Po prijeti zasad PFMI v roce 2012 zac¢al CPSS-IOSCO posuzovat jejich uplatiiovani. V soucasné
dobé probiha posouzeni uplatiiovani zdsad PFMI Evropskou unii.

5. Toto posouzeni zahrnuje podrobny prezkum ramce pravnich predpisi EU, aby se zjistilo, zda
stanovuje pozadavky, které jsou v souladu s kazdou z 22 ,zasad“ a 106 ,kli¢ovych kritérii“, které
se vztahuji na astfedni protistrany. U kazdé ze zasad bude hodnoceno, zda ji EU dodrzuje
dsledné, vétsinou, pouze ¢aste¢né nebo zda ji nedodrzuje viibec.

6. Narizeni EMIR a normy RTN vytvotrené podle néj sice zdsady PFMI disledné uplatiiuji, ramec

pravnich piedpisti podle nafizeni EMIR vSak vzidy nepouZziva stejné jazykové vyjadieni jako
zasady PFMI. Organ ESMA se obava, Ze rozdily mezi jazykovym vyjadifenim pouzivanym
vramci natrizeni EMIR a jazykovym vyjadfenim pouzivanym v zasadach PFMI by mohl byt
prrekazkou tomu, aby byla EU hodnocena tak, Ze disledné uplatiiuje zasady PFMI v souvislosti
s ustrednimi protistranami.

1

Zésady vyboru CPSS-IOSCO pro infrastruktury finan¢niho trhu, duben 2012 (http://www.bis.org/publ/cpssio1a.pdf). PFMI sestavaji
7 24 zasad a 5 povinnosti. Pro kazdou zasadu existuje fada klicovych kritérii, které hlavni normu dale vysvétluji. Klicovych avah je
celkem 115.
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7. To by byl politovanihodny vysledek, vzhledem k tomu, Ze zdkonodarce (pokud jde o narizeni
EMIR) i organ ESMA (pokud jde o navrh norem RTN predlozeny Komisi podle natizeni EMIR)
usilovali o to, aby se v ramci pravnich predpisti EU tykajicich se tstfednich protistran zasady
PFMI dtsledné uplatnovaly, a prislusné organy jiz pfi svém dohledu nad tustiednimi
protistranami zasady PFMI uplatiiuji. To je potvrzeno v 90. bodé odiivodnéni naiizeni EMIR,
kde se pripomin4, Ze je dilezité, aby se zajistilo mezinarodni sbliZovani poZzadavkl na tstiredni
protistrany, Ze natizeni EMIR se zaméfuje na dodrzeni mezinarodnich standardd vytvorenych
CPSS-IOSCO a organ ESMA ma brat mezinarodni standardy CPSS-IOSCO vuvahu pfi
vypracovavani regulacnich technickych norem i pokynt a doporuceni uvedenych v narizeni
EMIR.

8. Prestoze zdkonodarce i organ ESMA usilovali o to, aby rdmec pravnich predpisti EU tykajicich
se ustrednich protistran dtsledné dodrzoval zdsady PFMI, a prislusné organy jiz pti svém
dohledu nad ustfednimi protistranami zasady PFMI uplatnuji, neprojevuje se to v soucasnosti
tak, aby na tyto skute¢nosti mohl CPSS-IOSCO odkazovat pfi svém posuzovani toho, jak EU
dodrzuje zasady PFMI, pokud jde o ustfedni protistrany.

9. ESMA povazuje v tomto ohledu ptijeti obecnych pokynii a doporuceni podle ¢lanku 16 narizeni
o organu ESMA za vhodny zptisob plnéni uvedenych zisad.

I11. DodrZovani piredpist a oznamovaci povinnost
Status obecnych pokyni

10. Tento dokument obsahuje obecné pokyny a doporuceni vypracované podle ¢lanku 16 natizeni
o organu ESMA2. Prislu$né organy, na néz se tyto pokyny vztahuji, by je mély dodrzet tak, ze je
zacleni do své praxe pri dohledu.

Pozadavky na oznameni

11. Do dvou mésicti od zverejnéni téchto obecnych pokynt a doporucéeni organem ESMA mu musi
prislusné organy, na néz se tyto pokyny vztahuji, oznamit, zda je dodrzuji nebo maji v imyslu
je dodrzovat, suvedenim piipadnych dtvodd, pro¢ je nedodrzuji, a to na adresu post-
trading@esma.europa.eu. Neobdrzi-li orgdn ESMA zpravu v této lhiité, bude dany prislusny
organ povazovat za organ, ktery obecné pokyny a doporuceni nedodrzuje. Vzor oznameni je
k dispozici na internetovych strankach organu ESMA.

2 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgédnu dohledu
(Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.
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+ esma

IV. Obecné pokyny a doporuceni kuplatiovani zasad CPSS-IOSCO pro
infrastruktury financ¢niho trhu v souvislosti s tstrednimi protistranami

PRVNI OBECNY POKYN A DOPORUCENI
(¢l. 22 odst. 1 narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Narizeni EMIR a regulacni a provadéci technické normy vytvorené podle néj stanovuji
pozadavky, které jsou vsouladu se Zasadami pro infrastruktury finanéniho trhu (PFMI)
zveiejnénymi Vyborem pro platebni a vyporadaci systémy a spravni radou Mezinarodni
organizace komisi pro cenné papiry. Prislusné organy by pii plnéni povinnosti vyplyvajicich
z narizeni EMIR v souvislosti s povolovanim a dohledem tustiednich protistran mély zajistit,
aby tustfedni protistrany usazené na jejich tizemi vyhovovaly témto pozadavkim v souladu se
zasadami PFMI a pii provozovani své ¢innosti je dodrzovaly.
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