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I. Aziranymutatasok hatalya
Alanyi hataly

1. Ezen iranymutatdsok a (MiFID-iranyelv 4.cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott)
befektetési vallalkozasokra, koztiik a befektetési szolgaltatisokat nyajt6 hitelintézetekre, az AEKBV-
kezel§ tarsasagokrat és az illetékes hatosagokra alkalmazandok.
Targyi hataly

2.  Ezen irdnymutatisok a pénziigyi eszkézok piacairdl szold irdnyelv (MiFID-irdnyelv) I. mellékletének
A. szakaszaban felsorolt befektetési szolgiltatasok és tevékenységek, valamint B. szakaszaban
felsorolt kiegészit§ szolgaltatasok tekintetében alkalmazandok.

Idé6beli hataly

3. Ezen iranymutatasok a beszdmolasi kovetelményekre vonatkozo, a 10. bekezdésben emlitett
idéponttol szamitott 60. naptari naptdl alkalmazandok.

II. Fogalommeghatarozasok
4.  Eltér6 rendelkezés hidnyaban ezen irdnymutatasok a pénziigyi eszkozok piacair6l sz6l6 iranyelvben

és a MiFID végrehajtasi iranyelvben hasznalt kifejezéseket azokkal egyez6 modon értelmezik. Ezen
talmenden a kovetkez6 fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

A pénziigyi eszkozok Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK
piacairol szolé iranyelv irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
(MiFID-iranyelv) tanicsi iranyelv és a 2000/12/EK eur6pai parlamenti és tanacsi

iranyelv. modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv

hatalyon kiviil helyezésér6l, annak kés6bbi mddositott valtozataban.

MiFID végrehajtdsi A Bizottsig 2006. augusztus 10-i 2006/73/EK iranyelve a 2004/39/EK

iranyelv eurOpai parlamenti és tanicsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazisaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
végrehajtisarol.

megfelelési funkcié A befektetési vallalkozason beliil a befektetési vallalkozas megfelelési

kockazatanak azonositasaért, értékeléséért, az azzal kapcsolatos
tanacsadasért, annak feliigyeletéért és jelentéséért felelGs funkcio.

megfelelési kockdzat Annak kockazata, hogy valamely befektetési vallalkozas nem felel meg a
MiFID-irdnyelv és a vonatkoz6 nemzeti jogszabalyok szerinti
kotelezettségeinek, valamint az EEPH és az illetékes hatosagok 4ltal e

1 Ezen irdnymutatésok csak abban az esetben alkalmazandok az AEKBV-kezel§ tarsasagokra, amennyiben azok befektetési
szolgaltatasként egyéni portfolibkezelési vagy befektetési tanacsadasi szolgaltatast nytjtanak (az AEKBV-iranyelv 6. cikke (3)
bekezdésének a) és b) pontja értelmezésében) .



rendelkezések alapjan meghatarozott alkalmazando szabvanyoknak.

Az iranymutatdsok nem tiikroznek korlatlan kotelezettségeket. Ez az oka a kell” sz6 gyakori
hasznélatanak. A MiFID-jogszabalyok szerinti kotelezettségek leirdsakor azonban a kijelent6 mod
vagy a ,koteles/kotelez6” sz hasznélatos.

III. Cél

6.

Ezen irdnymutatisok célja, hogy a pénziigyi eszk6zok piacairol szold iranyelv (MiFID-iranyelv) 13.
cikkének, a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének és meghatarozott kapcsoldodé rendelkezéseknek
a kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazasa érdekében tisztazza a megfelelési funkciéra vonatkozo
MiFID-kovetelmények bizonyos szempontjainak alkalmazasat.

Az EEPH varakozasai szerint ezek az irdnymutatasok néhany fontos kérdés kiemelése révén el
fogjak mozditani a nagyobb fokad kozeledést a megfelelési funkciéra vonatkoz6 MiFID-
kovetelmények értelmezése és az azokkal kapcsolatos feliigyeleti megkozelitések terén, és ezaltal
emelni fogjdk a meglévé standardok értékét. Az EEPH, segitve annak biztositasat, hogy a
véllalkozasok megfeleljenek a szabdlyozasi standardoknak, arra szamit, hogy ez a befekteték
védelmének megerdsodését vonja maga utan.

IV. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

8.

Ez a dokumentum az EEPH-rendelet? 16. cikke alapjan kiadott iranymutatasokat foglal magaban. Az
EEPH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezd hatésagok és a pénziigyi
piaci szerepl6k minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

Az irdnymutatisok hatalya al4 esé illetékes hatdsdgoknak tgy kell betartaniuk az irdnymutatasok
rendelkezéseit, hogy beépitik azokat sajat feliigyeleti gyakorlataikba, ideértve azokat az eseteket is,
amikor adott irinymutatéasok els6sorban a pénzpiaci szereplékre iranyulnak.

Beszamolasi kovetelmények

10.

11.

Azok az illetékes hat6sagok, amelyekre ezek az iranymutatasok alkalmazandok, kotelesek értesiteni
az EEPH-t arrél, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni az irAnymutatdsoknak, és meg kell
adniuk a megfelelés esetleges hidnyanak okait. Az illetékes hatosagok kotelesek a forditasok EEPH
altali kozzétételét  kovetd két  hoénapon beliil értesiteni az EEPH-t a
compliance.388 @esma.europa.eu cimen. Amennyiben eddig a hatarid6ig nem érkezik valasz,
ugy tekintik, hogy az illetékes hatésag nem felel meg az irAnymutatasoknak. Az értesitésekhez
hasznalandé sablon az EEPH weboldal4n talalhato.

A pénziigyi piaci szerepl6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen iranymutatasok
rendelkezéseit.

2 Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hat6sag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarél, a 716/2009/EK hatirozat médositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérol.



V. Iranymutatasok a megfelelési funkciéra vonatkozé MiFID-kovetelmények bizonyos
szempontjairol

12. A fels6 vezetés a befektetési véallalkozds MiFID-iranyelv szerinti kotelezettségeknek vald

megfeleléséért viselt felel6sségének keretében koteles gondoskodni arrél, hogy a megfelelési funkcid
eleget tegyen a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkében meghatarozott kovetelményeknek.

13. Az irdnymutatidsokat a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
aranyossag elvével egyiitt kell olvasni. Az irdnymutatdsok a befektetési vallalkozasok
tevékenységeinek jellegét, nagysigrendjét és Osszetettségét, valamint az iizletmenetiik keretében
végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét figyelembe véve alkalmazandok a
befektetési vallalkozasokra.

V.I A megfelelési funkci6 felelGsségi korei

A megfelelési kockazat értékelése
Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (1) bekezdése.
1. altalanos iranymutatas

14. A befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy a megfelelési funkcié a rendelkezésére alld
eréforrasok hatékony elosztdsa érdekében kockazaton alapuldé megkozelitést alkalmazzon. A
megfelelési funkci6 altal végzett feliigyeleti és tandcsadasi tevékenységek sulypontjanak
meghatarozasat a megfelelési kockazat értékelésére kell alapozni. A megfelelési kockazat értékelését
rendszeresen el kell végezni annak biztositdsa érdekében, hogy a megfelelés feliigyeletével és a
tanacsadassal kapcsolatos tevékenységek stlypontja és kore érvényes maradjon.

Kiegészit6 iranymutatdsok

15. A MiFID-iranyelv elGirja a befektetési vallalkozasoknak, hogy megfelel6 politikdkat és eljarasokat
hozzanak 1étre, hajtsanak végre és tartsanak fenn, amelyek célja az azzal kapcsolatos kockazatnak a
feltarasa, hogy a befektetési vallalkozas nem felel meg a MiFID-iranyelv szerinti kotelezettségeinek.
Ennek részeként a megfelelési funkciénak azonositania kell a befektetési vallalkozast érint§
megfelelési kockazat mértékét, figyelembe véve a befektetési vallalkozas altal végzett befektetési
szolgaltatasokat, tevékenységeket és Kkiegészit6 szolgaltatisokat, valamint a kereskedett és
forgalmazott pénziigyi eszk6zok tipusait.

16. A megfelelési kockazat értékelése soran figyelembe kell venni a MiFID-iranyelv szerint alkalmazandé
kotelezettségeket, a nemzeti végrehajtasi szabalyokat, valamint a vallalkozason beliil a befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek teriiletén végrehajtott politikakat, eljardsokat, rendszereket és
kontrollintézkedéseket. Az értékelés soran szintén figyelembe kell venni mindenfajta feliigyeleti
tevékenység eredményeit, valamint az idevagd belsé vagy kiils6 ellen6rzések megallapitasait.

17. A megfelelési funkcié célkitlizéseit és munkaprogramjat a megfelelési kockazat ezen értékelése
alapjan kell kidolgozni és elkésziteni. El kell végezni az azonositott kockizatok rendszeres
feliilvizsgélatat, valamint ha az jonnan megjelend kockazatok figyelembevételének biztositasdhoz
sziikséges, eseti feliilvizsgalatat (amelyek példaul 4j tizleti teriiletekbdl vagy a befektetési vallalkozas
felépitésében végbemend egyéb valtozasokbol szarmazhatnak).



A megfelelési funkci6 feliigyeleti kotelezettségei

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikke (2) bekezdésének a) pontja.

2. dltalanos iranymutatas

18.

A Dbefektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkcié olyan feliigyeleti
programot hozzon létre, amely figyelembe veszi a befektetési vallalkozas befektetési
szolgaltatasainak, tevékenységeinek és az esetleges idevagd kiegészit6 szolgaltatdsainak Osszes
teriiletét. A feliigyeleti programnak a megfelelési kockazat értékelése révén meghatarozott
prioritasokat kell megallapitania, biztositva ezzel a megfelelési kockazat atfogo feliigyeletét.

Kiegészit6 iranymutatdsok

19.

20.

21.

22,

23.

A feliigyeleti programnak annak értékelésére kell irdnyulnia, hogy a befektetési véllalkozas tizleti
tevékenységét a MiFID-iranyelv szerinti kotelezettségeinek betartasaval folytatja-e, és hogy belsé
irAnymutatasai, szervezete és kontrollintézkedései tovabbra is hatékonyak és megfelelGek-e.

Amennyiben a befektetési vallalkozas egy csoport tagja, a megfelelési funkci6ért az adott csoportba
tartoz6 minden egyes befektetési vallalkozas felel6s. A befektetési vallalkozasoknak ezért
biztositaniuk kell, hogy megfelelési funkciojuk tovabbra is felelGs legyen sajat megfelelési kockazatuk
feliigyeletéért. Ez azt az esetet is magaban foglalja, amikor a vallalkozas a megfeleléssel kapcsolatos
feladatokat a csoporton beliil valamely méasik vallalkozashoz szervezi ki. Az egyes befektetési
vallalkozasokon beliili megfelelési funkciéknak azonban figyelembe kell venniiik a csoportot,
amelynek részét alkotjak — példaul azaltal, hogy szorosan egyiittmiikédnek a csoport mas részeinek
ellendrzési, jogi, szabalyozasi és megfelelési személyzetével.

A megfelelési funkei6 altal hasznalt megfelel6 eszkozok és moddszerek meghatirozasat, valamint a
feliigyeleti program terjedelmét és a megfelelési funkcio altal végzett feliigyeleti tevékenységek
gyakorisagat (amelyek lehetnek rendszeresek, esetiek és/vagy folyamatosak) a megfelelés kockazaton
alapulé megkozelitésére kell alapozni. A megfelelési funkcionak azt is biztositania kell, hogy
feliigyeleti tevékenységei ne korlatozédjanak a dokumentumok ellenérzésére, hanem — példaul az
operativ iizleti egységeknél folytatott helyszini vizsgalatok keretében — arrol is meggy6z6djon, hogy a
politikakat és eljarasokat hogyan hajtjak végre a gyakorlatban. A megfelelési funkciénak mérlegelnie
kell az elvégzend6 feliilvizsgalatok hatokorét is.

A megfelelési funkci6 4ltal a feliigyeleti tevékenységekhez felhasznalhat6 alkalmas eszkozok és
modszerek kozé tartoznak példaul a kovetkezdk:

(a) Osszesitett kockazati mértékek alkalmazasa (példaul kockdzatmutatok);
(b) a vezetés figyelmére érdemes jelentések hasznalata, amelyek a tényleges helyzet és az
elvarasok kozotti 1ényeges eltéréseket (a kivételekrdl szolo jelentés) vagy a megoldast

igényld helyzeteket (problémanaplé) dokumentaljak;

(c) a kereskedés célzott feliigyelete, az eljardsok megfigyelése, a dokumentumok
feliilvizsgilata és/vagy az érintett személyzet megkérdezése.

A feliigyeleti programban tiikroznilik kell a befektetési vallalkozas kockazati profiljaban beéllo
valtozasoknak, amelyek példaul olyan jelent6s események miatt meriilhetnek fel, mint a



24.

25.

26.

vallalatfelvasarlasok, az informatikai rendszer valtozasai vagy az atszervezés. Ennek ki kell terjednie
a befektetési vallalkozas altal a MiFID-iranyelv megsértésére valaszul hozott korrekcids intézkedések
végrehajtasara és hatékonysagara is.

A megfelelési funkci6o altal elvégzett feliigyeleti tevékenységeknek figyelembe kell venniiik a
kovetkezbket is:

(a) az lizleti teriiletnek meg kell felelnie a szabalyozasi kovetelményeknek;

(b) a befektetési vallalkozas iizleti teriileteinek elsé szint@ ellendérzései (példaul az operativ
egységek altal végzett ellendrzések, szemben a megfelelési funkcid altal végzett masodik
szinti ellen6rzésekkel); és

(c) a kockazatkezelés, a belsé ellendrzési funkcio, a belsé audit funkci6é vagy mas ellen6rzési
funkciok altal a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek teriiletén végzett
feliilvizsgélatok.

A mas ellendrzési funkciok altal végzett feliilvizsgalatokat Ossze kell hangolni a megfelelési funkcio
altal végzett feliigyeleti tevékenységekkel, a kiilonb6z6 funkcidk fiiggetlenségének és megbizatasanak
tiszteletben tartasa mellett.

A megfelelési funkcionak szerepet kell kapnia a panaszkezelési folyamat miikodésének
felligyeletében, és a panaszokat altalanos feliigyeleti hataskorével oOsszefliggésben lényeges
informaciok forrasanak kell tekintenie. Ez nem teszi sziikségessé, hogy a megfelelési funkciok
szerepet kapjanak a panaszok kimenetelének eldontésében. E tekintetben a befektetési
vallalkozasoknak hozzaférést kell biztositaniuk a megfelelési funkci6 szamara a véllalkozashoz
beérkezo Osszes tligyfélpanaszhoz.

A megfelelési funkcié beszamolasi kotelezettségei

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikke (3) bekezdésének b) pontja és
9. cikke.

3. dltalanos iranymutatas

27.

A Dbefektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a fels6 vezetés rendszeres, irasbeli
jelentéseket kapjon a megfelelésrodl. A jelentésekben leirast kell adni a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek altalanos ellen6rzési kornyezetének végrehajtasarol és eredményességérol, valamint
tartalmazniuk kell az azonositott kockazatok Osszefoglalasat és az elvégzett vagy elvégzendd
korrekcids intézkedéseket. A jelentéseket megfelel6 id6kozonként, de legaldbb évente kotelezd
elkésziteni. Ezen tdlmenden amennyiben a megfelelési funkci6é jelentGségteljes megallapitasokat
tesz, a megfelelési vezet6nek mielébb jelentenie kell azokat a felsG vezetésnek. Amennyiben 1étezik
ilyen, a feliigyeleti funkcionak is meg kell kapnia a jelentéseket.

Kiegészit6 iranymutatasok

28.

A felsG vezetésnek sz6l6 irasbeli megfelelési jelentésnek a befektetési szolgaltatasok, tevékenységek
és kiegészit6 szolgaltatasok végzésében részt vevd valamennyi lizleti egységet fel kell Olelnie.
Amennyiben a jelentés nem terjed ki a befektetési vallalkozas Osszes ilyen tevékenységére, vilagosan
meg kell adnia ennek okait.



29.

30.

31.

32.

Ezekben az irasbeli megfelelési jelentésekben adott esetben a kovetkez6 témakat kell érinteni:

(a) leiras a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek altalanos ellendrzési kornyezetének
végrehajtasarol és eredményességérdl;

(b) a politikak és eljarasok feliilvizsgalata soran tett fontosabb megallapitasok 6sszefoglalasa;

(c) a megfelelési funkcié altal végzett helyszini vizsgalatok vagy dokumentumokon alapuld
feliilvizsgalatok Gsszefoglalasa, beleértve a befektetési vallalkozas szervezési és megfelelési
folyamatain Dbeliil feltart jogsértéseket és hianyossidgokat, valamint az ennek
kovetkeztében tett megfeleld intézkedéseket;

(d) amegfelelési funkcio6 feliigyeleti tevékenységeinek hatokorében azonositott kockazatok;

(e) a jelentés altal lefedett idGszak soran a szabalyozasi kovetelményekben bekovetkezett
lényeges valtozasok és fejlemények, valamint a megvaltozott kovetelményeknek valod
megfelelés biztositasa céljabol hozott és hozandé intézkedések (amennyiben a felsd
vezetést ezekrél mas csatorndkon keresztiil kordbban még nem tajékoztattak);

(f) azutolso jelentés 6ta felmeriilt egyéb fontos, megfeleléssel kapcsolatos kérdések; és

(g) azilletékes hatosagokkal folytatott 1ényeges levelezés (amennyiben a fels6 vezetést ezekrol
mas csatornakon keresztiil kordbban még nem tajékoztattik).

A megfelelési funkcidnak eseti jelleggel kell6 id6ben be kell szdmolnia a fels6 vezetés felé, ha jelentds
megfelelési problémakra — mint példaul a MiFID-iranyelv és a vonatkoz6 nemzeti kovetelmények
lényeges megsértésére — deriil fény. A jelentésnek tanacsot kell adnia a sziikséges korrekcios 1épések
tekintetében is.

A megfelelési funkcionak mérlegelnie kell a csoport adott megfelelési funkcidjadhoz vezet6 tovabbi
jelentéstételi csatornak sziikségességét.

Az EEPH megjegyzi, hogy egyes illetékes hatosagok eléirjak a befektetési véllalkozasok szadmara,
hogy rendszeres vagy eseti jelleggel biztositsak szamukra a megfelelési funkcié jelentéseit. Egy
illetékes hatbsag azt is elGirja a fels6 vezetésnek, hogy a jelentés megjegyzésekkel ellatott valtozatat
biztositsa szamara, amelyben magyarazatokat fiiz a megfelelési funkcié megéallapitasaihoz.3 Ezekkel a
gyakorlatokkal az illetékes hatosagok elsG kézbdl betekintést nyernek a befektetési vallalkozas
megfelelési tevékenységeibe, valamint a szabalyozasi rendelkezések esetleges megsértéseibe.

A megfelelési funkcioé tanacsadasi kotelezettségei
Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (2) bekezdése.

4. dltalanos iranymutatas

3 Az illetékes hatosagok konkrét gyakorlatainak e leirasa arra szolgal, hogy tovabbi informaciokkal lassa el az olvasot az illetékes

hatosagok kiilonféle megkozelitéseire nézve anélkiil, hogy tovabbi kivetelményeket hatirozna meg a befektetési vallalkozésok vagy

illetékes hat6sagok szamara (életbe léptetve ezaltal az EEPH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésében foglalt, megfelelésre vagy az
eltérés indokolasara vonatkozo kotelezettséget).
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A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkcidé eleget tegyen
tanacsadasi feladatainak, amelyek a kovetkezSket foglaljak magukban: tamogatas biztositasa a
személyzet képzéséhez; napi segitségnytjtas biztositdsa a személyzet szamara és részvétel a
befektetési vallalkozason beliil az j politikak és eljarasok 1étrehozasaban.

Kiegészit6 iranymutatasok

34.

35-

36.

37

38.

39-

40.

A befektetési vallalkozasoknak a vallalkozas egészében el6 kell mozditaniuk és javitaniuk kell a
megfelelés kultarajat. A megfelelési kultara célja nemcsak annak az altalanos kornyezetnek a
létrehozasa, amelyben a megfeleléssel kapcsolatos kérdéseket kezelik, hanem a személyzet
elkotelezése is a befektet6védelem javitasanak elve mellett.

A befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy személyzete megfelel6 képzésben részesiiljon. A
megfelelési funkcionak tamogatnia kell az {lizleti egységeket a befektetési szolgltatasok és
tevékenységek teriiletén (vagyis a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek végzésében kozvetleniil
vagy kozvetetten részt vevl személyzet minden tagjat) a képzés elvégzése sordn. A képzésnek és
egyéb tamogatasnak kiillonosen, de nem kizarolagosan a kévetkez6kre kell 6sszpontosulnia:

(a) a befektetési vallalkozas bels6 politikdi és eljarasai, valamint szervezeti felépitése a
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek teriiletén; és

(b) a MiFID, a vonatkozé nemzeti jogszabalyok, az alkalmazandé szabvanyok és az EEPH és
az illetékes hatosagok altal meghatarozott irdnymutatasok, valamint az egyéb, esetleg
lényeges feliigyeleti és szabalyozasi kovetelmények, tovabba ezek barmilyen valtozasai.

A képzést rendszeresen kell végezni, és amennyiben sziikséges, a sziikségleteken alapul6d képzést kell
tartani. A képzést megfelelGen kell biztositani — példaul a befektetési vallalkozas teljes személyzete
szdmara, meghatarozott lizleti egységek szamara vagy egy adott személy szdmaéra.

A képzést folyamatosan fejleszteni kell, hogy minden 1ényeges valtozast figyelembe vegyen (példaul
az 0j jogszabalyokat, szabvinyokat vagy az EEPH és az illetékes hatoésagok altal kiadott
irAnymutatasokat, valamint a befektetési vallalkozas iizleti modelljének valtozasait).

A megfelelési funkcionak id&szakonként értékelnie kell, hogy a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek teriiletén dolgoz6 személyzet rendelkezik-e a sziikséges mértékd ismeretekkel, és
helyesen alkalmazza-e a befektetési vallalkozas politikait és eljarasait.

A megfelelési személyzetnek emellett segitséget kell nytjtania az operativ egységek személyzete
szdmara mindennapi tevékenységiikben, és rendelkezésre kell allnia, hogy megvalaszolja a napi
iizleti tevékenység soran felmeriil6 kérdéseket.

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkciét bevonjak a befektetési
vallalkozason beliill a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek, valamint a kiegészit§
szolgaltatasok teriiletén a vonatkoz6 politikdk és eljarasok kidolgozasaba. A megfelelési funkcio
szamara ezzel Osszefliggésben lehetévé kell tenni példaul, hogy megfeleléssel kapcsolatos
szakértelmet és tanacsadést biztositson az lizleti egységek szdméra a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek teriiletén minden stratégiai dontéssel vagy Gj iizleti modellel kapcsolatban, vagy 4j
hirdetési stratégidk elinditdsaval kapcsolatban. Ha nem kovetik a megfelelési funkcié altal adott



41.

42.

tanacsot, ezt a megfelelési funkcidonak megfeleléen dokumentalnia kell, és errél megfelelési
jelentéseiben be kell szdmolnia.

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkciét bevonjak a befektetési
vallalkozason beliil a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek és a kiegészitG szolgaltatasok
teriiletén a szervezet 6sszes jelentGs atalakitasdba. Ez magaban foglalja a dontéshozatali folyamatot,
amikor 4j iizleti tevékenységeket vagy Gj pénziigyi termékeket hagynak jova. Ezzel 6sszefliggésben a
megfelelési funkcionak jogot kell kapnia arra, hogy részt vegyen a forgalmazasi folyamatba felveend6
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos jovahagyasi folyamatban. A fels6 vezetésnek ezért 6sztonoznie kell
az iizleti egységeket, hogy tevékenységeik tekintetében egyeztessenek a megfelelési funkcidval.

A Dbefektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkciét a befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek teriiletén az illetékes hatésagokkal folytatott minden 1ényeges, nem
rutinszer( levelezésbe bevonjak.

V.II A megfelelési funkci6 szervezeti kovetelményei

A megfelelési funkci6é hatékonysaga

Vonatkozo6 jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikke (3) bekezdésének a) pontja és
5. cikke (1) bekezdésének d) pontja.

5. dltalanos iranymutatas

43.

44.

A megfelelési funkci6 megfelel6 emberi és egyéb erdforrasokkal valo ellatasanak biztositasakor a
befektetési vallalkozasoknak figyelembe kell venniiik a befektetési véallalkozas 4&ltal végzett
befektetési szolgaltatasok, tevékenységek és kiegészité szolgaltatasok nagysagrendjét és tipusait.
Biztositaniuk kell a megfelelési személyzet szamara a feladataik hatékony ellatasahoz sziikséges
jogosultsagot, valamint a végzett befektetési szolgaltatasokkal és tevékenységekkel, tovabba
kiegészit6 szolgaltatasokkal kapcsolatos 6sszes 1ényeges informaciohoz valo hozzaférést.

A megfelelési vezet6nek kellGen széles kord ismeretekkel és tapasztalattal, valamint kell6en magas
szint{ szakértelemmel kell rendelkeznie ahhoz, hogy képes legyen felelGsséget vallalni a megfelelési
funkcid egészéért, és biztositani annak hatékonysagat.

Kiegészit6 iranymutatasok

45.

46.

47.

A megfelelési funkci6 feladatai 4ltal igényelt személyzet 1étszdma nagyrészt a befektetési vallalkozas
altal nyajtott befektetési szolgaltatasok, tevékenységek és kiegészits szolgaltatasok, valamint egyéb
szolgaltatasok jellegétdl fiigg. Amennyiben valamely befektetési vallalkozas {izleti egységének
tevékenységeit jelentGsen bévitik, a befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy tekintettel a
vallalkozas megfelelési kockazataban bealld valtozasokra sziikség szerint hasonléan bévitsék a
megfelelési funkciot is. A fels6 vezetésnek rendszeresen ellendriznie kell, hogy a személyzeti 1étszam
tovabbra is megfelel6-e a megfelelési funkcio6 feladatainak ellatasdhoz.

Az emberi er&forrasokon tilmenden a megfelelési funkeci6 szamara elegendd informatikai eréforrast
is biztositani kell.

Amennyiben valamely befektetési vallalkozas koltségvetéseket allapit meg meghatarozott funkciok
vagy egységek szdmara, a megfelelési funkcié szdmara olyan koltségvetést kell biztositani, amely
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48.

49.

50.

51.

52.

Osszhangban van a vallalkozist érint6 megfelelési kockdzat mértékével. A koltségvetés
meghatarozasa el6tt egyeztetni kell a megfelelési vezet6vel. A koltségvetés jelentds csokkentésére
vonatkoz6 valamennyi dontést irasban dokumentalni kell, és azoknak részletes magyarazatokat kell
tartalmazniuk.

Annak biztositasa soran, hogy a megfelelési személyzet mindig hozzaférjen a feladatai szempontjabol
lényeges informaciokhoz, a befektetési véllalkozasoknak hozzaférést kell biztositaniuk minden
vonatkoz6 adatbazishoz. Annak érdekében, hogy a megfelelési vezet6 &llandd attekintéssel
rendelkezzen a befektetési vallalkozasnak azokrol a teriileteir6l, amelyeken érzékeny vagy lényeges
informaciok meriilhetnek fel, hozzaféréssel kell rendelkeznie a befektetési vallalkozason beliil
minden lényeges informéacioés rendszerhez, valamint minden belsé és kiils§ ellendrzési jelentéshez
vagy adott esetben a fels6 vezetésnek vagy a feliigyeleti funkcidénak cimzett egyéb jelentéshez. A
megfelelési vezet6nek adott esetben lehetéséget kell kapnia arra, hogy részt vegyen a fels§ vezetés
vagy a feliigyeleti funkci6 megbeszélésein. Amennyiben ezt a jogot nem adjak meg, ezt dokumentalni
kell és irasban meg kell indokolni. A megfelelési vezetének alaposan ismernie kell a befektetési
vallalkozas szervezetét, vallalati kultirajat és dontéshozatali folyamatait, hogy azonositani tudja,
mely megbeszéléseken fontos részt vennie.

Annak biztositisa érdekében, hogy a megfelelési személyzet rendelkezzen a feladatainak ellatasadhoz
sziikséges jogosultsaggal, a befektetési vallalkozas fels6 vezetésének tamogatnia kell ezeket a
munkatarsakat e feladatok ellatasa soran. A jogosultsag magaban foglalja a megfelel§ szakértelem és
a vonatkoz6 személyes készségek birtoklasat, és ez novelhets a befektetési vallalkozas megfelelési
politikajaval, amely kifejezetten elismeri a megfelelési személyzet meghatarozott jogosultsagat.

A megfeleléssel foglalkoz6 Osszes munkatirsnak ismernie kell legalabb a MiFID-iranyelvet, a
vonatkozé nemzeti jogszabalyokat, az 6sszes alkalmazandé szabvanyt és az EEPH és az illetékes
hatosagok altal e rendelkezések tekintetében kiadott iranymutatasokat, amennyiben ezek 1ényegesek
feladatainak ellatdsa szempontjabdl. A megfelelési személyzetet ismereteinek fenntartasa érdekében
rendszeresen képezni kell. A kijelolt megfelelési vezet6 tekintetében magasabb szintl szakértelem
sziikséges.

A megfelelési vezetének bizonyitania kell, hogy rendelkezik a kell6 szakmai tapasztalattal, amely
szlikséges ahhoz, hogy képes legyen felmérni a befektetési vallalkozas iizleti tevékenységeivel jard
megfelelési kockazatokat és osszeférhetetlenségeket. A sziikséges szakmai tapasztalat megszerezhetd
tobbek kozott operativ beosztasokban, egyéb ellendrzési funkeidkban vagy szabalyozasi funkcidékban.

A megfelelési vezetének kifejezetten ismernie kell a befektetési véllalkozas 4ltal végzett kiillonb6z6
iizleti tevékenységeket. Az igényelt idevagd szakértelem befektetési vallalkozasonként eltérd lehet,
minthogy a vallalkozasokat érint§ f6 megfelelési kockazatok jellege is eltérd. A MiFID végrehajtasi
iranyelv 5. cikke (1) bekezdésének d) pontja tekintetében az Gjonnan alkalmazott megfelelési
vezet6nek emiatt a befektetési vallalkozas sajatos iizleti modelljére iranyul6 tovabbi szakismeretekre
lehet sziiksége, még akkor is, ha az adott személy egy méasik befektetési vallalkozas megfelelési
vezetGje volt.

A megfelelési funkci6 allandosaga

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikke (2) bekezdésének a) pontja.

6. altalanos iranymutatas
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A MiFID-iranyelv el6irja a befektetési vallalkozasok szdmara annak biztositasat, hogy a megfelelési
funkcié allando jelleggel lassa el feladatait és felelGsségeit. A befektetési vallalkozasoknak ezért
megfelel6 mechanizmust kell megallapitaniuk annak biztositdsara, hogy a megfelelési vezetd
felelGsségi koreit akkor is ellassak, ha a megfelelési vezet6 nincs jelen, és megfelel6
mechanizmusokat kell 1étrehozniuk, amelyek biztositjdk a megfelelési vezet6 felelGsségi koreinek
folyamatos jelleggel torténd ellatasat. Ezeket a mechanizmusokat irasba kell foglalni.

Kiegészit6 iranymutatdsok

54.

55-

56.

A befektetési vallalkozasnak példaul bels§ eljarasok és helyettesitési mechanizmusok utjan
biztositania kell, hogy a megfelelési funkeci6 felel6sségi koreit a megfelelési vezets tavolléte alatt is
megfelelGen ellassak.

A megfelelési személyzet felelGsségi koreit és hataskoreit, valamint jogosultsagat egy megfelelési
politikdban vagy egyéb altalanos politikdkban vagy belsG szabalyzatban kell meghatarozni, amelyek
figyelembe veszik a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasainak és tevékenységeinek
hatokorét és jellegét. Ennek tajékoztatast kell tartalmaznia a feliigyeleti programrdl és a megfelelési
funkcié beszamolasi kotelezettségeirdl, valamint a megfelelési funkcié feliigyeleti tevékenységekre
vonatkoz6, kockazaton alapuld megkozelitésér6l. A szabalyozasi rendelkezések vonatkozo
modositasainak e politikak/szabalyzatok kiigazitasa révén miel6bb tiikrézodniiik kell.

A megfelelési funkciénak allando jelleggel, nem pedig csak meghatarozott koriilmények kozott kell
végeznie tevékenységeit. Ez egy feliigyeleti iitemterv alapjan végzett rendszeres feliigyeletet igényel.
A feliigyeleti tevékenységeknek rendszeresen fel kell Olelniiik a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek 0Osszes kulcsteriiletét, figyelembe véve az iizleti teriiletekkel jaré megfelelési
kockazatot. A megfelelési funkcidnak képesnek kell lennie arra, hogy gyorsan reagéljon az el6re nem
latott eseményekre, szilikség esetén révid id6n beliil megvaltoztatva tevékenységeinek silypontjat.

A megfelelési funkcio fiiggetlensége

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (3) bekezdése.

7. altalanos iranymutatds

57

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkci6 olyan helyet t6ltson be a
szervezeti felépitésen beliil, amely biztositja, hogy a megfelelési vezet§ és a megfeleléssel foglalkozd
tobbi munkatars fiiggetleniil jarjon el feladatainak ellatdsa soran. A megfelelési vezet6t a felsG
vezetésnek vagy a feliigyeleti funkcionak kell kineveznie és levaltania.

Kiegészit6 iranymutatdsok

58.

Jollehet a megfelel6 megfelelési szervezet létrehozasdért és a megvaldsitott szervezet
hatékonysaganak feliigyeletéért a fels6 vezetés felelGs, a megfelelési funkcio altal ellatott feladatokat
a felsG vezetéstdl és a befektetési vallalkozas tobbi egységétdl fliggetleniil kell végezni. A befektetési
vallalkozas szervezetének kiilondsen biztositania kell, hogy a tobbi iizleti egység ne adhasson ki
utasitasokat és mas modon se befolyasolhassa a megfelelési személyzetet és tevékenységeit.
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59. Amennyiben a fels§ vezetés eltér a megfelelési funkci6 altal kiadott fontos ajanlasoktdl vagy
értékelésektdl, ezt a megfelelési vezetének megfeleléen dokumentalnia kell, és errél a megfelelési
jelentésekben be kell szadmolnia.

Mentességek

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (3) bekezdése.

8. dltalanos iranymutatas

60.

Amennyiben egy befektetési vallalkozas megitélése szerint lehetséges, hogy nem lenne aranyos, hogy
megfeleljen a MiFID végrehajtasi irdnyelv 6. cikke (3) bekezdésének c) vagy d) pontjdban
meghatarozott kovetelményeknek, értékelnie kell, hogy a javasolt szabalyok veszélyeztetik-e a
megfelelési funkci6 hatékonysagat. Ezt az értékelést rendszeresen feliil kell vizsgalni.

Kiegészit6 iranymutatasok

61.

A befektetési vallalkozasoknak el kell donteniiik, hogy a vallalkozas adott koriilményei kozott mely
intézkedések, koztiik szervezeti intézkedések és az er6forrdsok mely szintje a legalkalmasabb a
megfelelési funkci6 hatékonysaganak biztositdsara. Ennek eldontése sordn a befektetési
vallalkozasoknak (tobbek kozo6tt) a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe venniiik:

(a) a Dbefektetési vallalkozas altal végzett befektetési szolgaltatasok, tevékenységek és
kiegészitG szolgaltatasok, valamint egyéb iizleti tevékenységek (koztiik a befektetési
szolgaltatasokkal, tevékenységekkel és kiegészit6 szolgaltatasokkal nem Osszefiiggd
tevékenységek) tipusai;

(b) a Dbefektetési vallalkozas altal végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek,
kiegészit6 szolgaltatasok és egyéb iizleti tevékenységek kozotti kdlesonhatés;

(c) az elvégzett befektetési szolgéltatasok, tevékenységek és kiegészitd szolgaltatasok hatokore
és volumene (abszolut értékben és az egyéb iizleti tevékenységekhez viszonyitva), a
befektetési vallalkozas mérlegfGosszege, jutalékokbodl és dijakbdl szarmazo bevétele és a
befektetési szolgaltatasok, tevékenységek és kiegészit6 tevékenységek nyujtasaval
osszefliggésben felmeriil6 egyéb bevétele;

(d) aziigyfeleknek felkinalt pénziigyi eszkozok tipusai;

(e) a befektetési vallalkozas célcsoportjat alkotd iigyfelek tipusai (szakmai, lakossagi,
elfogadhat6 partnerek);

(f) személyzeti létszam;
(g) hogy a befektetési vallalkozas az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolérdl szo6lo, 1983.
janius 13-i hetedik tanacsi iranyelv (83/349/EGK iranyelv) 1. cikkének értelmében vett

gazdaségi csoport része-e;

(h) kereskedelmi hélbzaton, igy példaul meghatalmazottakon vagy fidktelepeken keresztiil
nyajtott szolgaltatasok;

13



62.

63.

64.

65.

66.

(i) abefektetési vallalkozas altal végzett hatarokon atnyuald tevékenységek;
(j) azinformatikai rendszerek szervezése és kifinomultsaga.

Az illetékes hat6sdgok annak meghatarozasa soran is hasznosnak talalhatjak ezeket a kritériumokat,
hogy milyen tipust befektetési vallalkozasok élhetnek a MiFID végrehajtési irdnyelv 6. cikkének (3)
bekezdése szerinti, aranyossagon alapul6 mentesség lehetGségével.

A befektetési vallalkozas akkor eshet példaul az aranyossidgon alapulé mentesség hatalya ala, ha a
sziikséges megfelelési feladatok elvégzése a vallalkozas tevékenységének jellege, nagysagrendje és
Osszetettsége, valamint a felkinalt befektetési szolgaltatasok, tevékenységek és kiegészits
szolgaltatasok jellege és kore miatt nem igényel teljes munkaid8s beosztast.

Jollehet megfelelési vezet6t mindig kotelezd kinevezni, egy kisebb, nagyon szilik tevékenységi
teriilettel rendelkezG befektetési vallalkozas esetében aranytalan lehet kiilon megfelelési vezetd
kinevezése (vagyis olyan tisztvisel6é, aki nem lat el mas funkciot). Amennyiben a befektetési
vallalkozas él a mentesség lehetGségével, az érintett személyek altal ellatott feladatok kozotti
Osszeférhetetlenségeket a lehetséges mértékben minimalisra kell csokkenteni.

Az a befektetési vallalkozas, amelynek az aranyossag elve alapjan nem kell megfelelnie a MiFID
végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott Osszes kovetelménynek,
Osszevonhatja példaul a jogi és a megfelelési funkciét. Az Osszetettebb tevékenységekkel foglalkozo
vagy nagyobb méreti befektetési vallalkozasoknak azonban altaldban el kell keriilniiik a funkciok
ilyen egyesitését, ha az veszélyeztetheti a megfelelési funkci6 fiiggetlenségét.

Amennyiben a befektetési vallalkozas kihasznalja az aranyossagon alapul6 mentesség lehetSségét,
dokumentélnia kell, hogy ez miért indokolt, képessé téve az illetékes hatosagot ennek értékelésére.

A megfelelési funkcié mas belsd ellenérzési funkcidokkal vald egyesitése

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. cikkének (3) bekezdése.

9. altalanos iranymutatas

67.

A befektetési vallalkozasnak altaldnossagban nem szabad a megfelelési funkciét a belsé ellenérzési
funkcidval egyesitenie. A megfelelési funkci6 més ellenérzési funkciokkal vald egyesitése elfogadhato
lehet, ha az nem veszélyezteti a megfelelési funkcié hatékonysagat és fiiggetlenségét. Minden ilyen
egyesitést dokumentalni kell, beleértve az egyesités indokait, hogy az illetékes hatésagok képesek
legyenek értékelni, hogy a funkciok egyesitése az adott kortilmények kozott helyénvalo-e.

Kiegészit6 iranymutatdsok

68.

69.

A megfelelési személyzetnek altalanossdgban nem szabad részt vennie az A&ltala feliigyelt
tevékenységekben. A megfelelési funkcié azonos szinten 1év6 mas ellenérzési funkciokkal (példaul a
pénzmosas megelGzése) valé egyesitése azonban elfogadhat6 lehet, ha nem vezet

Osszeférhetetlenséghez és nem veszélyezteti a megfelelési funkei6 hatékonysagat.
A megfelelési funkci6 belsé ellenérzési funkcioval vald egyesitését altalaban el kell keriilni, mert ez

valészintleg veszélyezteti a megfelelési funkcié fiiggetlenségét, mivel a megfelelési funkci6
feliigyelete a belsé ellendrzési funkcié feladata. Gyakorlati okokbdl (példaul dontéshozatal) és
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70.

71.

bizonyos koriilmények kozott azonban célszerti lehet (példaul mindossze két személybdl 4llo
vallalkozasokban), hogy mindkét funkcitért egy személy legyen felelGs. A vallalkozasoknak e
tekintetben meérlegelniiik kell az egyesités érintett feliigyeleti hat6siggal val6 megvitatasat. Ezen
tilmenden, amennyiben ez az egyesités megtorténik, a vallalkozas természetesen koteles biztositani
az egyes funkciokhoz tartozo felel6sségi korok megfelel6 (vagyis megalapozott, becsiiletes és szakmai
szint() ellatasat.

Annak, hogy mas ellenérzési funkciok személyzete is végez-e megfelelési feladatokat, szintén
Iényeges megfontolasnak kell lennie a megfelelési funkcidhoz sziikséges személyzet 1étszamanak
meghatarozasa soran.

Akar egyesitik a megfelelési funkciét mas ellen6rzési funkcidkkal, akar nem, a megfelelési
funkciénak 0Ossze kell hangolnia tevékenységeit a mas egységek altal végzett masodik szintd
ellendrzési tevékenységekkel.

A megfelelési funkcio kiszervezése

Vonatkozo jogszabaly: a MiFID végrehajtasi iranyelv 6. és 14. cikke.

10. dltalanos iranymutatas

72.

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy amennyiben a megfelelési funkciot teljes
mértékben vagy részben kiszervezik, teljesiiljon a megfelelési funkciora alkalmazandé Osszes
kovetelmény.

Kiegészit6 iranymutatasok

73-

74.

75-

76.

77-

A kritikus fontossdgti vagy fontos funkcidk kiszervezésére vonatkozd, MiFID-ben foglalt
kovetelmények teljes mértékben alkalmazandok a megfelelési funkei6 kiszervezésére.

A megfelelési funkciora vonatkoz6 koévetelmények azonosak, fiiggetleniil attdl, hogy a megfelelési
funkciot részben vagy teljes mértékben kiszervezték-e; a meglévs kovetelmények teljesitéséért viselt
felel6sség a vallalkozés felsG vezetését terheli.

A Dbefektetési vallalkozdsnak a MiIFID végrehajtasi irdnyelv 6. és 14. cikkében meghatarozott
kritériumok teljesiilésének biztositasa érdekében a szolgaltatd kivalasztasa elGtt atvilagitast kell
végeznie. A befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy a szolgaltat6é rendelkezzen a sziikséges
jogosultsaggal, er6forrasokkal, szakértelemmel és valamennyi lényeges informécidhoz vald
hozzaféréssel annak érdekében, hogy hatékonyan el tudja latni a megfelelési funkci6é kiszervezett
feladatait. Az atvilagitas mértéke a kiszervezett feladatok és folyamatok jellegétdl, nagysagrendjétol,
Osszetettségétol és kockazatatol fiigg.

A befektetési vallalkozasoknak azt is biztositaniuk kell, hogy amennyiben a megfelelési funkciot
részben vagy teljes mértékben kiszervezik, annak jellege alland6 maradjon, vagyis a szolgaltatonak
folyamatos jelleggel képesnek kell lennie a funkci6 ellatasara, nem csak meghatarozott koriilmények
kozott.

A befektetési vallalkozasoknak nyomon kell kovetniiik, hogy a szolgaltat6 megfelelGen ellatja-e

feladatait, ami magéban foglalja a nytjtott szolgaltatisok minéségének és mennyiségének nyomon
kovetését. A fels6 vezetés felel a kiszervezett funkcio folyamatos jelleggel torténé feliigyeletéért és
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nyomon kovetéséért, és rendelkeznie kell a sziikséges er6forrasokkal és szakértelemmel ahhoz, hogy
képes legyen betolteni ezt a felelGsségi kort. A fels6 vezetés kinevezhet egy meghatéarozott személyt,
hogy a nevében feliigyelje és nyomon kovesse a kiszervezett funkciot.

78. A megfelelési funkcid csoporton beliil torténé kiszervezésének kovetkeztében nem csokken a
csoportba tartozo egyes befektetési vallalkozasok fels§ vezetésének felelGssége. Az egész csoportra
kiterjed6 kozpontositott megfelelési funkecié azonban egyes esetekben a megfelelési vezet§ szamara
jobb hozzaférést biztosithat az informacidokhoz, és a funkcié nagyobb hatékonysagihoz vezethet,
kiilondsen akkor, ha a jogalanyok azonos helyszinen mtikédnek.

79. Ha egy befektetési vallalkozas iizleti tevékenységeinek jellegébdl, méretébdl és korébdl fakadbdan
képtelen olyan megfelelési személyzetet alkalmazni, amely fliggetlen az 4ltala feliigyelt szolgaltatasok
teljesitésétdl, akkor valoszintileg helyénvalé megkozelités lehet a megfelelési funkei6 kiszervezése.

V.III A megfelelési funkcio illetékes hatosag altali feliilvizsgalata

A megfelelési funkcio illetékes hatésagok altali feliilvizsgalata
Vonatkozo jogszabaly: A MiFID-iranyelv 7. és 17. cikke.
11. altalanos iranymutatas

80. Az illetékes hatésagoknak feliil kell vizsgalniuk, hogy a befektetési vallalkozasok hogyan tervezik
teljesiteni, végrehajtani és fenntartani a MiFID-irdnyelv megfelelési funkciéra vonatkozo
kovetelményeit. Ez alkalmazand6 az engedélyezési folyamat Osszefiiggésében, valamint — a
kockézaton alapuld megkozelitést kovetve — a folyamatos feliigyelet soran is.

Kiegészit6 iranymutatasok

81. A MiFID-iranyelv 7. cikke kimondja, hogy az illetékes hat6sag nem adja meg az engedélyt a
befektetési vallalkozdsnak mindaddig, amig teljes mértékben meg nem gy6z6dik arroél, hogy a
kérelmez6 a MiFID-irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi
kovetelménynek eleget tesz. Az illetékes hatésdgnak ennek megfeleléen értékelnie kell, hogy a
vallalkozas megfelelési funkcioja megfelel6 eréforrasokkal rendelkezik-e és megfelelGen szervezett-e,
valamint hogy megfelelG jelentéstételi csatornakat hoztak-e 1étre. Az engedély feltételeképpen el kell
irnia, hogy a megfelelési funkciéban végzett minden sziikséges valtoztatast elvégezzenek.

82. Ezen tilmenden a folyamatos feliigyeleti folyamat részeként az illetékes hatésagnak — a kockazaton
alapulé megkozelitést kovetve — értékelnie kell, hogy a befektetési véllalkozas altal a megfelelési
funkcié tekintetében végrehajtott intézkedések megfelelGek-e, és hogy a megfelelési funkeié
megfeleléen betolti-e felel6sségi  koreit. A befektetési vallalkozasok felel6sek annak
meghatarozasaért, hogy a befektetési vallalkozas iizleti modelljében bekdvetkez6 mddositasok miatt
sziikség van-e valtoztatasokra a megfelelési funkcié eréforrasaiban és szervezetében. Az illetékes
hatosagoknak — folyamatos feliigyeletiik részeként és kockazaton alapulé megkozelitést kovetve —
adott esetben azt is értékelniiik és ellendrizniiik kell, hogy sziikségesek-e ilyen valtoztatasok, és hogy
azokat végrehajtottak-e. Az illetékes hatosdgoknak ésszertd hatarid6t kell adniuk a véllalkozas
szamara arra, hogy elvégezze a valtoztatasokat. A befektetési véllalkozasok valtoztatasai azonban
nem igénylik sziikségszerien az illetékes hatosagok jovahagyasat.
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83.

84.

85.

86.

Egyes illetékes hatosagok a megfelelési vezetd képesitéseinek értékelését kovetben engedélyezik vagy
hagyjak jova a jelolt megfelelési vezet6t. Ez az értékelés magiban foglalhatja a megfelelési vezetd
szakmai életrajzanak elemzését, valamint a kijelolt személy megkérdezését. Ez a fajta engedélyezési
folyamat segithet a megfelelési funkcidé befektetési vallalkozason beliill és harmadik felek
viszonylataban fennall6 helyzetének erdsitésében.

Mas szabalyozasi megkozelitésekben a megfelelési vezet6 képesitésének értékeléséért egyediil a
befektetési vallalkozas felsG vezetése a felel6s. A fels§ vezetés a kinevezés el6tt értékeli a leendd
megfelelési vezet6 képesitéseit. Azt, hogy a befektetési vallalkozas megfelelGen betartja-e ezt a

kovetelményt, késGbb a vallalkozas vonatkoz6 MiFID-kovetelményeknek valé megfelelésére iranyuld
altalanos feliilvizsgalat keretében értékelik.

Egyes tagallamok elGirjak a befektetési vallalkozasoknak, hogy a megfelelési vezetd kinevezésérol és
levaltasarol értesitsék az illetékes hatésidgokat. Egyes jogrendszerekben ehhez az értesitéshez a
levaltas indokaira vonatkoz6 részletes nyilatkozatot is kotelez6 mellékelni. Ez segithet az illetékes
hat6sagoknak abban, hogy betekintést nyerjenek a megfelelési vezeté és a felsé vezetés kozott
esetlegesen kialakult fesziiltségekbe, amelyek a megfelelési funkcio fiiggetlenségével kapcsolatos
problémékra utalhatnak.

A fenti gyakorlatok segitségiil szolgalhatnak mas illetékes hatosagok szdmara is.4

4 Az illetékes hatdsagok konkrét gyakorlatainak e leirasa arra szolgél, hogy tovabbi informéciokkal lassa el az olvasét az illetékes
hatdsagok kiilonféle megkozelitéseire nézve anélkiil, hogy tovabbi kovetelményeket hatarozna meg a befektetési vallalkozasok vagy
illetékes hatosagok szamara (életbe léptetve ezéltal az EEPH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésében foglalt, megfelelésre vagy az
eltérés indokolasara vonatkozo kotelezettséget).
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