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L Tillimpningsomrade

1. Dessa riktlinjer giller behoriga myndigheter och fondférvaltningsbolag.

II. Definitioner

2. Med termerna i kursiv stil avses i dessa riktlinjer féljande:

Behéoriga myndigheter

Fondforvaltningsbolag

Direktivet om
fondforetag

Allmdanna riktlinjer

Esma

II. Syfte

De myndigheter som anges i artikel 97 i direktivet om fondféretag.

Ett bolag vars ordinarie verksamhet ar forvaltning av fondféretag i form av
vardepappersfonder eller investeringsbolag (kollektiv portféljférvaltning
av fondforetag).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag)
(omarbetning).

Riktlinjer om riskbedomning och berdkning av total exponering och
motpartsrisk for fondforetag, som offentliggjorts av europeiska
vardepapperstillsynskommittén (ref. CESR/10-788).

Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten.

3. I riktlinjerna kompletteras kraven om berdkningen av total exponering som hanfor sig till
derivatinstrument enligt artikel 51.3 i direktivet om fondforetag och artiklarna4o till 42 i
kommissionens direktiv 2010/43/EU. CESR ansag att bestimmelserna skulle kompletteras med fler
utforliga riktlinjer om berdkning av total exponering, for att undvika omfattande variationer i
berikningsmetoden som ett fondforetag anvdnder beroende pé bestammelserna i den egna
medlemsstaten. Det ledde till att de allmdnna riktlinjerna antogs i juli 2010.

4. Syftet med riktlinjerna ar att tillhandahalla vissa typer av strukturerade fondforetag enligt det som
anges i riktlinje1 med en valfri metod for berdkning av total exponering med hjilp av

dtagandemetoden.



IV. Overensstimmelse och rapporteringskrav
Riktlinjernas status

5. I dokumentet anges riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i forordningen om Esma!. Enligt
artikel 16.3 i forordningen ska de behodriga myndigheterna och finansmarknadsaktorerna med alla
tillgdngliga medel soka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

6. Riktlinjerna speglar Esmas synpunkter om lamplig tillsynspraxis inom ramen for det europeiska
systemet for finansiell tillsyn eller hur unionsréitten ska tillimpas inom ett visst omrade. Esma
forvantar sig darfor att alla behériga myndigheter och finansmarknadsaktorer som berors av
riktlinjerna f6ljer dem om sé inte annat anges. Behoriga myndigheter som berors av riktlinjerna ska
folja dem genom att inforliva dem i sin tillsynspraxis, dven nar sirskilda riktlinjer i dokumentet i
forsta hand riktas till finansmarknadsaktorer.

Rapporteringskrav

7. Behériga myndigheter ska meddela Esma om de foljer eller avser folja riktlinjerna, eller ange skilen
till varfor de inte avser folja dem, senast tvd manader efter offentliggérande.

8. Fondforvaltningsbolag maste inte ange om de foljer riktlinjerna.

V. Riktlinjer om riskbedomning och berikning av total exponering i vissa typer av
strukturerade fondforetag

9. Fondforetag som helt foljer kriterierna i punkt 10 kan berdkna total exponering med hjilp av
atagandemetoden enligt punkt 11.

10. Kriterierna ar foljande:

a) Fondforetaget forvaltas passivt och struktureras sa att det fordefinierade utfallet uppnés pé
forfallodagen, och det innehar hela tiden de tillgdngar som behovs for att se till att det
fordefinierade utfallet uppnaés.

b) Fondforetaget dr formelbaserat och det fordefinierade utfallet kan delas upp pa ett
begransat antal olika scenarier som &r beroende av viardet pa de underliggande tillgdingarna
och som erbjuder investerarna olika utfall.

¢) Vid varje tidpunkt kan investeraren endast utsdttas for en utfallsprofil under
fondforetagets 16ptid.

d) Det ar ldmpligt att anvinda atagandemetoden enligt de allmdnna riktlinjerna for
berikning av total exponering for enskilda scenarier, med beaktande av kraven i ruta 1 i de
allmdnna riktlinjerna.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG.



e)

g

h)

Fondforetaget har en 16ptid pa hégst nio ar.

Fondforetaget tar inte emot nya teckningar frén allmidnheten efter den inledande
marknadsféringsperioden.

Hogsta forlusten som ett fondforetag tillats gora nir portfoljen dndras fran en utfallsprofil
till en annan méste begrinsas till 100 procent av den forsta saljkursen.

Konsekvensen av resultatet av en enskild underliggande tillgdng for utfallsprofilen nar
fondforetaget dndras fran ett scenario till ett annat ska folja diversifieringskraven som
anges i direktivet om fondforetag, baserat pa fondforetagets ursprungliga fondandelsvirde
(NAV).

11. Berdkningsmetoden ar atagandemetoden sd som den definieras i de allmdnna riktlinjerna, men
anpassad enligt foljande:

a)

b)

c)

Den formelbaserade investeringsstrategin for varje fordefinierat utfall bryts ner i enskilda
utfallsscenarier.

De finansiella derivatinstrumenten som anvénds i varje scenario bedoms for att faststilla
om derivatet kan uteslutas fran berdkningen av total exponering enligt bestimmelserna i
ruta 3 eller 4 i de allménna riktlinjerna.

Slutligen berdknar fondféretaget total exponering av enskilda scenarier for att bedoma om
de foljer den totala exponeringsgransen pa 100 procent av fondandelsvardet.

12. Fondforetag som foljer kriterierna som anges i ovanstdende punkter 10 a, 10 b, 10 ¢ och 10 d, och
som godkidndes fore den 1juli 2011, méste inte folja kraven i rutorna1 till 25 i de allmdnna
riktlinjerna, under forutsattning att de foljer alla bestimmelser som den behériga myndigheten i
den egna medlemsstaten har faststillt f6r berdkning av total exponering.

13.

Fondforvaltningsbolag som anviander den metod for berdkning av total exponering som anges i dessa
riktlinjer ska se till att det i prospektet

a)

b)

ges fullstindig information om investeringspolicyn, underliggande exponering och
utfallsformler pé ett tydligt sprak som icke-professionella investerare latt kan forstd, och

pa framtradande plats ingdr en riskvarning, enligt vilken investerare, som loser in sin
investering i fortid, informeras om att de inte omfattas av det fordefinierade utfallet och
kan komma att drabbas av omfattande forluster.



