* X %
* *
European Securities and
x esm Markets Authority
* *
* * *

Usmernenia pre prislusné organy a
spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP

Usmernenia o merani rizika a vypocte celkového rizika pre urcité typy Struktirovanych
PKIPCP

| ESMA/2012/197



*x X x

* *
European Securities and Datum: 23 marec 2012

* esm Markets Authority ESMA/2012/197SK

* *

* o, X

Obsah
L Rozsah posobnosti 3
II.  Vymedzenie pojmov 3
III.  Udel 3
IV. Povinnost dodrziavania usmerneni a oznamovacia povinnost 4
V.  Usmernenia o merani rizika a vypocte celkového rizika pre urcité typy struktarovanych PKIPCP__ 4

ESMA - 103, rue de Grenelle « 75007 Paris « France « Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu



* *
* @Sma
* N N N *
1. Rozsah posobnosti

1.

II.

2.

II1.

Tieto usmernenia sa vztahuja na prislusné organy a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP.

Vymedzenie pojmov

Prislusné organy

Spravcovska spoloénost
PKIPCP

Smernica o PKIPCP

Vseobecné usmernenia

ESMA

Ucel

Na tcely tychto usmerneni sa vyznam pojmov vyznacenych kurzivou vymedzuje v tejto tabulke.

Organy poverené na zaklade ¢lanku 97 smernice o PKIPCP

Spolo¢nost, ktorej riadnym podnikanim je spravovanie PKIPCP vo forme
podielovych fondov alebo investi¢nych spoloénosti (spolo¢néa sprava
portfélia PKIPCP)

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o
koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (prepracované znenie)

Usmernenia o merani rizika a vypocte celkového rizika a rizika protistrany
pre PKIPCP, vydané Vyborom eur6pskych regulaénych organov pre cenné
papiere (Ref. CESR/10-788)

Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy

Tymito usmerneniami sa dopiiiaji poziadavky na vypocet celkového rizika tykajiceho sa

derivatovych nastrojov uvedenych v ¢lanku 51 ods. 3 smernice o PKIPCP a ¢lankoch 40 az 42
smernice Komisie 2010/43/EU. V¥bor eurépskych regula¢nych organov pre cenné papiere (CESR)
zastaval nézor, Ze tieto ustanovenia sa maji doplnitf podrobnej$imi usmerneniami o vypocte
celkového rizika, aby sa predislo situacii, v ktorej by sa metéda vypoctu, ktora PKIPCP pouZiva,
mohla vyznamne lisit v zavislosti od pravidiel jeho domovského ¢lenského $tatu. Tento postoj viedol
k prijatiu vSeobecnijch usmerneni v jali 2010.

Udelom tychto usmerneni je poskytntf urditym typom Struktirovanych PKIPCP, opisanym v

usmerneni 1, volitelny systém vypoctu celkového rizika pouzitim zavazkového pristupu.



Iv.

Povinnost dodrziavania usmerneni a oznamovacia povinnost

Postavenie usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané na zaklade ¢lanku 16 nariadenia o ESMA!. Podla
¢lanku 16 ods. 3 nariadenia musia prislusné organy a Gcastnici finanéného trhu vynalozit vSetko
asilie na dodrzanie tjchto usmerneni.

Tymito usmerneniami sa stanovuje nazor ESMA na vhodné postupy dohladu v ramci eur6pskeho
systému organov pre finanény dohlad alebo sposob uplatiiovania prava Unie v konkrétnej oblasti.
ESMA preto ocakava, Ze vSetky prislusné organy a ucastnici finan¢ného trhu, na ktorych sa
usmernenia vztahuj, ich budt dodrziavat, ak sa neuvadza inak. Prislu$né organy, na ktoré sa
usmernenia vztahuja, by ich mali dodrZiavat tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov dohl'adu, a to aj
v pripade, Ze konkrétne usmernenia v dokumente sa uréené v prvom rade Gcéastnikom finanéného
trhu.

Oznamovacie pozZiadavky

7.

10.

Prislusné organy musia ESMA oznamit, ¢i dodrziavaja, alebo planuja dodrziavat tieto usmernenia,
alebo dovody nedodrziavania, do 2 mesiacov od ddtumu uverejnenia.

Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP nemaja povinnost poslat ozndmenie o tom, ¢i tieto usmernenia
dodrziavaja.

Usmernenia o merani rizika a vypocte celkového rizika pre urcéité typy
Struktarovanych PKIPCP

PKIPCP, ktoré v celom rozsahu dodrziavaju kritéria uvedené v odseku 10, mézu celkové riziko
vypocitavat pouZzitim zavizkového pristupu spésobom opisanym v odseku 11.

Kritéria su takéto:

a) PKIPCP je spravovany pasivne a Struktarovany tak, aby v ¢ase splatnosti dosiahol vopred
uréeny vynos a cely ¢as si udrziava potrebné aktiva, ktorymi zabezpedi, aby sa tento vopred
urceny vynos dosiahol;

b) PKIPCP je zaloZeny na vzorci a vopred uréeny vynos sa méze rozdelif na obmedzeny pocet
samostatnych scendrov, ktoré zavisia od hodnoty podkladovych aktiv a investorom
pontukajt rézne vynosy;

¢) investor mdZe pocas zivotnosti PKIPCP v kaZdej chvili byt vystaveny len jednému
vynosovému profilu;

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurbpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES.



11.

12.

13.

d) pouzitie zaviazkového pristupu, definovaného vo vseobecnich usmerneniach, na vypocet
celkového rizika pre jednotlivé scenare je vhodné vzhladom na poZiadavky ramceka 1
vSeobecnyjch ustanovent,

e) PKIPCP ma konec¢nu splatnost najviac 9 rokov;

f) PKIPCP neupisuje nové podielové listy od verejnosti po podiatocnom obdobi uvedenia na
trh;

g) maximalna strata, ktordt moéze PKIPCP utrpiet pri prechode portfélia z jedného profilu
vynosu na iny, musi byt obmedzen4 na 100 % ceny pociatoénej ponuky a

h) vplyv vykonnosti jedného podkladového aktiva na vynosovy profil pri prechode PKIPCP z
jedného scendra na druhy spiia poziadavky na diverzifikiciu uvedené v smernici o
PKIPCP, zaloZenej na pociatocénej ¢istej hodnoty aktiv PKIPCP.

Metoda vypoctu je zaviazkovy pristup, definovany vo vseobecnych usmerneniach, ale upraveny takto:

a) Investi¢na stratégia zaloZena na vzorci pre kazdy vopred uréeny vynos sa deli na jednotlivé
scenare vynosu.

b) finanéné derivaty pouzité v kazdom scenari sa vyhodnocuju s cielom zistit, ¢i sa derivat
moze vylucit z vipoctu celkového rizika v stlade s ustanoveniami raiméeka 3 alebo ramcéeka
4 vSeobecnych usmerneni.

¢) nakoniec, PKIPCP vypocitava celkové riziko jednotlivych scenarov s cielom posudit stilad s
obmedzenim celkového rizika na 100 % cistej hodnoty aktiv.

PKIPCP, ktoré splnia kritéria stanovené v odsekoch 10 pism. a), 10 pism. b), 10 pism. ¢) a 10 pism.
d), uvedenych vyssie, a ktoré boli povolené pred 1. jilom 2011, nemajt povinnost dodrziavat
ustanovenia ramcekov 1 az 25 vSeobecnych usmernent, ak dodrZiavaju akékolvek pravidla vypoctu
celkového rizika stanovené prislusnym orgdanom ich domovského statu.

Spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP, ktoré vyuzivaji pristup na vypocet celkového rizika vymedzeny v
tychto usmerneniach, by mali zabezpecit, aby predajny prospekt:

a) obsahoval Gplné spristupnenie informécii tykajtacich sa investi¢nej politiky a podkladového
vystavenia sa riziku a vzorcov vynosu v zrozumitelnom jazyku, ktorému retailovy investor
T'ahko porozumie a

b) obsahoval zreteIné upozornenie na riziko, ktoré investorov informuje o tom, Ze ked si
poziadaji o vyplatenie svojich investicii pred splatnostou, nebudti moct vyuzit vopred
uréeny vynos a mozu utrpiet vyznamné straty.



