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I. Taikymo sritis
1. Sios gairés taikomos kompetentingoms institucijoms ir KIPVPS valdymo jmonéms.
II. Savoky apibreéztys
2. Siose gairése kursyvu rasomi terminai yra apibrézti toliau pateiktoje lenteléje.
Kompetentingos Pagal KIPVPS direktyvos 97 straipsnj paskirtos institucijos
institucijos

II1.

KIPVPS valdymo jmoné  Imone, kurios nuolatine veikla yra investiciniy fondy arba investiciniy
bendroviy; valdymas (KIPVPS valdymas)

KIPVPS direktyva 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (nauja redakcija)

Bendrosios gairés Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto
paskelbtos KIPVPS taikomos rizikos vertinimo ir bendros pozicijos
apskaiciavimo bei sandorio $alies rizikos gairés (Nuoroda CESR/10-788)

ESMA Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (toliau — Institucija)

Tikslas

Siomis gairémis papildomi su KIPVPS direktyvos 51 straipsnio 3 dalyje ir Komisijos direktyvos
2010/43/ES 40—42 straipsniuose nurodytomis isvestinémis finansinémis priemonémis susijusios
rizikos apimties apskai¢iavimo reikalavimai. Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZiiiros
institucijy komitetas pareiské nuomone, kad Sias nuostatas reikia papildyti iSsamesnémis rizikos
apimties apskaiiavimo gairémis siekiant uztikrinti, kad KIPVPS naudojamas apskai¢iavimo
metodas smarkiai nesiskirty, atsizvelgiant | KIPVPS buveinés valstybéje naréje galiojancias taisykles.
Todél 2010 m. liepos mén. buvo priimtos Bendrosios gaires.

Siomis gairémis siekiama nustatyti alternatyvig rizikos apimties apskaiiavimo tvarka 1 gairése
aprasytiems tam tikry tipy struktiirizuotiesiems KIPVPS naudojant jsipareigojimo metoda.



Iv.

Atitiktis ir prievolé teikti ataskaitas

Gairiy statusas

5.

Siame dokumente pateikiamos pagal Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos reglamento* 16
straipsnj paskelbtos gairés. Pagal reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir
finansy rinkos dalyviai turi imtis visy veiksmy siekdami vykdyti §iy gairiy reikalavimus.

Gairése iSdéstomas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos pozitris i tinkama Europos
finansy priezitros institucijy sistemoje taikyting priezitiros veiklg arba kaip Sajungos teisés aktai
turéty biti taikomi konkrecioje srityje. Todél Institucija tikisi, kad visos kompetentingos institucijos
ir finansy rinkos dalyviai, kuriems taikomos gairés, laikysis ju reikalavimy, jeigu nenustatyta kitaip.
Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos gairés, turéty laikytis gairiy reikalavimy juos
jtraukdamos j savo vykdoma prieZiiros veikla, ; ypatingai tuo atveju, jeigu konkre¢ios dokumente
iSdéstytos gairés galioja finansy rinkos dalyviams.

Ataskaity teikimo reikalavimai

7.

10.

Kompetentingos institucijos turi pranesti Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai, ar jos
laikosi ir ar ketina laikytis $iy gairiy reikalavimy arba nurodo juy nesilaikymo priezastj per 2
ménesius nuo paskelbimo dienos.

KIPVPS valdymo jmonés neprivalo pranesti, ar jos laikosi iy gairiy reikalavimy.
Tam tikry tipy struktarizuotyjy KIPVPS rizikos vertinimo ir bendros rizikos

apimties apskaic¢iavimo gairés

10 dalyje nurodyty visy reikalavimy besilaikantys KIPVPS bendra rizikos apimtj gali apskaiciuoti 11
dalyje aprasytu biidu naudodami jsipareigojimo metoda.

Kriterijai:

a) KIPVPS yra valdomi pasyviai ir i sudaryti siekiant, KIPVPS veiklos pabaigoje iSmokéti
investuotojams i§ anksto nustatytg iSmoka bei visa laika turi turto, kuris uztikrinty minétos
i§ anksto nustatytos iSmokos mokéjimo jvykdyma;

b) KIPVPS yra grindziami formule ir i§ anksto nustatytaa iSmoka gali biiti suskirstytia i ribota
scenarijy, susiety su bazinio turto verte ir sitlanéiy skirtingas iSmokas investuotojams,
skaiciy;

¢) investuotojas gali buti susijes tik su vienos rusSies graza bet kuriuo metu KIPVPS
egzistavimo laikotarpiu;

12010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos priezitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB.



d)

e)

g)

h)

apskaic¢iuojant bendra rizikos apimtj atskiry scenarijy atzvilgiu leidziama naudoti
jsipareigojimo metoda kaip tai nurodyta Bendrosiose gairése, jeigu atsizvelgiama i
Bendryjy gairiy 1 langelio reikalavimus;

KIPVPS veiklos terminas nevir§ija 9 mety;
KIPVPS nepriima naujy paraisky i$ investuotojy po pradinio platinimo laikotarpio;

didZiausi galimi KIPVPS nuostoliai, kai pereinama i§ vieno grazos scenarijaus j kita, turi
buti apriboti 100 % pradinés pasiiilymo kainos; ir

vieno bazinio turto e veiklos rezultaty poveikis grazai, kai KIPVPS keicia scenarijy, atitinka
KIPVPS direktyvoje nustatytus diversifikavimo reikalavimus remiantis pradine KIPVPS

grynyjy aktyvy verte.

11. Apskaic¢iavimo metodas yra jsipareigojimo metodas kaip tai nurodyta Bendrosiose gairése, ta¢iau
pritaikytas taip:

a)

b)

c)

formule pagrista su kiekviena i§ anksto nustatyta graZza susijusi investavimo strategija
skaidoma i atskirus grazos scenarijus.

Kiekvienam scenarijui numatytos i$vestinés finansinés i$vestinés priemonés vertinamos
siekiant nustatyti, ar iSvestine finansine priemone galima pasalinti apskai¢iuojant bendra
rizikos apimtj pagal Bendryjy gairiy 3 ir 4 langeliuose iSdéstytas nuostatas.

Galiausiai KIPVPS apskaiciuoja atskiry scenarijy rizikos apimtj siekiant jvertinti atitiktj
bendrosios rizikos apimties ribai, kuri yra 100 % NGAV.

12. 10 dalies a, b, ¢ ir d punkty reikalavimus atitinkantys KIPVPS ir kurie jsteigti iki 2011 m. liepos 1 d.
neprivalo atitikti Bendryjy gairiy 1—25 langeliuose nustatyty reikalavimy, jeigu $ie KIPVPS atitinka
visas juy buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nustatytas bendros rizikos apimties
apskaiciavimo taisykles.

13.

KIPVPS valdymo jmonés, apskai¢iuojant bendra rizikos apimtj naudojancios Siose gairése nustatyta
metoda, turéty uztikrinti, kad prospekte biity nurodyta:

a)

b)

Is$sami informacija, susijusi su investavimo politika, bazine pozicija ir iSmoky formulémis.
Si informacija turi biiti pateikta neprofesionaliajam investuotojui aiskiai suprantama kalba;
ir

aiskus jspéjimas dél rizikos, informuojantis investuotojus, kurie susigrazina savo investicija
nesuéjus iSpirkimo terminui, kad jiems nebus iSmokama i$ anksto nustatyta graza ir kad jie
gali patirti dideliy nuostoliy.



