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I. Pisobnost
1. Tyto pokyny se vztahuji na prislusné organy a spravcovské spolec¢nosti SKIPCP.
II. Definice
2. Pro tcely téchto pokynii maji vyrazy uvedené kurzivou vyznam definovany nize v tabulce.

Pfislusné orgdany Organy vymezené v ramci ¢lanku 97 smérnice SKIPCP

Spravcovskd spole¢nost spole¢nost, jejiz obvyklou ¢innosti je spradva SKIPCP ve formé podilovych

fondi nebo investi¢nich spole¢nosti (kolektivni sprava portfolii
SKIPCP SKIPCP)
Smérnice o SKIPCP smeérnice 2009/65/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 13. ¢ervence

2009 0 koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
(pfepracované znéni)

Obecné pokyny Pokyny k meéfeni rizika a vypoltu oteviené pozice a rizika selhani
protistrany pro SKIPCP zvefejnéné Evropskym vyborem regulatorti trhi
s cennymi papiry (Ref. CESR/10-788)

ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

L. Uéel

3. Tyto pokyny dopliiuji pozadavky na vypocet oteviené pozice tykajici se derivatovych néstroji
v ¢lanku 51 odst. 3 smérnice o SKIPCP a ¢lancich 40 az 42 natizeni Komise (EU) ¢. 2010/43. Vybor
CESR vyjadril nazor, ze tato ustanoveni by méla byt doplnéna podrobnéjsimi pokyny o vypoctu
oteviené pozice, aby se predeslo situaci, vniz by se metoda vypoc¢tu pouzitd subjektem SKIPCP
mohla vyznamné liSit vzavislosti na pravidlech jeho domovského ¢lenského statu. To vedlo
v Cervenci 2010 k prijeti Obecnych pokynii.

4. Utelem téchto pokynii je poskytnout uréitym typtim strukturovanych SKIPCP popsanych v pokynu 1
volitelny reZzim pro vypocet otevicené pozice s pouzitim zavazkového piistupu.



IV. Povinnosti dodrzovani predpist a podavani zprav

Status pokyna

5. Tento dokument obsahuje pokyny vydané podle ¢l. 16 natizeni ESMA! V souladu s¢l. 16 odst. 3
natizeni musi prislu$né organy a tcastnici finan¢niho trhu vynalozit veskeré tsili k dodrzovani
téchto pokynd.

6. Pokyny vyjadfuji nazor orgAinu ESMA na vhodné postupy dohledu vramci Evropského systému
finan¢niho dohledu nebo na to, jak by mély byt pravni predpisy Evropské unie v této konkrétni
oblasti pouzivany. Organ ESMA proto ocekava, Ze vSechny prislusné organy a Gcastnici finanéniho
trhu, jichz se pokyny tykaji, budou tyto pokyny dodrzovat, neni-li uvedeno jinak. Prislusné organy,
jichz se tyto pokyny tykaji, by je mély dodrzovat tak, Ze je zacleni do svych postupti dohledu, véetné
pripadd, kdy jsou zvlastni pokyny v dokumentu zaméteny predevsim na Géastniky finanéniho trhu.

Pozadavky na podavani zprav

7. Prislusné organy musi oznamit organu ESMA, zda tyto pokyny dodrzuji nebo hodlaji dodrzovat,
nebo uvést divody jejich nedodrZzovani, a to 2 mésice po datu zveiejnéni.

8. Spravcovské spolecnosti SKIPCP nemuseji podavat zpravu o tom, zda tyto pokyny dodrzuji.

V. Pokyny k méreni rizik a vypoctu otevirené pozice pro urcité typy strukturovanych
SKIPCP

9. Subjekty SKIPCP, které plné dodrzuji kritéria uvedené v odst. 10, mohou provadét vypocet oteviené
pozice s pouZzitim zévazkového pristupu zpiisobem popsanym v odst. 11.

10. Kritéria jsou tato:

a) SKIPCP je pasivné Fizen a strukturovan tak, aby dosihl vdobé splatnosti predem
definovaného vynosu, a vzdy drzi aktiva nezbytna k zajisténi toho, aby tento predem
definovany vynos byl splnén;

b) SKIPCP je zaloZen na matematickém modelu (vzorci) a predem definovany vynos lze

rozdélit na omezeny pocet samostatnych scénard, které jsou zavislé na hodnoté
podkladovych aktiv a které nabizeji investoriim riizné vynosy;

¢) investor mize byt vkterémkoli okamziku béhem trvani SKIPCP vystaven riziku pouze
jednoho vynosového profilu;

d) pouziti zavazkového pristupu definovaného v Obecniych pokynech pro vypocet oteviené
pozice pro jednotlivé scénafe je vhodné vzhledem k pozadavkiim ramecku 1 Obecnyjch
pokynit:

1 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgédnu dohledu
(Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.



e)

g)

h)

SKIPCP mé konecnou splatnost neptekracéujici 9 let;

po obdobi pocateéniho uvedeni na trh SKIPCP nepfijima od vefejnosti nové zadosti o tpis
cennych papird;

maximalni ztrata, kterou SKIPCP miiZe utrpét pti prechodu portfolia z jednoho vynosového
profilu na jiny, musi byt omezena na 100 % pocate¢ni nabidkové ceny a

dopad vykonnosti jediného podkladového aktiva na vynosovy profil pfi prechodu SKIPCP
zjednoho scénéfe na jiny splituje pozadavky diverzifikace podle smérnice SKIPCP na
zakladé pocatecni ¢isté hodnoty aktiv SKIPCP.

11. Metodou vypoctu je zavazkovy pristup definovany v Obecnych pokynech, avsak upraveny takto:

a)

b)

c)

Investi¢ni strategie zalozend na matematickém modelu (vzorci) pro kazdy predem
definovany vynos se rozd€li na jednotlivé vynosové scénare.

Finanéni derivatové nastroje predpokladané vkazdém scénafi jsou posuzovany s cilem
uréit, zda derivat mtze byt z vypoctu celkového rizika vyloucen podle ustanoveni ramecku
3 nebo ramecku 4 Obecnyjch pokynii.

Zavérem SKIPCP provadi vypocet oteviené pozice jednotlivych scénaia s cilem posoudit
dodrzeni limitu oteviené pozice ve vysi 100 % Cisté hodnoty aktiv.

12. SKIPCP, které splni kritéria stanovena v odst. 10 a), 10 b), 10 ¢) a 10 d) vyse a které byly povoleny
pred 1. ervencem 2011, nemuseji dodrZzovat ramecky 1 az 25 Obecnych pokynii, jestlize dodrzuji
piipadna pravidla pro vypocet oteviené pozice stanovena prislusnym organem jejich domovského

13.

statu.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP, které pouzivaji pro vypoclet oteviené pozice pristup uvedeny
v téchto pokynech, by mély zajistit, aby prospekt:

a)

b)

obsahoval tplné tdaje o investi¢ni politice, souvisejicim riziku a vynosovych vzorcich
v jasném jazyce, ktery miiZze béZny investor snadno pochopit a

zahrnoval vyrazné upozornéni informujici investory, ktefi pozadaji o vyplatu své investice
pred splatnosti, Ze neziskaji pfedem definovany vynos a mohou utrpét vyznamné ztraty.



