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OSTRZEZENIE DLA INWESTOROW

Transakcje na rynku walutowym (forex)

EUNGIiPW (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych)

e ostrzega inwestorow przed transakcjami z nielicencjonowanymi firmami
oferujacymi inwestycje walutowe; oraz

e zwraca uwage inwestorow detalicznych na najwazniejsze rodzaje ryzyka
zwigzane z transakcjami na rynku forex

Najwazniejsze przestania
e Zbierz informacje: sprawdz, czy firma posiada zezwolenie.

e Nie angazuj pieni¢dzy, na utrate ktorych nie mozesz sobie pozwolié¢; straty moga
przewyzszy¢ pierwotng inwestycje.

e Miej Swiadomos¢, ze niektore oferty produktow lub ustug moga wprowadza¢ w blad.

e Zdawaj sobie sprawe z ryzyka.

Dlaczego EUNGiPW wydaje niniejsze ostrzezenie?

1. ZauwazyliSmy, ze w niektorych krajach Unii Europejskiej wzrosta liczba nielicencjonowanych firm
oferujacych transakcje lub platformy transakcyjne zwiazane z walutowymi instrumentami
pochodnymi na rynku forex (takimi jak kontrakty na réznice kursowe (CFD), terminowe kontrakty
walutowe oraz rolowane kontrakty kasowe). W zwiazku z tym ostrzegamy inwestorow przed
transakcjami z nielicencjonowanymi firmami oferujacymi inwestycje walutowe.

2. Zwracamy tez uwage inwestorow detalicznych na najwazniejsze rodzaje ryzyka zwiazane z
transakcjami na rynku forex.

Czym sg inwestycje na rynku walutowym (forex) albo transakcje forex?

3. Rynek walutowy (zwany réwniez ,,rynkiem forex™) jest ogélnoswiatowym rynkiem finansowym, na
ktorym dokonywane sa transakcje dotyczace wszystkich walut Swiata. Stanowi on migdzynarodowa
sie¢ bez okreslonej lokalizacji fizycznej (tj. jest ,,zdecentralizowany”). Jest to rynek pozagietdowy
(OTC), gdzie brokerzy i dealerzy (,,posrednicy”) negocjuja bezposrednio ze soba.
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Uczestnicy rynku forex (np. banki, firmy inwestycyjne, fundusze hedgingowe, detaliczni brokerzy
walutowi oraz Ty — inwestor detaliczny) kupuja i sprzedaja waluty oraz zawieraja transakcje ich
dotyczace. Wystarczy niewielka kwota pienigdzy, dostep do komputera i internetu, aby z tatwoscia
wej$¢ na ten rynek przy uzyciu roéznych internetowych elektronicznych platform transakcyjnych
udostepnianych przez brokerow forex.

Podobnie jak wszelkie inwestycje w ztozone lub cechujace sig¢ zmiennoscia produkty, inwestowanie
na rynku walutowym nie jest wlasciwym zajeciem dla inwestorow nieuwaznych lub nieche¢tnych
podejmowac ryzyko. Jezeli jeste$ inwestorem detalicznym rozwazajacym wejscie na ten rynek,
postaraj si¢ w pelni go zrozumie¢ i zyska¢ $wiadomo$¢ najwazniejszych rodzajow ryzyka
zwiagzanych z transakcjami walutowymi, aby podja¢ $wiadoma decyzj¢ przed dokonaniem
inwestycji.

Jezeli masz jakiekolwiek watpliwos$ci, zwrd¢ sig o poradg do profesjonalnego doradcy finansowego,
ktory nie jest powigzany z brokerem forex, i ktéremu ufasz.

Dlaczego inwestorzy powinni unika¢ transakcji z firmami nielicencjonowanymi i
niepodlegajacymi regulacji?

7.

10.

11.

Wiele firm lub brokerow forex oferuje legalnie ustugi oraz produkty zwiazane z walutami.
Dzialalnos¢ niektorych firm nie jest jednak uregulowana i nie maja one zezwolenia, aby oferowac
takie ustugi lub produkty (w tym platformy transakcyjne).

Jezeli szukasz internetowego brokera forex lub jezeli kontaktuja si¢ z Toba firmy albo osoby
oferujace takie produkty lub ustugi, mozesz natkna¢ si¢ na podmioty, ktore nie okreslaja, czy ich
dziatalnos¢ podlega regulacji, lub tez niezgodnie z prawda twierdza, ze sa zarejestrowane, posiadaja
zezwolenie lub podlegaja regulacji. Niektore utrzymuja nawet, jakoby byly zarejestrowane w
EUNGIPW, posiadaty jego zezwolenie i ich dziatalno$¢ podlegata jego regulacji; Urzad nie udziela
jednak zezwolen, nie reguluje tez dziatalno$ci brokerow ani zadnych innych firm inwestycyjnych.
Zajmuja si¢ tym organy regulacyjne w krajach Unii Europejskie;.

Sprawdz, czy masz do czynienia z podmiotem licencjonowanym: zanim zobowiazesz si¢ do
czegokolwiek, zweryfikuj, czy broker znajduje si¢ w wykazie organu regulacyjnego w Twoim kraju
lub tez zostal przez ten organ zarejestrowany i1 posiada zezwolenie na oferowanie danych
produktéw lub ustug.

Wiele organow regulacyjnych prowadzi wykaz firm (lub stron internetowych) oferujacych
inwestycje forex bez zezwolenia.

Jezeli firma nie posiada zezwolenia (a jej dziatalno$¢ nie podlega regulacji), nie musi przestrzegac
zasad dotyczacych ochrony inwestorow takich jak zabezpieczanie aktywow klientow, jasne
informacje, ujawnianie ryzyka, odpowiednios$¢ i rozpatrywanie reklamacji. Jezeli co$ pojdzie nie po
Twojej mysli, nie bedziesz mie¢ dostgpu do procedur reklamacyjnych (rzecznika ds. ushug
finansowych) ani systemow rekompensat.

Jakie sa najwazniejsze rodzaje ryzyka zwigzanego z detalicznymi transakcjami forex?

Zlozonos¢

12. Nie wszystkie transakcje forex maja proste mechanizmy. Jezeli nie jesteS w stanie zrozumiec

ztozonego charakteru niektorych transakcji dotyczacych walutowych instrumentéw pochodnych,
zachowaj ostroznos¢.
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13. Przed podjeciem decyzji o transakcji wnikliwie rozwaz swoje cele inwestycyjne, poziom

doswiadczenia i sktonno$¢ do podejmowania ryzyka.

Zmiennosc¢

14.

Kursy walutowe wahaja si¢ pod wptywem pewnych czynnikdéw, w tym sytuacji politycznej, stop
procentowych, polityki pienig¢znej i inflacji. Wahania te sa nieprzewidywalne, a tendencje rynkowe
moga nagle okaza¢ si¢ niekorzystne dla Ciebie. Wplynie to na cen¢ Twojego kontraktu walutowego
oraz zwiazane z nig potencjalne zyski i straty.

Dzwignia finansowa (lewarowanie)

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Przed pierwsza transakcja wplacasz na rachunek brokera forex pewna kwotg (zwana réwniez
,depozytem zabezpieczajacym”). Nawet niewielka suma moze umozliwi¢ zawieranie znacznych
transakcji walutowych. Jest tak, poniewaz niektore produkty zwiazane z rynkiem forex sa w
znacznym stopniu lewarowane.

Im mniejszy jest depozyt zabezpieczajacy w stosunku do wartosci kontraktu, tym wigkszy lewar
(dzwignia finansowa). Wraz z lewarem ro$nie za§ prawdopodobienstwo, ze stracisz calo$¢
inwestycji, jezeli kursy walutowe zmienig si¢ w nieprzewidzianym kierunku.

Dokonujac lewarowanej inwestycji, zapytaj swojego brokera forex, co si¢ stanie, jezeli Twoja
inwestycja przyniesie straty. Bardzo wazne jest, aby zdawac sobie sprawg, ze chociaz lewarowanie
moze zwigkszy¢ zyski z inwestycji, moze rowniez dziata¢ na Twoja niekorzysc, powigkszajac straty.
Istnieje ryzyko, ze mozesz straci¢ czgs¢, calo$¢, a nawet wigce] niz calo$¢ depozytu
zabezpieczajacego.

W razie wystapienia strat broker forex moze by¢ uprawniony do zlikwidowania pozycji, co skutkuje
utrata depozytu zabezpieczajacego inwestora. Znaczaco zwigksza to koszty inwestycji ponoszone
przez inwestora.

Jezeli na przyktad zainwestujesz 100 euro z lewarem 200:1, a warto$¢ instrumentu spadnie o 10%,
Twoj dlug wyniesie 2000 EUR (10% ze 100 razy 200). Ponadto mozesz mie¢ obowiazek pokrycia
optat transakcyjnych lub kosztow finansowania.

Jak wynika z doniesien z niektorych krajow Unii Europejskiej, czgs$¢ inwestorow detalicznych
ponosi na tym rynku znaczace straty. Nie nalezy inwestowac pieni¢dzy, na utratg ktorych nie mozna
sobie pozwolic.

Kampanie marketingowe

21.

22.

Podobnie jak w przypadku innych produktow finansowych nalezy uwaznie przeczyta¢ materiaty
marketingowe oraz umowe lub dokumenty prawne. Zachowaj ostrozno$¢ — niektére reklamy moga
wprowadza¢ w btad, zachecajac do inwestowania bez wyraznego przedstawienia ryzyka lub opfat.
Do zainwestowania moga tez zachgca¢ oferty szkolen lub transakcji z wykorzystaniem
,wirtualnych portfeli”. Niektorzy brokerzy na rynku forex oferuja promocje takie jak ,,zwrot 10%
gotowki do sumy 500 euro, jezeli zatozysz konto w listopadzie — zarejestruj si¢ teraz”. Miej si¢ na
bacznosci, jezeli kto$ oferuje Ci pieniadze za nic.

Nie zapominaj, ze ze wszystkimi transakcjami finansowymi wiaze si¢ pewne ryzyko. Nic nie jest
»gwarantowane” 1 mozesz straci¢ wszystkie pieniadze. Jezeli nie w pelni rozumiesz, na czym
polegaja transakcje na rynku forex, nie daj si¢ przekona¢ do inwestowania na nim.



Transakcje internetowe

23. Korzystajac z internetowych elektronicznych platform transakcyjnych na rynku forex, uwazaj na
oprogramowanie automatycznie generujace transakcje walutowe. Mozesz straci¢ kontrole nad
dokonywanymi transakcjami.

24. Zachowaj tez ostrozno$¢, jezeli do dokonywania transakcji na rynku forex potrzebne sa dane
Twojej karty kredytowej. Rachunek karty moze zosta¢ obciazony bez Twojej zgody, a odzyskanie
pienigedzy moze okazac¢ si¢ bardzo trudne.

Dodatkowe informacje

25. Jezeli masz jakiekolwiek pytania lub watpliwosci, skontaktuj si¢ z organem regulacyjnym w swoim
kraju. Na naszej stronie internetowej dostepny jest wykaz krajowych organow regulacyjnych i ich
stron internetowych.



