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MiFID Finansiniy priemoniy rinky direktyva (angl. Markets in Financial Instru-
ments Directive, MiFID) — Europos Sajungos teisés aktas, reguliuojantis
investuotojy ir investicines paslaugas teikianciy jmoniy santykius. Sia-
me leidinyje aprasomas MiFID taikymas ir jos reikSmé investuotojams.

Investiciné finansy maklerio ar finansy pataréjo jmonés bei bankai, teikiantys in-
jmoné vesticines paslaugas. Lietuvoje tokias paslaugas turi teise teikti tik Ver-
tybiniy popieriy komisijos iSduotg licencijg gavusios bendrovés.

Finansinés Sia sgvoka apibréziama Jusy finansiné nuosavybé ar finansiniai jsiparei-

priemonés gojimai treciajai Saliai. Finansinémis priemonémis gali buti vadinamos
sgskaitos bankuose, busto paskolos ar pensijy kaupimo sutartys, ver-
tybiniai popieriai ar investicijos j fondus ir t.t. ,,Investuotojo gide* apta-
riama tik ta dalis finansiniy priemoniy, kurioms taikoma MiFID: akcijos,
obligacijos, iSvestinés priemonés (su birzos prekémis susieti pasirinki-
mo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai sandoriai ir kiti iSvestiniai susitari-
mai) bei investiciniy fondy vienetai.

Neprofesionalus investuotojy kategorija, kuriai priskiriami maziau investavimo Ziniy ir

investuotojas patirties turintys investuotojai. Siai kategorijai priklauso dauguma in-
vestuojanciy fiziniy asmeny. Neprofesionaliems investuotojams taiko-
ma auksciausio lygio apsauga nuo galimos rizikos.

Profesionalus Investuotojy kategorija, kuriai gali bati priskiriami patyre investuotojai.

investuotojas Dazniausiai Siai grupei priklauso instituciniai investuotojai: bankai, vy-
riausybés, pensijy fondai, stambios jmonés. ISimties tvarka jai gali bati
priskiriami ir fiziniai asmenys, atitinkantys tam tikras saglygas. Profesio-
naliems investuotojams taikoma Zemesnio lygio apsauga.

Dél susiklosdiusiy istoriniy aplinkybiy daugelj mety buvome viena is Saliy, kurios gyventojai zi-
nojo tik du badus, kaip panaudoti pinigus: juos leisti arba taupyti. Siandien salygos pasikeité ir
turime galimybe iSmokti su pinigais padaryti kur kas daugiau — pavyzdziui, priverstijuos ,,dirb-
ti“ jvairiy vertybiniy popieriy pavidalu.

Investavimo principus ir strategijos paslaptis Jums geriausiai paaiskins Sios srities specialistai.
Tuo tarpu Sio vadovo tikslas — pradedancius investuotojus informuoti, kokias teises bei apsau-
g3 jiems teikia Europos Sagjungos teisés aktai, konkrecdiai — Finansiniy priemoniy rinky direkty-
va (MiFID).

@ ........................................................................................................................................................................................................................ |
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Neprofesionalls investuotojai savo investicijas valdo per tarpininkus - jvairias investicines
paslaugas teikiancias bendroves: finansy maklerio, finansy pataréjo jmones, bankus. Sios jmo-
nés konsultuoja investuotoja ir vykdo jo pavedimus ar perduoda kitai finansy maklerio jmonei
juos vykdyti. MiFID nustato bendradarbiavimo tarp investiciniy jmoniy ir investuotojy taisy-
kles, taip siekdama uztikrinti investuotojy teises ir suvienodinti jy apsauga visoje Europos Sa-
jungoje.

Perskaite Sj vadova suzinosite:

 Kas yra MiFID ir kuo Si direktyva svarbi Jums?

* Kokiems investavimo budams taikoma MiFID?

* Kokias paslaugas galite gauti i$ investicinés jmonés ir kokios apsaugos galite tikétis?
 Kokia informacija Jums privalo bati suteikta prie$ investavima ir po jo?

¢ Kaip investicinés jmonés vykdo Jusy pavedimus?

Sékmingy investicijy!

Vertybiniy popieriy komisija
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Jei rengiatés ar jau esate investaves j finansines priemones, Sis ,,Investuotojo gidas* skirtas
batent Jums. Jame paaiskinsime pagrindines naujojo ES teisés akto — Finansiniy priemoniy
rinky direktyvos (angl. Markets in Financial Instruments Directive, toliau — MiFID) nuostatas
ir kokia jtaka jos daro bendradarbiavimui su investicines paslaugas teikian¢iomis jmonémis.
Lietuvoje investicines paslaugas gali teikti tik Vertybiniy popieriy komisijos iSduota licencija
turincios finansy maklerio ir finansy pataréjo jmonés bei bankai, teikiantys investicines pas-
laugas (toliau - investicinés jmonés).

Pagalvokite apie Jusy turimas finansines priemones. Tikriausiai turite vieng ar kelias sgskaitas
bankuose, galbut esate sudares busto paskolos sutartj, naudojatés kredito kortele ar dalyvau-
jate pensijy kaupime, o gal esate jsigijes akcijy, investaves j investicinj fonda ir kt. MiFID tai-
koma tik kai kurioms i3 Siy finansiniy priemoniy. Tai akcijos, obligacijos, iSvestinés priemonés
ir investiciniy fondy vienetai. Direktyva netaikoma indéliams bankuose, paskoloms ar draudi-
mo sutartims.

Investicinés jmonés gali Jums pasiulyti jvairiy su finansinémis priemonémis, kurioms taikoma
MIFID, susijusiy paslaugy: investicijy valdymg Jasy vardu, konsultacijas investavimo klausi-
mais, finansiniy priemoniy pirkima ir pardavima.

Vienas pagrindiniy direktyvos tiksly — suvienodinti investuotojy visoje Europos Sajungoje ap-
saugos s3alygas. Kokio lygio apsauga Jums bus taikoma priklauso nuo to, kiek pasitikésite in-
vesticine jmone ir savo Ziniomis. Pavyzdziui, jei JUsy Zinios apie investavima bei patirtis Sioje
srityje yra negausios ir prasote investicinés jmonés patarti ar priimti investicinius sprendimus
Jasy vardu, Jums bus suteikta auks¢iausio lygio apsauga.

MiFID apibrézia tris principus, kuriais turi vadovautis investicinés jmonés, teikdamos Jums in-
vesticines paslaugas:

Veikti saziningai, teisingai ir profesionaliai, siekdamos geriausiai atstovauti Jasy intere-
sams. Sis principas uztikrina Jisy apsaugg tais atvejais, kai bendradarbiaujate su jmonémis,
kuriy, kaip profesionaliy rinkos dalyviy, padétis yra stipresné nei Jasy.

Suteikti tinkamg ir iSsamia informacija, kuri turi bati teisinga, aiski ir neklaidinanti. Tai pa-
dés Jums geriau susipaZinti su finansiniais produktais ir paslaugomis, kad galétuméte priimti
optimalius sprendimus. Sis principas uztikrina, kad Jums bus suteikta objektyvi ir neklaidinan-
ti informacija.

Teikti paslaugas, atsizvelgiant j konkreéias su Jumis susijusias aplinkybes. Sis principas ga-
rantuoja, kad investicijos atitikty Jasy, kaip investuotojo, poreikius.

»Investuotojo gido* struktira yra chronologiné — jame apibadinami pagrindiniai investavimo
proceso etapai, parodyta, kaip jmonés organizuoja ir vykdo savo kasdiene veiklg. MiFID princi-
pai taikomi kiekvienam investicinés jmonés bendradarbiavimo su Jumis etapui.

@ ........................................................................................................................................................................................................................ |



CESR

Investuotojo gidas / Investuotojy teisés ir apsauga ES / 2008

*

*

*

*

snpunys | sewiaeSeay -
ednesde hsa| hiuidiuid i hiuowsrd hjuisueuy hsnr -
sewSuan hyyiyuoy hsaaguy -
JIRWIAR[EYID [RIUIIRJONN

sAyieyng - sewl
snpsyow -Apjea hipnsaay) -

siwo3K[es imuaipy snisn(isns . sepiejsi sewiAep
siwojsnepjuefed ‘souowdid -led i sewnyaid hiu
SWeJURI|Y SOeYSeyY - sewApyAa hwipaneq - saujsueuy ‘segnejsed -owand hiuisueur -
sewyJen) sof ‘Quowi duRNSIA T eleD
hwipaneq - -ui 31de efew.oju - elbepuall
elpeLLLIOu) -0)j9. OWIAR)SIAU] -

SUILE]RY - :sksna hgne|sed

snwip S3ls
dpnq hl siwogA|s -udJds snjupnsaAul 1y -na hgnejsed hwery
-pisaaul g snwipased | siwoisnepjuejed swinp §  -wild aysy[es isajw 19} SWN[ ONU JeWOS
snpjijie dide seyieyseje A1 1ey12.3 nApyAai of -epneaopeA euny ‘el | -nepjud ‘solpewiojul
sauiporad 1py193ed -eALid uowi Jupn -pewuojul swinf syRy | sonyy wey skseaded
1IN} quowi gupnsaau] § -saaul bwipased hsnp | -ns guowi JupnsaAu guow] uPIISIAU]

SNAR)SDAUI JI Juelonysanu

juelon)saaul salld

lede}a owiAelsaAu]

SN[BUOIS9}0.d -
snjeuoisajouday -
:s0{110333e)
huay

1108}

-8y hloyonysaaui hijeu
-0159j0.ddu snr sapys
-1id 1eISneyI9A Ju
-owl upnsaAul hsnp

J




1 dalis. PriesS investuojant
Sioje dalyje suZinosite:

* Ar skiriasi MiFID apsauga, taikoma profesionaliems ir neprofesionaliems investuotojams?

Kada galite tapti profesionaliu investuotoju ir k3 tai keicia?

Kokias paslaugas Jums suteiks investicineé jmoné ir kokios apsaugos Jus galite tikétis?

Kaip vyksta bendradarbiavimas tarp Jisy ir investicinés jmonés?

Kokig informacija investiciné bendrové Jums privalo suteikti pries investuojant?
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1.1. Koks Jis esate klientas?

Pries pradédama teikti investicines paslaugas, investiciné jmoné privalo Jus priskirti neprofesi-
onalaus (mazmeninio) ar profesionalaus investuotojo kategorijai. Veikiausiai bisite priskirtas
neprofesionaliy klienty kategorijai, kuriai priklauso dauguma klienty - fiziniy asmeny.

Veikiausiai busite priskirtas neprofesionaliy klienty kategorijai, kuriai priklauso dauguma kli-

enty - fiziniy asmeny. Tokiu atveju Jums bus suteikta auks¢iausio lygio apsauga.

Pagal MiFID, klientams, turintiems maziau Ziniy ar patirties investavimo srityje (neprofesiona-
liems investuotojams), taikoma auksciausio lygio apsauga. Atitinkamai klientams, turintiems
daugiau Ziniy ar patirties Sioje srityje (profesionaliems klientams), taikoma mazesnio lygio ap-
sauga. Profesionalus klientai — tai instituciniai investuotojai: bankai, vyriausybés, pensijy fon-
dai, stambios jmonés ir iSimties tvarka, fiziniai asmenys.

Gali bati, kad tam tikrais (iSimtiniais) atvejais JUs pats pageidausite, kad investiciné jmoné
Jums suteikty profesionalaus investuotojo kategorijg, pavyzdziui, siekdami investuoti j nepro-
fesionaliems investuotojams neprieinamas finansines priemones arba tapti klientu jmonés,
kuri neteikia paslaugy neprofesionaliems investuotojams.

Jei pageidaujate tapti profesionaliu investuotoju, turite bati tikras dél savo galimybiy sava-

rankiskai priimti investicinj sprendimg.

Tuo atveju, jei pageidaujate bati priskirtas profesionalaus investuotojo kategorijai, turite bati jsi-
tikines, kad pajégsite pats priimti investicinj sprendima, galésite jvertinti visus rizikos veiksnius,
su kuriais gali tekti susidurti, ir Jums néra reikalinga didesné investuotojams taikoma apsauga.

Profesionaliems investuotojams galioja ne visos MiFID numatytos apsaugos priemonés.

Jeigu nusprendZiate tapti profesionaliu investuotoju, MiFID numatytos neprofesionaliems kli-
entams taikomos apsaugos priemonés Jums nebus taikomos. PavyzdZziui, Jums bus suteikia-
ma maziau informacijos, atskleidziama maZiau duomeny jvairiomis temomis ir pan. Investici-
né jmoné tai privalo paaiskinti.

Prie$ priskirdama Jus profesionaliy investuotojy
kategorijai, investiciné jmoné turés nustatyti, ar
Jas pajégus savarankiskai priimti sprendimus dél
investavimo ir suprasti visus su tuo susijusius rizi-
kos veiksnius.

e sandorius;

daznai vykdot .
O j finansi-

[esate jsigijes didel _
Investiciné jmoné gali Jus priskirti profesio- riemoniy portfel;
naliy investuotojy kategorijai, tik jei tenki-
nate bent dvi i3 Siy salygy:

P s in-

O turite darbo patirtie
paslaugy srityje.

yesticiniy
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1.2. Kokios paslaugos Jums gali bati suteiktos?

Jei nusprendéte investuoti j finansines priemones, kurioms taikoma MiFID, Jums bus suteiktos
viena ar kelios i$ toliau nurodyty investiciniy paslaugy:

* asmeninés konsultacijos investavimo klausimais dél produkty ar rekomenduotiny veiksmy
(investavimo rekomendacija);

« galimybé pirkti ar parduoti finansines priemones, neprasant konsultacijy;

¢ visiS8kas Jasy finansiniy priemoniy portfelio valdymo perémimas, kai investiciné jmoné val-
do Jasy portfelj Jusy vardu.

Investavimo rekomendacija

Kai kreipiatés konsultacijos investavimo klausimais, turétuméte jsitikinti, jog jmoné gerai su-
pranta Juasy poreikius ir svarbias aplinkybes. Tai reikalinga tam, kad jmoné galéty rekomen-
duoti tinkamiausius produktus.
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MiFID Siuo atveju reikalauja atlikti tinkamumo jvertinima, kurio metu investiciné jmoné uzduo-
da tam tikrus klausimus. Tai padeda suprasti, kokio pobudzio finansinés priemonés Jums la-
biausiai tinka.

Atlikdama tinkamumo jvertinimg, investiciné jmoné Jums uzduos klausimus, norédama issi-
aiskinti:

Jusy investavimo tikslus
Investiciné jmoné gali pasiteirauti: kokiam laikotarpiui ketinate investuoti, kokio dydzio ir po-

badzio rizika Jums priimtina, ar pageidaujate investuoti norédamas gauti pajamy ir didinti
savo investicijy verte, ar tik saugiai laikyti kapitalg, vengdamas bet kokios rizikos.

Jasy finansine padétj
Investiciné jmoné iSsiaiskins informacijg apie Jasy finansine padétj, uzduodama klausimus apie
nuolatines pajamas, jy Saltinius ir dydj. Taip pat ji jvertins Jasy turima nekilnojamajj turtg, sko-
las ir kitus finansinius jsipareigojimus.

Jusy zinias ir patirtj
Norédama iSsiaiskinti, kokios Jusy Zinios ir patirtis investavimo srityje, investiciné jmoné gali pa-
klausti, su kokiomis finansinémis priemonémis ar paslaugomis esate susipazines, kokios rusies
ir dydZio sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, ir kokiu daznumu esate anksciau
vykdes. Ji taip pat gali pasiteirauti, koks Jusy iSsilavinimas, dabartiné ar ankstesné profesija.



Jei investicinei jmonei suteiksite nepakankamai informacijos apie savo investavimo tikslus, fi-
nansine padétj ir turimas Zinias, ji negalés suteikti investavimo rekomendacijos.

Jeigu jmoné nesiekia ar negali gauti informacijos, kuri padéty jvertinti tinkamumg, ji negalés
pateikti investavimo rekomendacijos. Panasiai kaip gydytojas, neissiaiskines ligos simptomuy,
negali Jums iSrasyti vaisty recepto.

Finansiniy priemoniy sandoriai nesikonsultavus

Tais atvejais, kai investiciné jmoné investavimo rekomendacijos Jums neteikia (ar nepatikite
investicinei jmonei valdyti savo investicijy), laikoma, kad pats prisiimsite didesne atsakomybe
uz savo sprendimus.

Jei pageidaujate, kad jmoné tik vykdyty Jasy duotus pavedimus pirkti ar parduoti finansines

priemones, Jums bus taikomos kitokios apsaugos sqlygos.

Jei pageidaujate, kad jmoné tik vykdyty Jusy duotus pavedimus pirkti ar parduoti finansines
priemones, Jums bus taikomos kitokios apsaugos s3lygos. Jos apibréziamos atlikus taip vadi-
nama priimtinumo jvertinima.

Sio jvertinimo tikslas — apsaugoti tuos investuotojus, kurie nesupranta ar nezino galimy san-
dorio pasekmiy, néra jsigiline j su sandoriu susijusius rizikos veiksnius, ypac jeigu prekiaujama
,,kompleksinémis‘ (sudétingomis) finansinémis priemonémis.

Investiciné jmoné, vertindama priimtinuma, uzduoda klausimus, kuriy tikslas — iSsiaiSkinti Jasy
patirtj ir Zinias apie konkrecias finansines priemones.

Jvertinusi Jusy atliktg priimtinumo testg jmoné gali nuspresti, kad:

¢ Jus turite pakankamai Ziniy ir patirties, kad suprastuméte rizika, susijusia su Jusy pasirinkto-
mis finansinémis priemonémis. Tuomet jmoné be jokiy klitciy jvykdys Jusy pavedima.

¢ Jas neturite pakankamai Ziniy ir patirties, kad galétuméte tinkamai jvertinti rizika, susijusia
su Jasy pasirinktomis finansinémis priemonémis, arba jmonei suteikéte nepakankamai infor-
macijos apie save, kad ji galéty tinkamai jvertinti Jasy situacija. Jeigu Jus vis délto sutinkate pri-
siimti rizika, susijusig su finansine priemone, tuomet jmoné jvykdys Jasy pavedima.

Priimtinumo vertinimas gali buti neatliekamas Siomis aplinkybémis:

¢ kai finansiné priemoné, dél kurios ketinama atlikti sandorj, vadinama ,,nekompleksine" (ne-
sudétinga) priemone;

e ir kai Jus savo iniciatyva kreipiatés j jmone, norédamas, kad ji tik jvykdyty Jasy pavedima

pirkti ar parduoti konkrecias finansines priemones (pavyzdziui, jeigu perkate akcijas interne-
tu). Tokia paslauga gali bati vadinama ,,tik pavedimy vykdymu*.
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Tokiu atveju neprivalote atsakinéti j klausimus apie Jasy Zinias ar patirtj investavimo srityje, fi-
nansine padétj ar investavimo tikslus. Suprantama, jmoné gali Siuos klausimus uzduoti kitais
tikslais, ypac jei esate naujas klientas.

Zemiau esantioje lenteléje pateikiami ,,kompleksiniy“ ir ,,nekompleksiniy* finansiniy priemo-
niy pavyzdziai.

,yKompleksiniy* (sudétingy) finansiniy priemoniy pavyzdziai:

pasirinkimo, ateities, apsikeitimo sandoriai ir kitos iSvestinés finansinés priemonés;
finansiniai susitarimai dél skirtumu;

konvertuojamos obligacijos;

varantai.

,yNekompleksiniy* (nesudétingy) finansiniy priemoniy pavyzdziai:

akcijos, jtrauktos j reguliuojamos rinkos prekybos sarasus;
pinigy rinkos priemonés;
dauguma obligacijy rasiy;

kai kuriy investiciniy fondy vienetai.

Investicijy valdymas

Jeigu savo investicijas valdyti patikéjote investicinei jmonei, Jus iSreiSkiate pasitikéjimg jmonés
sprendimais ir pasirinkimu. Kadangi jmoné nesikreips j Jus kiekvieng kartg priimdama sprendi-
mga Jusy vardu, nuo pat bendravimo pradZios jai reikia i$ Jusy gauti pakankamai informacijos,
kad galéty suteikti pageidaujama paslauga.

Jmoné nesikreips j Jus kiekvieng kartg, priimdama sprendimg Jusy vardu. Todél jai butina tu-

réti pakankamai informacijos apie Jusy poreikius ir tikslus.

Kaip ir buvo aprasyta investavimo rekomendacijos teikimo atveju, jmoné turi atlikti tinkamu-
mo jvertinima (Zr. 9 psl.). Jeigu jmonei nepateiksite pakankamai informacijos, ji negalés suteik-
ti pageidaujamos investicijy valdymo paslaugos. Informacijos trukumas gali apriboti jmonés
galimybes suteikti Jums tam tikras investicines paslaugas.



Toliau pateiktoje diagramoje apibendrinta tai, ka iSdéstéme Siame skyriuje

] investicine jmone, kuriai taikoma MiFID, kreipiatés norédamas:

. Paprasyti jmonés vaIdyti\
Jusy investicijas.

(2. Paprasyti jmonés investavi- )

mo rekomendacijy apie finan-
sines priemones arba padéti
Jums priimti sprendimg dél in-
vestavimo.

(3. Prasyti jmonés pirkti ar par- h

duoti finansines priemones, ku-
rioms taikomos MiFID nuosta-
tos, arba prasyti jmonés per-
duoti Jasy pavedima vykdyti
kam nors kitam be jokiy reko-
mendacijy.

—

J

9

- —
9

ey Jmoné paprasys informacijos apie Jasy in-
vestavimo tikslus, finansine padétj, turimas Zi-
nias ir patirtj. Tik surinkusi minétg informacija
jmoné gali rekomenduoti Jums konkredias in-
vesticines paslaugas ir finansines priemones,
kurios geriausiai atitikty Jusy interesus ir tole-
ruoting rizika. MiFID tai vadinama tinkamumo
jvertinimu.

\_ J

>

3. Tolimesni veiksmai priklauso nuo to, ar san-
dorj siuloma sudaryti su priemonémis, kurios gali
bati laikomos ,,kompleksinémis‘ (sudétingomis),
ar ,,nekompleksinémis‘ (nesudétingomis).

(Jeigu priemoné yra ,,kom-\

pleksiné“, jmoné paprasys
pateikti informacija, kuria va-
dovaudamasi ji galés jvertin-
ti, ar turite pakankamai Ziniy
ir patirties, kad galétuméte
suprasti visus su siulomu san-
doriu susijusius rizikos veiks-
nius. MiFID tai vadinama pri-
imtinumo jvertinimu. Gali at-
sitikti taip, kad jmoné, jverti-
nusi Jusy Zinias apie konkre-
Cias finansines priemones ir
patirtj investavimo srityje, Jus
jspés, kad 3i finansiné priemo-
né Jums néra tinkama.

(Jeigu priemonéN
yra ,,nekomplek-
siné“, taip pat
bus atliekamas
priimtinumo jver-
tinimas, iSskyrus
atvejus, kai Jas
pats kreipiatés |
investicing  jmo-
ne ir prasote Jasy
vardu ir Jasy s3s-
kaita sudaryti ar
jvykdyti sandorj.
MIFID tai vadina-
ma ,tik pavedi-
my vykdymo* pa-
slauga.




1.3. Kokia informacija Jums bus suteikta pries investuojant?

Visa informacija, kurig gausite i$ investicinés jmonés kaip jos klientas, turi bati teisinga, aiski
ir neklaidinanti. Sis principas taikomas tiek pateikiamos informacijos turiniui, tiek jos pateiki-
mo badui.

Investiciné jmoné turi pateikti visq informacijq pries Jums investuojant, kad galétuméte priim-

ti sprendimgq dél investavimo. Informacija turi buti teisinga, aiski ir neklaidinanti.

PrieS Jums investuojant, investiciné jmoné Jums gali suteikti jvairios informacijos:

* Reklaminé informacija

Nesvarbu, ar esate jmonés klientas, ar ne, Jums gali bati siunciami reklaminiai praneSimai ir ki-
tokia jmonés rengiama informacija. Visi reklaminiai ir kitokie pranesimai turi bati pateikti taip,
kad galétuméte lengvai suprasti, jog jie — reklaminio pobudzio.

* Sutartys

Jeigu Jus - naujas neprofesionalus klien-
tas, kuriam investiciné jmoné teikia inves-
ticines paslaugas (iSskyrus investavimo re-
komendacijas), Jasy bus paprasyta pasira-
Syti sutartj, kurioje iSdéstytos pagrindinés
Jasy ir jmonés teisés bei pareigos.

¢ Informacija apie jmone

Jmoné turi Jums pateikti visg bendro po-
bdadzZio informacija apie save, jskaitant
duomenis apie tai, kokios nuostatos re-
guliuoja jmonés veiklg ir jos teikiamas pas-
laugas. Tai padés geriau suprasti teikiamy
paslaugy pobudj ir atitinkamai susijusius
rizikos veiksnius.

¢ Informacija apie investicijy valdyma

Jeigu kreipétés j jmone su praSymu, kad ji
valdyty investicijas Jasy vardu, Jums turé-
ty bati pateikta informacija, kurioje apra-
Syti investavimo tikslai, jvardintos susiju-
sios rizikos. Taip pat turéty bati nurodyta,
kokios priemoneés gali sudaryti Jasy port-
felj ir kokie sandoriai su jomis atliekami,
pateikta informacija apie Jisy investicijy
vertés nustatymo metodus ir daznuma.
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Informacija apie finansines priemones
Taip pat Jums bus suteikta informacija apie atitinkamy finansiniy priemoniy pobudj, susijusius
rizikos veiksnius ir sgnaudas. PavyzdZiui, susijusiy rizikos veiksniy apibadinimas, kainy / vertés
svyravimo galimybés ir pan. Pateikiamos informacijos apimtis didele dalimi priklausys nuo fi-
nansiniy priemoniy pobudzio, jy sudétingumo ir susijusios rizikos.

Informacija apie sanaudas ir mokescius
Jums bus pateikta informacija apie tiesiogines ir netiesiogines sgnaudas, paslaugai ar produk-
tui taikomus mokescius, jskaitant mokétinus komisinius mokescius. Tokia informacija turi bati
pateikiama taip, kad aiskiai matytuméte, kokie yra bendri mokesciai. Taliau kartais informaci-
jos pateikimo metu tiksli visy sgnaudy suma nezinoma. Tokiais atvejais turéty bati nurodyta,
kaip sanaudos bus apskaiciuojamos, kad Jus galétuméte jas palyginti su galutine bendra sa-
naudy suma, kai tik ji taps zinoma.

Prie$ investuodamas turétuméte issiaiskinti, kokig tvarkga investiciné jmoné taiko, jeigu Jus pa-
geidautuméte pateikti skundg ar ginti savo teises, bei kokia investicijy kompensavimo sistema
tokiai jmonei yra taikoma. Sig informacijg Jums turéty pateikti pati jmoné.

Kaip investiciné jmoné vykdo Jasy pavedimus?
Kas yra pavedimy vykdymas geriausiomis klientui sglygomis?
J kokius veiksnius turi atsizvelgti investiciné jmoné, vykdydama Jusy pavedimus?

Kokia informacija Jums bus suteikta investuojant ir po to?

Kaip vykdomas Jisy pavedimas?
Kai nurodote investicinei jmonei pirkti ar parduoti finansine priemone, Jisy pavedimas turéty
bati vykdomas greitai, nuosekliai (ta tvarka, kuria tokius pavedimus gavo jmoné) ir laiku. Jeigu
dél kokiy nors priezasciy jmonei iSkyla sunkumy Jasy pavedima vykdyti tinkamai, jmoné apie
tai Jus turi informuoti.

Kas yra pavedimy vykdymas geriausiomis klientui salygomis?
Pirkdama ar parduodama finansines priemones, investiciné jmoné turi vykdyti Jisy pavedimus
taip, kad pasiekty geriausig galima rezultata. Tai vadinama ,,pavedimy vykdymu geriausiomis
klientui sglygomis‘.

@ ........................................................................................................................................................................................................................ |
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Investicinés jmonés privalo vykdyti Jusy pavedimus taip, kad pasiekty geriausig galimg

rezultatg.

IS esmés investiciné jmoné pirmiausia nustato pavedimo ,,vykdymo vieta*, kurioje vykdomas
pavedimas uztikrins Jums geriausia rezultata. Tokios vykdymo vietos gali buti vertybiniy po-
pieriy birzos, prekybos vietos, kitos investicinés jmonés arba netgi ta pati jmoné.

Jmoné gali Jums uztikrinti geriausig rezultatg atsizvelgdamaj kelis veiksnius, pavyzdziui, kaing,
vykdymo sgnaudas, vykdymo greitj ir jyykdymo tikimybe.

Vis délto pagrindiniai veiksniai, j kuriuos jmoné turéty butinai atsizvelgti vykdydama Jasy pa-
vedimg, yra kaina ir kitos islaidos - t. y. bendras finansinis atlygis, kurj Jus turésite sumokéti uz
sandorio jvykdyma.
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2.2. Kokia informacija gausite investuodami ir po to, kai investavote?
Kokig informacija turétuméte gauti iS jmonés, vykdancios Jusy pavedimus?

Jums bus pateikta informacija apie tai, kaip jmoné praktiskai pasiekia geriausius galimus rezul-
tatus. Teikiant tokig informacijg, nurodoma:

* kaip jmoné nustato veiksnius, kurie yra patys svarbiausi siekiant uztikrinti geriausius rezul-
tatus;

¢ kokios pavedimy vykdymo vietos, kuriose investiciné jmoné vykdo pavedimus;

* jspéjimas, kad Jums davus konkrety nurodymg jmonei, ji pirmiausia vadovausis tokiu Jasy
nurodymu ir negalés laikytis savo politikos, siekdama uZztikrinti geriausia rezultata. Pavyzdziui,
jei nurodéte jmonei vykdyti sandorj konkrecioje rinkoje, galite prarasti galimybe pasinaudoti
mazesne kaina kitoje rinkoje.

Kokias gausite ataskaitas?

Jums nusipirkus ar pardavus finansine priemone, investiciné jmoné atsiys pavedimo jvykdymo
patvirtinima, kuriame bus nurodyta pagrindiné informacija: priemonés pavadinimas, kaina, pa-
vedimo data, jvykdymo laikas, bendra komisiniy mokesciy ir kity mokesc¢iy suma.

Jasy investicijas tvarkanti jmoné turi siysti periodines ataskaitas su jvairia aktualia informacija.

Jeigu investiciné jmoné taip pat Jusy vardu valdo ir Jusy investicijas, jmoné turéty siysti perio-
dines ataskaitas su informacija apie investicijy verte, bendrg komisiniy ir kity mokesciy suma,
taip pat nurodyti, kaip Jusy investicijy verté pasikeité per ataskaitinj laikotarpj.

Visy i$ investicinés jmonés gaunamy dokumenty kopijas verta iSsaugoti.
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3 dalis. Nuolat galiojantys reikalavimai

Sioje dalyje suZinosite:

 Kokiy organizaciniy reikalavimy privalo laikytis investicinés jmonés?

¢ Kaip investicinés jmonés turi spresti interesy konfliktus?

* Kokiomis proceduromis uztikrinama Jasy nuosavybés teisiy apsauga?
¢ Kaip investicinés jmonés turi reaguoti j klienty skundus?

MiFID nustato organizacinius reikalavimus, kuriy laikydamasi investiciné jmoné privalo vykdy-
ti savo veikla. Kai kurie Siy reikalavimy gali bati labai svarbas Jums.
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3.1. Interesy konfliktai

Investiciné jmoné visuomet turi veikti Jisy naudai. Dél Sios prieZasties ji privalo patvirtinti pro-
ceddras, kurios uztikrinty, kad galimi interesy konfliktai nepadaryty neigiamos jtakos Jums,
kaip klientui. Jmoné, teikdama Jums paslaugas, negali teikti pirmenybés kitiems klientams ar
sau Jasy interesy saskaita.

Paslaugas teikianti investiciné jmoné turi uztikrinti, kad galimi interesy konfliktai neturés jta-

kos Jums teikiamoms paslaugoms.

Pavyzdziui, interesy konfliktai gali kilti, jei jmoné siekia uzdirbti pelno ar iSvengti nuostoliy
Jusy saskaita. Taip pat pasitaiko tokiy situacijy, kai jmoné gali bati suinteresuota teikti pirme-
nybe kito kliento interesams. Jusy investiciné jmoné privalo informuoti apie tai, kokiy ji émési
priemoniy galimiems interesy konfliktams nustatyti ar iSvengti.

Jeigu jmonés taikomos proceduros negali uztikrinti veiksmingo interesy konflikto valdymo,
dar prieS uzmegzdama bendradarbiavima su Jumis jmoné turéty Jums suprantamu badu api-
badinti galimy interesy konflikty pobud; ar jy Saltinius.

3.2. Jusy finansinio turto ir pinigy apsauga

Kai perduodate savo finansinj turtg ar [é3as valdyti investicinei jmonei, pastaroji uztikrina Jasy
nuosavybés teisiy apsauga, taikydama tokias proceddras:

¢ laikydama Juasy turtg atskirai nuo pacios jmonés ir kity klienty turto bei lé3y;

¢ tvarkingai vesdama |éSy apskaitg ir periodiskai sutikrindama savo saskaitas su atitinkamo-
mis treciyjy asmeny saskaitomis;

* bent karta per metus atsiysdama Jusy saskaitoje laikomy [é3y ir kito finansinio turto atas-
kaita.

3.3. Klienty skundai

Jmonés turi parengti ir taikyti veiksmingas bei skaidrias klienty skundy nagrinéjimo procedu-
ras. Kai nusiundiate jmonei nusiskundimg, jis privalo buati uzregistruotas pacios jmonés. Taip
pat jmoné privalo Jus informuoti apie priemones, kuriy ji émési Salindama skunduose nurody-
tus trakumus.

Tuo atveju, jei jmoné neatsako j Jusy skunda arba atsakymas Jasy netenkina ir manote, kad
jmonés veiksmai pazeidé Jasy teises, galite kreiptis j Vertybiniy popieriy komisija (toliau - VPK)
ir iSdéstyti savo nusiskundimus. VPK, siekdama iStirti skunda, atlieka Jasy nurodyty jmoniy pa-
tikrinimus, surinkusi medziaga jg jvertina, o esant pazeidimui — nurodo pazeidima padariusiam
asmeniui iStaisyti padétj arba rekomenduoja Jums kitg galima teisiy gynimo buada.



Investuotojo gidas | Investuotojy teisés ir apsauga ES [ 2008

»Investuotojo gide® pateikiamas labai glaustas Jasy teisiy, kurias jtvirtino MiFID, apibudini-
mas. Sio gido turinys yra aprasomojo pobudzio ir negali bati laikomas teisine konsultacija. Su
MIFID susije teisiniai tekstai skelbiami Siame interneto puslapyje: http://ec.europa.eu/internal
market/securities/isd/index_en.html

Dar karta primename pagrindinius reikalavimus, kuriuos turi vykdyti investicinés jmonés, teik-
damos Jums investicines paslaugas:

veikti saZiningai, teisingai ir profesionaliai, pirmiausiai atsizvelgiant j Jasy interesus;
teikti Jums iSsamia ir suprantamg informacija, kuri turi bati teisinga, aiski ir neklaidinanti;
teikti Jums paslaugas, atsizvelgiant j konkrecias su Jumis susijusias aplinkybes.

Sj ,,Investuotojo gida“ parengé Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziaros institucijy komi-
tetas (CESR) ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisija (VPK).

CESR yra nepriklausomas Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziuros institucijy komitetas,
kuris padéjo Europos Komisijai rengti teisinius MiFID tekstus. Vienas pagrindiniy CESR tiksly -
skatinti bendradarbiavima tarp jo nariy, vykdant jy pagrindines funkcijas — didinant visuome-
nés informuotumga apie investicines paslaugas ir teikiant informacijg investuotojams.

VPK yra Seimo jsteigta vertybiniy popieriy rinkos prieziaros institucija. VPK priziuari, kaip laiko-
masi s3ziningos prekybos taisykliy finansiniy priemoniy apyvartoje, ir imasi priemoniy, uztikri-
nanciy veiksminga finansiniy priemoniy rinky veikima bei investuotojy apsauga. Sis vadovas -
VPK vykdomos Investuotojy Svietimo programos dalis.
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