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Aplicarea sectiunii C punctul 6 din anexa 1 la MiFID |

1. ESMA considera ca definitia din sectiunea C punctul 6 din anexa 1 la MiFID se aplica
dupa cum urmeaza:

a.

Sectiunea C punctul 6 are o arie larga de aplicare, aceasta aplicandu-se la
toate contractele derivate referitoare la marfuri, inclusiv contractele forward,
cu conditia ca:

I. acestea sa poata sau sa trebuiasca a fi decontate prin livrare fizica; si

ii. acestea sa fie tranzactionate pe o piatd reglementata si/sau pe un
MTF.
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,Decontarea prin livrare fizica” integreaza o serie ampla de metode de livrare
si include:

i. livrarea fizica a marfurilor relevante;

ii. livrarea unui document care confera drepturi de proprietate pentru
marfurile relevante sau cantitatea relevanta de marfuri in cauza (cum
ar fi un conosament sau o recipisa de antrepozit); sau

iii. o alta metoda de determinare a transferului de drepturi de proprietate
pentru cantitatea relevanta de marfuri fara livrarea fizica a acestora
(inclusiv Tnstiintarea, programarea sau desemnarea unui operator de
retea electrica), care acorda beneficiarului dreptul la cantitatea
relevanta de marfuri.

Aplicarea sectiunii C punctul 7 din anexa 1 la MiFID |

2. ESMA considera ca definitia de la sectiunea C punctul 7 din anexa 1 se aplica dupa
cum urmeaza:

a.

Sectiunea C punctul 7 reprezinta o categorie distincta de sectiunea C punctul
6 si se aplica la contractele derivate referitoare la marfuri care pot fi decontate
prin livrare fizica, care nu sunt tranzactionate pe o piaté reglementata sau pe
un MTF, cu conditia ca respectivul contract derivat referitor la marfuri:

i. sa nu fie un contract spot, astfel cum este prevazut la articolul 38 alineatul
(2) din Regulamentul 1287/2006/CE;

ii. sa nu aiba scopurile comerciale prevazute la articolul 38 alineatul (4) din
Regulamentul 1287/2006/CE; si

iii. sa indeplineasca unul din cele trei criterii de la articolul 38 alineatul (1)
litera (a) si, de asemenea, criteriile separate de la articolul 38 alineatul (1)
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litera (b) si de la articolul 38 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
1287/2006/CE.
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b. ,Decontarea prin livrare fizicd” integreaza o serie ampla de metode de livrare
si include:

i. livrarea fizica a marfurilor relevante;

ii. livrarea unui document care confera drepturi de proprietate pentru
marfurile relevante sau cantitatea relevanta de marfuri in cauza (cum
ar fi un conosament sau o recipisa de antrepozit); sau,

iii. o altda metoda de determinare a transferului de drepturi de proprietate
pentru cantitatea relevanta de marfuri fara livrarea fizica a acestora
(inclusiv instiintarea, programarea sau desemnarea unui operator de
retea electricd), care acorda beneficiarului dreptul la cantitatea
relevanta de marfuri.

3. Instrumentele derivate referitoare la marfuri decontate prin livrare fizica, care nu se
incadreaza in definitia din sectiunea C punctul 6, mai exact nu sunt comercializate pe o
piata reglementata sau pe un MTF, pot fi incadrate in definitia din sectiunea C punctul
7, iar definitiile din sectiunea C punctul 6 si sectiunea C punctul 7 reprezintd doua
categorii distincte, deoarece sectiunea C punctul 7 se aplica la instrumentele derivate
referitoare la marfuri ,care pot fi decontate prin livrare fizicd si care nu au fost
mentionate in alt mod in sectiunea C punctul 6”.

4. Celelalte caracteristici ale instrumentelor derivate referitoare la marfuri conform
sectiunii C punctul 7 - ,neavédnd scopuri comerciale, care prezintad caracteristicile altor
instrumente financiare derivate tinand seama dacd, in special, sunt compensate i
decontate prin intermediul unor case de compensare recunoscute sau fac obiectul unor
apeluri in marja in mod regulat’ - sunt stabilite in detaliu la articolul 38 din
Regulamentul 1287/2006/CE.

5. ESMA precizeaza faptul ca conditile prevazute la articolul 38 din Regulamentul
1287/2006/CE vor fi aplicate cumulativ.



