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Stosowanie sekcji C pkt 6 w zataczniku | do MiFID |

1. ESMA uznaje, ze definicje zawartg w sekcji C pkt 6 w zatgczniku | do MiFID stosuje sie
w nastepujgcy sposdb:

a. sekcja C pkt 6 ma szerokie zastosowanie, obejmujgce wszelkie kontrakty na
towarowe instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe typu forward,
jezeli:

i. mozna lub nalezy je materialnie rozlicza¢; oraz
ii. sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub MTF;

b. pojecie ,materialne rozliczanie” uwzglednia szeroki wachlarz metod
dostarczania i obejmuije:

i. fizyczne dostarczanie wtasciwych towardw;

ii. dostarczenie dokumentu nadajgcego uprawnienia o charakterze
wiascicielskim do wiasciwych towaréw lub odpowiedniej ilosci danych
towarow (jak np. konosament lub kwit sktadowy); lub

iii. inng metode doprowadzania do przenoszenia uprawnien o charakterze
wiascicielskim w odniesieniu do odpowiednigj ilosci towaréw bez ich
fizycznego dostarczania (w tym przekazanie notyfikacji, planu lub
nominacji operatorowi sieci zasilania w energie elektryczng) nadajgca
odbiorcy prawa do odpowiedniej ilo$ci towaréw.

Stosowanie sekcji C pkt 7 w zataczniku | do MiFID |

2. ESMA uznaje, ze definicje zawartg w sekcji C pkt 7 w zatgczniku | do MiFID stosuje sie
w nastepujgcy sposdb:

a. sekcja C pkt 7 tworzy kategorie r6znigcg sie od pkt 6 i ma zastosowanie do
kontraktéw na towarowe instrumenty pochodne, ktére mozna materialnie
rozlicza¢ i ktore nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym lub MTF, jezeli
dany kontrakt na towarowe instrumenty pochodne:

i. nie jest kontraktem na rynku kasowym okre$lonym w art. 38 ust. 2
rozporzadzenia nr 1287/2006/WE;

ii. nie jest przeznaczony do celéw handlowych opisanych w art. 38 ust. 4
rozporzgdzenia nr 1287/2006/WE; oraz

iii. spetnia jedno z trzech kryteriow okreslonych w art. 38 ust. 1 lit. a), jak
rowniez oddzielne kryteria okreslone w art. 38 ust. 1 lit. b) i c)
rozporzadzenia 1287/2006/WE;
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b. pojecie ,materialne rozliczanie” uwzglednia szeroki wachlarz metod
dostarczania i obejmuje:

i. fizyczne dostarczanie wtasciwych towarow;

ii. dostarczenie dokumentu nadajgcego uprawnienia o charakterze
wiascicielskim do wiasciwych towaréw lub odpowiedniej ilosci danych
towardéw (jak np. konosament lub kwit sktadowy); lub

iii. inng metode doprowadzania do przenoszenia uprawnien o charakterze
wiascicielskim w odniesieniu do odpowiedniej ilosci towaréw bez ich
fizycznego dostarczania (w tym przekazanie notyfikacji, planu lub
nominacji operatorowi sieci zasilania w energie elektryczng) nadajgca
odbiorcy prawa do odpowiedniej ilosci towardw.

3. Materialnie rozliczane towarowe instrumenty pochodne, ktére nie sg objete zakresem
stosowania definicji zawartej w sekcji C pkt 6, tj. nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub MTF, mogg by¢ objete zakresem stosowania definicji okreslonej w
sekcji C pkt 7; definicje zawarte w sekcji C pkt 6 i 7 tworzg dwie odrebne kategorie,
poniewaz sekcja C pkt 7 ma zastosowanie do towarowych instrumentéw pochodnych
.ktore mozna materialnie rozlicza¢, oraz niewymienionych w inny sposoéb w sekcji C.6".

4. Pozostate wtasciwosci towarowych instrumentéw pochodnych okreslone w sekcji C pkt
7 —tj. odnoszgce sie do instrumentéw ,nieprzeznaczonych do celow handlowych, ktére
wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, uwzgledniajgc
miedzy innymi, czy sg one rozliczane przez uznane izby rozrachunkowe lub podlegajg
regularnym spekulacyjnym transakcjom réznicowym” — szerzej zdefiniowano w art. 38
rozporzgdzenia nr 1287/2006/WE.

5. ESMA podkresla, ze warunki okreslone w art. 38 rozporzadzenia nr 1287/2006/WE
stosuje sie tgcznie.



