* X %
* *
European Securities and
* esm Markets Authority
* *

* *

*

Smjernice

Alternativhe mjere uspjesSnosti

05/10/2015 | ESMA/2015/1415hr



« esma

Datum: 05/10/2015

ESMA/2015/1415hr
Sadrzaj
R o To [ U o7 L= o] 12 = = PP 1
II.  Referentni dokumenti i defiNiCI@........oouumeiiii i 2
LTSV 1 o - PP PPPPPPPPPPPPP 4
IV. Obveze uskladivanja i izvjeStavanja...........ccccouiiiiiiiiiiieeee e 5
V. Smijernice o0 alternativnim mjerama USPJESNOSTI.......uiiiiieiiieiiiiie e 6

|. Podru ¢je primjene
Tko?
1. Ove su smjernice upucene:

» izdavateljima koji su fiziCke ili pravne osobe koje podlijezu privatnom ili javnom
pravu, osim drzava, Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trziStu i koji su obvezni objavljivati propisane informacije kako je to
odredeno Direktivom o transparentnosti (TD).

U slu€aju potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima uvrstenim za trgovanje
na uredenom trzZistu, izdavatelj znadi izdavatelj vrijednosnih papira na koje se
one odnose, neovisno o tome jesu li ti vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje
na uredenom trzistu ili nisu.

* osobama odgovornim za prospekt prema Clanku 6. stavku 1. Direktive o
prospektu.

2. Ove se smijernice primjenjuju na sva nhadleZzna tijela (NT-i) iz Direktive o
transparentnosti ili Uredbe o zlouporabi trziSta ili Direktive o prospektu.

Sto?

3. Ove se smijernice primjenjuju u vezi s alternativnim mjerama uspjeSnosti koje
objavljuju izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt kada objavljuju propisane
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informacije i prospekte (i dopune prospektima). Primjeri propisanih informacija jesu
izvjeStaji rukovodstva objavljeni trziStu u skladu s Direktivom o transparentnosti i
objave udinjene na temelju zahtjeva iz ¢lanka 17. Uredbe o zlouporabi trzista, npr. ad-
hoc objave, ukljuCujuci ostvarenu zaradu.

4. Odstupajuéi od prethodnoga stavka, ove se smjernice ne primjenjuju na alternativhe
mjere uspjesnosti:

» objavljene u financijskim izvjeStajima odredenima u Il. odjeljku ovih smjernica;

e objavljene u skladu s mjerodavnim zakonodavstvom, osim mjerodavnog okvira
za financijsko izvjeStavanje', koji odreduje posebne zahtjeve kojima se
ureduje utvrdivanje takvih mjera. Stoga se smjernice ne primjenjuju na mjere
sadrzane u prospektima, kao 5to su pro forma financijske informacije,
transakcije s povezanim osobama, predvidanja dobiti, procjene dobiti,
izvjeStaji o radnom (obrtnom) kapitalu te kapitalizaciji i zaduZenosti na koje se
primjenjuju posebni zahtjevi reZzima prospekta. Sli€no tome, smjernice se ne bi
smjele primjenjivati na bonitetne mjere, ukljucuju¢i mjere odredene Uredbom i
Direktivom o kapitalnim zahtjevima - CRR/CRD IV.

Kada?

5. Ove se smijernice primjenjuju na alternativne mjere uspjesnosti koje izdavatelji ili
osobe odgovorne za prospekt objavijuju kada objavljuju propisane informacije ili
prospekte nakon 3. srpnja 2016. ili na taj dan.

lI. Referentni dokumenti i definicije

Zakonodavni referentni dokumenti

Uredba 0 ESMA-i Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24.
studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ.

Uredba o zlouporabi Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16.
trziSta travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista).

Direktiva o Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.
transparentnosti prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparentnoS¢u u vezi

s informacijama o izdavateljima €iji su vrijednosni papiri uvrSteni za

! lako se ove smjernice ne primjenjuju na financijske izvjestaje, one se primjenjuju na ostale dijelove koji &ine godisnje i
polugodidnje financijske izvjeStaje, osobito izvjeStaje rukovodstva ili izvjeStaje rukovodstva za razdoblja tijekom godine.
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Direktiva o provedbi
Direktive o
transparentnosti

trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ>.

Direktiva 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. o utvrdivanju detaljnih
pravila za provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o
uskladivanju zahtjeva za transparentnoS¢u u odnosu na informacije

o izdavateljima Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu.
Direktiva o prospektu Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenog
2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje.

Kratice

AMU Alternativha mjera uspjesnosti

EGP Europski gospodarski prostor

ESMA Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala
GAAP Opceprihvaéena racunovodstvena nacela

OMRS Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde

MSFI Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

NT-i Nadlezna tijela

Definicije

Osim ako nije drukcije navedeno, pojmovi upotrijebljeni i odredeni u Direktivi o transparentnosti,
Direktivi o prospektu i Uredbi o zlouporabi trziSta imaju isto zna€enje u ovim smjernicama. Neki
od definiranih pojmova ovdje su navedeni radi lakSeg snalazenja. Osim toga, primjenjuju se i
sljedeée definicije:

Mijerodavni okvir za
financijsko izvjeStavanje

Za potrebe ovih smjernica bilo koji od sljedecih: (i) Medunarodni
standardi financijskog izvjeStavanja (MSFI) usvojeni u EU u skladu
s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 o primjeni medunarodnih
racunovodstvenih standarda ili (ii) racunovodstveni zahtjevi koji
proizlaze iz prenoSenja Europskih ra¢unovodstvenih direktiva
(78/660/EEZ i 83/349/EEZ ili 2013/34/EU) u pravni sustav drzava
Clanica Europske unije ili (iii) Opéeprihvacena radunovodstvena
nacela (GAAP) koja odreduju istovjetne zahtjeve u skladu s
Uredbom Komisije (EZ) br. 1569/2007 o uspostavi mehanizma za
utvrdivanje  istovjetnosti  radunovodstvenih  standarda  koje
primjenjuju izdavatelji vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja u skladu
s Direktivama 2003/71/EZ i 2004/109/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a za izdavatelje koji su izuzeti od zahtjeva pripreme MSFI-a

2Kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2013/50/EU. Ako je potrebno, dok ne istekne rok za prenoSenje Direktive 2013/50/EU,
upucivanja na Direktivu o transparentnosti €itaju se u skladu s njezinim odredbama koje su bile na shazi do njihovih izmjena
Direktivom 2013/50/EU.
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kako su prihvaéeni u EU-u.

Financijski izvjeStaji Za potrebe ovih smjernica financijski izvjeStaji se odnose na
godisnje i polugodisSnje financijske izvjeStaje te dodatne periodi¢ne
financijske informacije koji se pripremaju u skladu s mjerodavnim
okvirom za financijsko izvjeStavanje te ih objavljuju izdavatelji ili
osobe odgovorne za prospekt u skladu s Direktivom o
transparentnosti ili Direktivom o prospektu.

Prospekt Za potrebe ovih smjernica prospekt se odnosi na dokument koji je
pripremljen u skladu s Direktivom 2003/71/EZ.

Izdavatelj Za potrebe ovih smjernica izdavatelj je fiziCka ili pravna osoba koja
podlijeze privatnom ili javnom pravu, osim drzave, Ciji su vrijednosni
papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu.

U slu€aju potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima uvrStenim
za trgovanje na uredenom trziStu, izdavatelj znaéi izdavatel]
vrijednosnih papira na koje se one odnose, neovisno o tome jesu li
ti vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu ili
nisu.

Propisane informacije Sve informacije koje je izdavatelj, ili bilo koja druga osoba koja je
zatrazila uvrstenje vrijednosnih papira za trgovanje na uredenom
trziStu bez suglasnosti izdavatelja, duzna objavljivati prema Direktivi
o transparentnosti, prema Uredbi o zlouporabi trZista, ili na temelju
zakona i drugih propisa drzave ¢lanice donesenih na temelju ¢lanka
3. stavka 1. Direktive o transparentnosti (prenoSenje Direktive o
transparentnosti)®.

Vrijednosni papiri Prenosivi vrijednosni papiri, kako su odredeni u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 18. Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i vije¢a od 21.
travnja 2004. o trziStima financijskih instrumenata, osim
instrumenata trZiSta novca, kako su odredeni u &lanku 4. stavku 1.
tocki 19. te Direktive, s dospijecem kra¢im od 12 mjeseci, na koje se
mozZe primijeniti nacionalno zakonodavstvo.

l1l. Svrha

6. Cilj je smjernica promicanje korisnosti i transparentnosti AMU-a ukljuCenih u
prospekte ili propisane informacije. Pridrzavanjem smjernica poboljSat ¢e se
usporedivost, pouzdanost i/ili razumljivost AMU-a. Izdavatelji ili osobe odgovorne za
prospekt koji su uskladeni s ovim smjernicama pruZzit ¢e vjerni prikaz financijskih
informacija objavljenih trzistu.

% 0d 3. srpnja 2016. upudivanja na Direktivu 2003/6/EZ tumaée se kao upuéivanja na Uredbu (EU) br. 596/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trziSta (Uredba o zlouporabi trziSta) te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i Direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ i Citaju se u skladu s
korelacijskom tablicom iz Priloga Il. toj Uredbi.
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7.

10.

ESMA je miSljenja da izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt koji odlu¢e pruZiti
AMU-e, to trebaju uciniti na nacin koji je prikladan i koristan za donoSenje odluka
korisnika. U okviru djelokruga svojih ovlasti navedenih u Uredbi o ESMA-i, ESMA
moZe izdati smjernice na temelju ¢lanka 16. te Uredbe, u vezi s aktima navedenima u
¢lanku 1. stavku 2. te Uredbe u koje se ubraja Direktiva o transparentnosti, Direktiva
o prospektu i Uredba o zlouporabi trzista.

Polazeci od cilja Direktive o transparentnosti o pruZzanju istovjetne zaStite ulagateljima
na razini EU-a, i naCela pruzanja istinitog i to¢nog prikaza imovine, obveza,
financijskog poloZaja i dobiti ili gubitka izdavatelja, ESMA smatra da je potreban
zajednicki pristup AMU-ima kako bi se osigurale dosljedne, ucinkovite i djelotvorne
nadzorne prakse te ujednacena i dosljedna primjena Direktive o transparentnosti (a
takoder i Uredbe o zlouporabi trzista).

U skladu sa svojim ciliem promicanja zastite postojec¢ih i potencijalnih ulagatelja,
Clanak 5. Direktive o prospektu odreduje naelo da sve informacije sadrZzane u
prospektu moraju biti prikazane u obliku koji se moZe jednostavno analizirati i
razumjeti. ESMA je miSljenja da u slu€ajevima kada osobe odgovorne za prospekt
odlu¢e ukljuciti AMU-e u prospekt, nacelo razumljivosti nalaze da takvi AMU-i trebaju
biti odredeni, imati smislene nazive i biti uskladeni s financijskim izvjeStajima te se
trebaju objasniti njihova vaznost i pouzdanost.

Polazeci od prethodnih razmatranja, ESMA je odlucila izdati ove smjernice. Smjernice
odreduju zajednicki pristup za koriStenje AMU-a i od njih se oCekuje da budu od
koristi svojim korisnicima te da promicu povjerenje u trziste.

V. Obveze uskla divanja i izvjeStavanja

Status smijernica

11.

12.

13.

Ovaj dokument sadrzi smjernice izdane na temelju ¢lanka 16. Uredbe o ESMA-i, koje
su upucene izdavateljima ili osobama odgovornim za prospekt te NT-ima. U skladu s
¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe o ESMA-i, NT-i i izdavatelji ili osobe odgovorne za
prospekt ulazu sve napore kako bi se uskladili sa smjernicama.

Radi izbjegavanja sumnje, ove smjernice ne zamjenjuju ni jednu obvezu uskladenja
sa zahtjevima iz uredbi ili direktiva. Jednako tako, potrebno je pridrzavati se zahtjeva
iz Uredbe o zlouporabi trziSta o neodgodivom objavljivanju informacija trzistu ili
javnosti u skladu s mjerodavnim zakonima i propisima.

NT-i ovlasteni za obavljanje nadzora nad ispunjavanjem zahtjeva iz Direktive o
transparentnosti i Uredbe o zlouporabi trziSta trebali bi ugraditi ove smjernice u svoje
nadzorne prakse i pratiti postupaju li izdavatelji u skladu s njima.
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14. NT-i odgovorni za odobravanje prospekata trebali bi ugraditi ove smjernice u svoje
nadzorne prakse kako bi osigurali da osobe odgovorne za prospekt postupaju u
skladu s njima.

Zahtjevi izvjeStavanja

15. Nadlezna tijela na koja se ove smjernice primjenjuju obvezna su obavijestiti ESMA-u
jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti sa smjernicama, uz navodenje razloga
neuskladenosti, i to u razdoblju od dva mjeseca od datuma njihova objavljivanja od
strane ESMA-e na adresu corporate.reporting@esma.europa.eu. U slucaju
neprimitka odgovora unutar toga roka smatrat ¢e se da nadlezna tijela nisu
uskladena. Obrazac za obavjeScivanje dostupan je na ESMA-inoj internetskoj
stranici.

V. Smijernice o alternativhim mjerama uspjesnosti

16. Ove smijernice postavljaju nacela u masnim slovima, nakon ¢ega slijede odlomci u
kojima se ona objaSnjavaju, razraduju i tumace. Kako bi se uskladili s ovim
smjernicama, izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt moraju se uskladiti sa
smjernicama u cjelini.

Sto je AMU?

17. Za potrebe ovih smjernica AMU se smatra financijsko m mjerom povijesne ili

budu ée financijske uspjeSnosti, financijskog polozZaja il i nov €anih tokova, osim
financijske mjere definirane ili odre dene u mjerodavnom okviru za financijsko
izvjeStavanje.

18. AMU-i u pravilu proizlaze iz (ili se temelje na) financijskih izvjeStaja pripremljenih u
skladu s mjerodavnim okvirom za financijsko izvjeStavanje, veé¢inom dodavanjem ili
oduzimanjem iznosa od broj¢anih vrijednosti prikazanih u financijskim izvjeStajima.
Primjeri AMU-a uklju€uju: operativhu dobit, nov€ane prihode, dobit prije jednokratnih
troSkova, dobit prije kamata, poreza, deprecijacije i amortizacije (EBITDA), neto dug,
samostalni rast ili sli€cne pojmove koji oznaCavaju prilagodbe stavaka izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o financijskom poloZaju ili izvjeStaja o nov&anim
tokovima.

19. U skladu s definicijom iz stavka 17. ove se smjernice ne primjenjuju na:

* mjere koje su definirane ili odredene mjerodavnim okvirom za financijsko
izvjeStavanje, kao Sto su prihod, dobit ili gubitak ili dobit po dionici;

« fiziCke ili nefinancijske mjere, kao Sto su broj zaposlenika, broj pretplatnika,
prodaja po kvadrathom metru (kada se podaci o prodaji dobivaju izravno iz
financijskih izvjeStaja) ili druStvene i okoliSne mjere, kao Sto su emisije
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stakleni¢kih plinova, raS¢lanjivanje radne snage po vrsti ugovora ili
zemljopisnom poloZaju;

e informacije o veéinskim dioni¢arima, stjecanjima ili otpuStanjima vlastitih
dionica te ukupnom broju prava glasa;

» informacije kojima se pojaSnjava uskladenost s uvjetima iz ugovora ili
zahtjevima zakonodavstva, kao Sto su ugovori o zajmu ili temelj za izracun
naknade direktoru ili rukovodstvu

Nacela objavljivanja

20.

Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt trebaju definirati koriStene AMU-e i
njihove sastavnice, kao i temelj za primijenjeni iz raéun, uklju €ujuéi detalje o
bilo kojim zna €ajnim hipotezama ili pretpostavkama koje su upotrij ebljene.

Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt tako  der trebaju nazna €iti odnosi li
se AMU ili bilo koja njegova sastavnica na (o  €éekivanu) izvedbu iz ranijeg ili
budu éeg izvjeStajnog razdoblja.

Prikazivanje

21.

22.

23.

24.

25.

Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt trebaju objaviti definicije svih
upotrijebljenih AMU-a na jasani €itljiv na €in.

Objavljeni AMU-i trebaju imati smislene nazive koiji odrazavaju njihov sadrzaj i
temelj za izra éun kako bi se izbjeglo prenoSenje poruka koje koris nike mogu
dovesti u zabludu.

Na primjer, izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt ne bi smjeli koristiti pretjerano
optimisti¢ne ili pozitivne nazive poput ,zajamc&ene dobiti” ili ,,zaSti¢eni prinosi”.

Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt ne bi smjeli kod upuéivanja ha AMU
koristiti nazive, naslove ili opise onih mjera odredenih u mjerodavnom okviru za
financijsko izvjeStavanje koje su jednake ili sli¢ne u mjeri koja mozZe dovesti do
zabune.

Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt ne bi smjeli pogreSno nazivati stavke kao
neponavljajuce, rijetke ili neuobiajene. Na primjer, stavke koje su utjecale na prosla
razdoblja i koja ¢e utjecati na buduca razdoblja rijetko ¢e se smatrati neponavljajuéim,
rijetkima ili neuobi¢ajenim (poput troSkova restrukturiranja ili gubitaka od umanjenja
vrijednosti).

Uskladivanja

26.

Uskladivanje AMU-a sa stavkom, podzbrojem ili zbrojem pri  kazanim u
financijskim izvjeStajima za odgovaraju €e razdoblije s kojima se najizravnije
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moZe uskladiti potrebno je objaviti na na €in da se odvojeno identificiraju i
objasne zna €ajne stavke uskla divanja.

27. |1zdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt tako  der trebaju prikazati stavku,
podzbroj ili zbroj prikazan u financijskim izvjesta jima s kojim se najizravnije
moZe uskladiti, a koji je relevantan za taj odre  deni AMU.

28. Kada su stavke koje se uskladuju sadrZzane u financijskim izvjeStajima, korisnici bi
trebali imati mogucnosti identificirati te stavke u tim financijskim izvjeStajima. Kada se
stavka koja se uskladuje ne moZe dobiti izravno iz financijskih izvjestaja, uskladivanje
treba prikazati na koji je nacin odredena brojcana vrijednost izracunata.

29. Ako se AMU moZe izravno utvrditi iz financijskih izvjeStaja, tada uskladivanje nije
potrebno. To se primjenjuje na primjer kada je AMU zbroj ili podzbroj prikazan u
financijskim izvjeStajima.

30. Ako financijski izvjeStaji za odgovaraju¢e razdoblje joS nisu objavljeni, AMU-e je
potrebno uskladiti sa stavkom, podzbrojem ili zbrojem s kojim se najizravnije mogu
uskladiti, a koji ¢e biti sadrzani u tim financijskim izvjeStajima kada oni budu objavljeni
(npr. dobit prikazana prije financijskih izvjeStaja).

31. Ako financijski izvjeStaji za odgovarajuée razdoblje neée biti objavljeni, AMU-e je
potrebno uskladiti sa stavkom, podzbrojem ili zbrojem s kojim se najizravnije mogu
uskladiti, a bili bi sadrzani u tim financijskim izvjeStajima kad bi oni bili objavljeni.
Stavka, podzbroj ili zbroj koji je upotrijeblijen za uskladivanje AMU-a i s kojim se
najizravnije moze uskladiti treba se izraCunati i dosljedno prikazati u skladu s
odgovaraju¢om stavkom, podzbrojem ili zbrojem sadrZzanim u posljednjim objavljenim
financijskim izvjeStajima izdavatelja.

32. Ako se prikazani AMU ne moZe uskladiti jer on ne proizlazi iz financijskih izvjestaja,
kao Sto su to procjene dobiti, buduée projekcije ili predvidanja dobiti, izdavatelj treba
dati pojasnjenje o uskladenosti tog AMU-a s racunovodstvenim politikama koje je
izdavatelj upotrijebio u financijskim izvjeStajima pripremlienima u skladu s
mjerodavnim okvirom za financijsko izvjeStavanje.

Pojasnjenje o koristenju AMU-a

33. Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt trebaju objasniti koristenje AM-a
kako bi korisnici mogli razumjeti njihovu vaznost i pouzdanost.

34. Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt trebaju objasniti zasto vjeruju da AMU
pruza korisne informacije o financijskom poloZaju, nov€anim tokovima ili financijskoj
uspjesnosti, kao i o svrhama za koje se koristi odredeni AMU.

Znacaj i prikazivanje AMU-a



« esma

35. AMU-i se ne bi trebali prikazivati s ve¢im zna€ajem, isticanjem ili vaznoS¢u od mjera
koje izravno potjecu iz financijskih izvjeStaja.

36. Prikaz AMU-a ne smije odvracati paznju od prikaza mjera koje izravno potjecu iz
financijskih izvjeStaja.

Usporedni podaci

37. AMU-i trebaju biti popra ¢éeni usporednim podacima za odgovaraju €a ranija
razdoblja. U situacijama kad se AMU-i odnose na pre dvidanja ili procjene,
usporedni podaci trebaju se odnositi na posljednje dostupne povijesne
podatke.

38. Izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt trebaju prikazati uskla divanja za sve
usporedne podatke koji su prikazani.

39. U slucajevima kada nije mogucée dati usporedne podatke, izdavatelji ili osobe
odgovorne za prospekt trebaju to objaviti i pojasniti zasto nije prakticno dati te
usporedne podatke.

40. Prilikom ponovnog izraZzavanja usporednih podataka, izdavatelji ili osobe odgovorne
za prospekt smiju se koristiti samo onim informacijama koje su dostupne na kraju
financijskog razdoblja za koje su AMU-i prikazani i ne smiju uklju€ivati ucinke ili
dogadaje nastale nakon tog trenutka, tj. kod prikaza ponovno izrazenih usporednih
podataka ne bi se smjeli koristiti zakljuccima.

Dosljednost
41. Definicija i izra éun AMU-a trebaju biti dosljedni kroz cijelo vrijeme . U iznimnim
okolnostima kada izdavatelji ili osobe odgovorne za prospekt odlu €e ponovno

definirati AMU-e, izdavatel] treba:
i.  pojasniti promjene;

ii. pojasniti razloge zasto te promjene imaju za po  sljedicu pouzdane i
mjerodavnije informacije o financijskoj izvedbi, i

iii. dati ponovno izraZene usporedne podatke.

42. Ako izdavatelj prestane objavljivati AMU, tada on m  ora objasniti razlog zasto
smatra da taj AMU viSe ne daje mjerodavne informaci  je.

43. Kada se odredeni AMU zamijeni drugim koji bolje postize iste ciljeve, izdavatelji
trebaju objasniti zasto novi AMU daje pouzdane i mjerodavnije informacije u odnosu
na AMU koiji je ranije koriSten.

44. AMU-i sadrzani u prospektu trebaju se dosljedno koristiti za financijska razdoblja

obuhvaéena prospektom. Primjena ovih smjernica ne bi se trebala proSiriti na
9
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sluCajeve kada osobe odgovorne za prospekt odluc¢e zamijeniti AMU ili ga prestati
prikazivati u prospektima koji se razlikuju s obzirom na vrijeme ili prirodu vrijednosnih
papira koji se izdaju (npr. osobe odgovorne za prospekt necée trebati objasniti zasto
se koriste razliCitim AMU-ima u prospektu za izdavanje vlasnickih vrijednosnih papira
i onome za izdavanje nevlasnickih vrijednosnih papira, uzimajuci u obzir €injenicu da
se relevantnost mjerenja izvedbe moZe razlikovati ovisno o vrsti vrijednosnih papira
koji se izdaju).

Uskladenost putem upucivanja

45. Osim prospekata na koje se odnosi druk €iji rezZim za uklju €ivanje podataka
putem upu éivanja*i osim onih drzava élanica koje ne dopudtaju uskla divanje
putem upu €ivanja, na €ela objavljivanja postavljena ovim smjernicama mogu se
zamijeniti izravnim upu ¢€ivanjem na druge, ranije objavljene dokumente, Koji
sadrze takve objave o AMU-ima te su odmah i jednost avno dostupni
korisnicima. U tom se slu é€aju uskla denost sa smjernicama procjenjuje
zajedni ékim €itanjem dokumenata. Me dutim, uskla denost putem upu ¢éivanja ne
bi trebala nadvladati ostala na €ela ovih smjernica.

46. AMU-i trebaju biti poprac¢eni usporednim podacima za odgovarajuc¢a ranija razdoblja,
stoga se uskladenost putem upucivanja ne bi smjela tumaciti kao suglasnost za
uklanjanje tih usporednih podataka i njihovu zamjenu upucivanjem.

47. Upucivanjem se treba uputiti korisnike prema informacijama koje su propisane ovim
smjernicama, kao Sto su izravne poveznice na dokumente u kojima se informacija
moZe pronaci. To upucivanje takoder mora biti u dovoljnoj mjeri precizno, kao sto je
navodenje odredene stranice, odjeljka ili poglavlja dokumenata gdje se ta informacija
moZze proditati.

48. Za potrebe ovih smjernica brz i jednostavan pristup dokumentima podrazumijeva da
se ulagatelji nece trebati registrirati na internetskim stranicama, placati naknade za
pristup tim informacijama ili traziti te dokumente pretraZivacem ili nizom poveznica.

* Clanak 11. Direktive 2003/71/EZ.
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