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l. Taikymo sritis

Kam taikomos Sios gairés?
1. Sios gairés taikomos:
a. kompetentingoms institucijoms ir
b. jmonéms.
Koks Siy gairiy taikymo pagrindas?
2. Sios gairés taikomos jgyvendinant Direktyvos 2014/65/ES (FPRD II) 25 straipsnio 4 dal;.
Nuo kada taikomos Sios gairés?

3. Sios gairés taikomos nuo 2017 m. sausio 3 d.

I. Nuorodos, santrumpos ir sgvoky apibréztys

Nuorodos j teisés aktus

AIFVD 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2011/16/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy, kuria i5 dalies keiCiami direktyvos
2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB)
Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010.

ESMA reglamentas 2010 m. lapkri¢Gio 24 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezilros institucija (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i dalies
keiCiamas  Sprendimas  Nr. 716/2009/EB  bei
panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB.

FPRD 2004 m. balandzZio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos Direktyva 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky, 5 dalies keiCianti Tarybos
direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2000/12/EB bei
panaikinanti Tarybos direktyvg 93/22/EEB.

FPRD I 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies keiCiamos Direktyva
2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (nauja
redakcija).
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Santrumpos

AIFV Alternatyvaus investavimo fondy valdytojas

Kl Kompetentinga institucija

KSD Konsultacijoms skirtas dokumentas

EK Europos Komisija

ES Europos Sagjunga

ESMA Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija

FPRD Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD)
Apibréztys
4. Jei nenurodyta kitaip, FPRD Il vartojami terminai Siose gairése turi tg pacig reikSme.

Taip pat taikomos Sios apibrézZtys:

Jmonés investicinés jmonés (apibréztos FPRD Il 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte), kredito jstaigos (apibréztos
FPRD Il 4 straipsnio 1 dalies 27 punkte), kai teikia
investicines paslaugas, ir iSorés AIFV, kai teikia
nepagrindines paslaugas (nurodytas AIFVD 6
straipsnio 4 dalies a ir b punktuose).

Skolos vertybiniai popieriai obligacijos, kity formy vertybiniais popieriais pakeisti
skolos instrumentai ir pinigy rinkos priemonés.

Paskirtis

Siy gairiy paskirtis — i§samiau iSdéstyti i) skolos vertybiniy popieriy, turingiy struktirg, dél
kurios klientui sunku suprasti su jais susijusig rizikg ir ii) struktdrizuoty indéliy, turinciy
struktiirg, dél kurios klientui sunku suprasti su grgza arba su produkto sutarties
nutraukimo ankscCiau joje nustatyto termino iSlaidomis susijusig rizikg, vertinimo kriterijus.

Siose gairése taip pat paaiskinta ,jterptosios iSvestinés finansinés priemonés* sgvoka,
stengiantis sukurti bendrg FPRD Il 25 straipsnio 4 dalies a punkto taikymo skolos
vertybiniams popieriams praktika.

ESMA tikisi Siomis gairémis sustiprinti investuotojy apsaugg ir paskatinti vienodesn;
,sudétingy” ir ,nesudétingy” finansiniy priemoniy arba struktdrizuoty indéliy
klasifikavimag, kai pagal FPRD Il 25 straipsnio 3 ir 4 dalis teikiant tik pavedimy vykdymo
klienty sgskaita ir (arba) pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugg reikia spresti ar turi
bati atliekamas priimtinumo vertinimas.
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Pareiga laikytis gairiy ir pranesti

Gairiy statusas

8.

Siame dokumente pateikiamos pagal ESMA reglamento 16 straipsnj parengtos gairés.
Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy rinkos
dalyviai privalo déti visas pastangas, siekdami laikytis Siy gairiy.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turéty jy laikytis ir jtraukti j
savo priezilros praktikg, jskaitant tuos atvejus, kai tam tikros dokumente iSdéstytos
gairés pirmiausia yra skiriamos finansy rinkos dalyviams.

PraneSimo reikalavimai

10.

11.

V.l

12.

V.1l

13.

Kompetentingos institucijos, kurioms skirtos Sios gairés, privalo per du ménesius nuo tos
dienos, kurig ESMA Sias gaires paskelbia, e. pastu
complexproducts1787@esma.europa.eu pranesti, ar laikosi arba ar ketina laikytis gairiy,
0 jei gairiy nesilaiko, nurodyti priezastis. Jeigu kompetentingos institucijos iki Sio termino
nepateiks jokio praneSimo, ESMA laikys, kad jos gairiy nesilaiko. PraneSimy Sablong
galima rasti ESMA interneto svetaingje.

IS jmoniy, kurioms skirtos Sios gairés, nereikalaujama praneéti, ar jmonés jy laikosi.
Gaires
Skolos vertybiniai popieriai su jterptaja iSvestine finansine priemone

Taikant FPRD Il 25 straipsnio 4 dalies a punkto ii ir iii papunkcius, jterptoji iSvestiné
finansiné priemoné turéty bati suprantama kaip skolos vertybinio popieriaus sudedamoji
dalis, dél kurios kai kurie arba visi pinigy srautai, kurie kitu atveju susidaryty dél to
vertybinio popieriaus, yra modifikuojami pagal vieng arba daugiau apibrézty kintamuyjy.

Skolos vertybiniai popieriai, turintys struktira, dél kurios klientui sunku
suprasti rizikg

Taikant FPRD Il 25 straipsnio 4 dalies a punkto ii ir iii papunkcius, prie skolos vertybiniy
popieriy, turiniy struktirg, del kurios sunku suprasti rizikg, inter alia, turéty bati
priskiriamos bet kurios iS Siy priemoniy:

a) Skolos vertybiniai_popieriai, kuriy grgza priklauso nuo apibréztos turto grupés
rezultaty. Siai kategorijai priskiriami skolos vertybiniai popieriai, kuriy grgza arba
kuriy rezultatai priklauso nuo fiksuoty arba atnaujinamuyjy gautiniy sumy, kurias
kuria grupe sudarantis turtas.

b) Skolos vertybiniai popieriai, kuriy grgza priklauso nuo to, ar skola grgzinama
kitiems skolos vertybiniy popieriy turétojams. Siai kategorijai priskiriami skolos
vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad emitentui nejvykdZius
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d)

f)

9)

h)

)

jsipareigojimy, pirmaeiliy skolos vertybiniy popieriy turétojai turi pirmesne teise |
emitento turtg negu subordinuotos skolos vertybiniy popieriy turétojai.

Skolos vertybiniai popieriai, kai emitentas turi teise savo nuoZidra modifikuoti
priemonés pinigy srautus. Siai kategorijai priskiriami skolos vertybiniai popieriai,
kurie yra sudaryti taip, kad numatomy pajamy srautas arba pagrindinés skolos
dalies grazinimas priklauso nuo emitento savo nuozidra nustatyty kintamyjuy.

Skolos vertybiniai_popieriai, kuriy i$pirkimo data arba terminas nenustatyti. Siai
kategorijai priskiriami skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad néra
nustatyto jy termino, todél paprastai nebina grgzinama pagrindiné investuota
suma.

Skolos vertybiniai popieriai, pagrjsti nejprastais arba nezinomais kintamaisiais.
Siai kategorijai priskiriami skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad
numatomy pajamy srautas arba pagrindinés skolos dalies grgzinimas priklauso
nuo vidutiniam mazmeniniam investuotojui nejprasty arba nezinomy kintamujy.

Skolos vertybiniai popieriai su sudétingais grgZzos nustatymo arba apskaiciavimo
mechanizmais. Siai kategorijai priskiriami skolos vertybiniai popieriai, kurie yra
sudaryti taip, kad numatomas pajamy srautas jvairiais priemonés galiojimo
laikotarpio momentais gali daznai kisti ir (arba) labai pasikeisti dél to, kad
jvykdomos tam tikros iS anksto apibréztos sglygos arba dél to, kad pasiekiami
tam tikri laiko atkarpos taskai.

Skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad gali bati grgZinama ne
visa_pagrindinés skolos dalis. Siai kategorijai priskiriami tokios struktiros arba
tokio mechanizmo skolos vertybiniai popieriai, kad tam tikromis aplinkybémis
pagrindiné skolos dalis grgzinama ne visa (arba negrgzinama is viso).

Specialiosios paskirties jmonés (SP)]) iSleisti skolos vertybiniai popieriai,

susiklos€ius tokioms aplinkybéms, kuriomis dél skolos priemonés pavadinimo
arba teisinio SP] pavadinimo investuotojai gali klaidingai suprasti, kas yra
emitentas arba garantas.

Skolos vertybiniai popieriai su sudétingais garantijos mechanizmais. Siai

kategorijai priskiriami treCiosios Salies garantuoti ir taip sudaryti skolos vertybiniai
popieriai, kad investuotojui sunku tiksliai jvertinti, kaip garantijos mechanizmas
paveikia investicijos rizikos pozicijg.

Skolos vertybiniai_popieriai, turintys sverto poZymiy. Siai kategorijai priskiriami

skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad investuotojo grgza arba
nuostoliai gali keliskart skirtis nuo pradinés investicijos.

Struktarizuoti indéliai, turintys struktara, dél kurios klientui sunku suprasti
grazos rizika
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14. Taikant FPRD Il 25 straipsnio 4 dalies a punkto v papunktj, strukttra, dél kurios klientui
sunku suprasti grazos rizika, egzistuoja, kai:

a) gaunama gragzg lemia daugiau negu vienas kintamasis arba

b) grgza ir atitinkamas kintamasis arba grgZzos nustatymo ar apskaiciavimo
mechanizmas yra susieti sudétingu rysiu arba

c) apskaiciuojant grgzg, naudojamas kintamasis vidutiniam investuotojui yra
nejprastas arba nezinomas arba

d) pagal sutartj kredito jstaigai suteikiama teisé vienaSaliSkai nutraukti sutartj
anksc€iau joje nustatyto termino.

V.IV  Struktiarizuoti indéliai, turintys struktira, dél kurios klientui sunku suprasti
sutarties nutraukimo anksciau joje nustatyto termino islaidas

15. Taikant FPRD Il 25 straipsnio 4 dalies a punkto v papunktj, struktdra, dél kurios klientui
sunku suprasti sutarties nutraukimo anksciau joje nustatyto termino iSlaidas, egzistuoja,
kai sutarties nutraukimo iSlaidos:

a) néra fiksuota suma;

b) néra fiksuota suma uz kiekvieng iki sutarto termino pabaigos likusj ménes;j (arba
jo dalj);

C) néra procentiné indélio sumos dalis.
V.V  Pavyzdziai

16. VI dalyje lenteléje pateiktas nebaigtinis skolos vertybiniy popieriy, j kuriuos jterpta
iSvestiné finansiné priemoné arba kurie apima struktirg, dél kurios klientui sunku
suprasti su jais susijusig rizika, ir sudétingy struktirizuoty indéliy pavyzdziy sgrasas,
skirtas FPRD II 25 straipsnio 4 dalies a punkto ii, iii ir v papunk¢iams taikyti.
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Lentelé. Nebaigtinis pavyzdziy sgrasas

Nebaigtinis skolos vertybiniy popieriy, j kuriuos jterpta iSvestiné finansiné
priemoné arba kurie apima struktura, dél kurios klientui sunku suprasti su jais
susijusia rizikg ir sudétingy strukturizuoty indéliy pavyzdziy sarasas, skirtas
FPRD II* 25 straipsnio 4 dalies a punkto ii, iii ir v papunkéiams taikyti

PRIEMONES
KATEGORIJA

(NEBAIGTINIS) PAVYZDZIY SARASAS

SKOLOS VERTYBINIAI
POPIERIAI SU
ITERPTAJA ISVESTINE
FINANSINE PRIEMONE

a) Konvertuojamosios ir keiCiamosios obligacijos.
b) Indeksuotos obligacijos ir ,turbo” sertifikatai.
c) Neapibréztosios konvertuojamosios obligacijos.

d) Obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo teise arba teise
parduoti.

e) Su kreditu susije vekseliai.

f) Varantai.

SKOLOS VERTYBINIAI
POPIERIAI, TURINTYS
STRUKTURA, DEL
KURIOS KLIENTUI
SUNKU SUPRASTI

RIZIKA

a) Skolos vertybiniai popieriai, kuriy grgza priklauso nuo
apibréztos turto grupés rezultaty. PavyzdZziai:

turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai ir turtu uZztikrinti
komerciniai vekseliai, busto hipoteka uztikrinti vertybiniai
popieriai (angl. RMBS), komerciniai hipoteka uztikrinti
vertybiniai popieriai (angl. CMBS), uzstatu uZtikrinti
skolos jsipareigojimai (angl. CDO).

b) Skolos vertybiniai popieriai, kuriy grgza priklauso nuo to,
ar skola grgzinama kitiems skolos vertybiniy popieriy
turétojams. Pavyzdziai:

- subordinuotosios skolos vertybiniai popieriai;

- sertifikatai (apibrézti FPRR 2 straipsnio 1 dalies 27

! Vienur nurodomi konkretiis skolos vertybiniy popieriy ,tipai®, kitur pateikiamas specialus aprasas. Kai kuriais atvejais finansine
priemoné galéty priklausyti daugiau negu vienai kategorijai.
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punkte).

c) Skolos vertybiniai popieriai, kai emitentas turi teise savo
nuoziara modifikuoti skolos vertybiniy popieriy pinigy
srautus.

d) Skolos vertybiniai popieriai, kuriy iSpirkimo data arba
terminas nenustatyti. Pavyzdziai:

- nuolatinés obligacijos.

e) Skolos vertybiniai popieriai, pagrjsti nejprastais arba
nezinomais kintamaisiais. PavyzdZiai:

- skolos vertybiniai popieriai, pagrjsti tokiais kintamaisiais,
kaip neviesi lyginamieji rodikliai, sintetiniai indeksai,
niSinés rinkos, itin techniniai matai (jskaitant kainy
kintamumag ir kintamuyjy derinius);

- katastrofy obligacijos.

f) Skolos vertybiniai popieriai su sudétingais grgzos
nustatymo arba apskaiiavimo mechanizmais. Pavyzdziai:

- skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad
numatomas pajamy srautas jvairiais priemonés galiojimo
laikotarpio momentais gali daznai kisti ir (arba) labai
pasikeisti dél to, kad jvykdomos tam tikros i$ anksto
apibréztos sglygos arba dél to, kad pasiekiami tam tikri
laiko atkarpos taskai.

g) Skolos vertybiniai popieriai, kurie yra sudaryti taip, kad
gali biti grgZinama ne visa pagrindinés skolos dalis:

- skolos vertybiniai popieriai, kuriuos galima panaudoti
gelbéjimo privaCiomis 1éSomis priemonés tikslais.

h) Specialiosios paskirties jmonés (SP]) iSleisti skolos
vertybiniai popieriai, susiklosCius tokioms aplinkybéms, kai
dél skolos vertybiniy popieriy pavadinimo arba teisinio SP)
pavadinimo investuotojai gali klaidingai suprasti, kas yra
emitentas arba garantas.

i) Skolos vertybiniai popieriai su sudeétingais garantijos
mechanizmais. Pavyzdziai:

- skolos vertybiniai popieriai su garantijos mechanizmu,
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pagal kurj tai, ar garantija bus pasinaudota, priklauso ne
tik nuo to, ar emitentas nejvykdys jsipareigojimy, bet ir
nuo dar vienos arba keliy salygy.

- skolos vertybiniai popieriai su garantijos mechanizmu,
pagal kurj garantijos dydZiui arba galimybei faktiSkai
pasinaudoti garantija taikomi laiko apribojimai.

j) Skolos vertybiniai popieriai, turintys sverto pozymiy.

STRUKTURIZUOTI
INDELIAI, TURINTYS
STRUKTURA, DEL
KURIOS KLIENTUI
SUNKU SUPRASTI
GRAZOS RIZIKA

Struktdrizuoti indéliai tais atvejais, kai:

a) gaunamg grazg veikia daugiau negu vienas kintamasis.
Pavyzdziai:

- struktdrizuoti indéliai, kai priemoniy arba turto krepselis
turi virSyti nurodytg lyginamajj rodiklj, kad grgza baty
sumokeéta;

- struktdrizuoti indéliai, kai grgzg lemia dviejy arba
daugiau indeksy derinys.

b) Grazos ir atitinkamo kintamojo arba grgZzos nustatymo ar
apskaiiavimo mechanizmo rySys yra sudétingas.
Pavyzdziai:

- struktdrizuoti indéliai, kurie yra sudaryti taip, kad
mechanizmas, pagal kurj grgzoje atspindimas indekso
kainos lygis, apima keletg rinkos duomeny (t. y. reikia,
kad baty pasiekta viena arba daugiau slenkstiniy riby)
arba keliy skirtingy daty indeksy reikSmiy;

- struktdrizuoti indéliai, kurie yra sudaryti taip, kad kapitalo
prieaugj arba moketiny palikany padidéjimg arba
sumazeéjima lemia tam tikros nurodytos aplinkybés;

- struktdrizuoti indéliai, kurie yra sudaryti taip, kad
numatomas pajamy srautas jvairiais priemonés galiojimo
laikotarpio momentais gali daznai kisti ir (arba) labai
pasikeisti.

¢) Apskaiciuojant grgzg, naudojamas kintamasis vidutiniam
investuotojui yra nejprastas arba nezinomas. Pavyzdziai:

- struktdrizuoti indéliai, kuriy grgZa susijusi su niSine rinka,
pacio priemonés leidéjo suteiktu indeksu arba kitu
neviesu lyginamuoju rodikliu, sintetiniu indeksu arba itin

10




* esma

techniniu matu, tokiu kaip turto kainos kintamumas.

d) Pagal sutartj kredito jstaigoms suteikiama teisé

viena8aliS8kai nutraukti sutartj anks&iau joje nustatyto
termino.

STRUKTURIZUOTI
INDELIAI, TURINTYS
STRUKTURA, DEL
KURIOS KLIENTUI
SUNKU SUPRASTI
SUTARTIES
NUTRAUKIMO
ANKSCIAU JOJE
NUSTATYTO TERMINO
ISLAIDAS

Struktdrizuoti indéliai tais atvejais, kai:

a) sutarties nutraukimo mokestis néra fiksuota suma.

Pavyzdziai:

struktdrizuoti indéliai, kuriy sutarties nutraukimo
mokestis yra kintamas arba yra nustatyta jo virSutiné
riba (t. y. nutraukus sutartj anks€iau joje nustatyto
termino, mokamas iki 300 eury mokestis);

struktdrizuoti indéliai, kuriy sutarties nutraukimo
mokestis apskaiCiuojamas remiantis kintamu veiksniu,
pavyzdziui, palikany norma.

b) Sutarties nutraukimo mokestis néra fiksuota suma uz

kiekvieng likusj sutarto termino ménesj. Pavyzdziai:

struktdrizuoti indéliai, kuriy sutarties nutraukimo
mokestis yra kintamas arba yra nustatyta virsutine
mokescio uz kiekvieng likusj sutarto termino ménes;j riba
(t. y. nutraukus sutartj anks€iau joje nustatyto termino,
mokamas iki 50 eury per ménesj mokestis).

Sutarties nutraukimo mokestis néra pradinés investuotos
sumos procentiné dalis. Pavyzdziai:

struktdrizuoti indéliai, kuriy sutarties nutraukimo
mokestis yra bent jau lygus iki sutarties nutraukimo pries
terming sukauptos grgzos sumai.
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