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l. Reguleerimisala

Sihtrdhm

1. Kéesolevaid suuniseid kohaldatakse jargmiste Uhingute ja asutuste suhtes:
a. padevad asutused ja
b. ettevotjad.

Kasitlusala

2. Suuniseid kohaldatakse seoses direktiivi 2014/65/EL (finantsinstrumentide turgude
I direktiiv) artikli 25 I6ikega 4.

Joustumine

3. Suuniseid kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2017.

II.  Viited, lUhendid ja mdisted

Viited digusaktidele

Alternatiivsete Euroopa Parlamendi ja nGukogu 8. juuni 2011. aasta
investeerimisfondide direktiiv 2011/61/EL, alternatiivsete
valitsejaid kasitlev direktiiv investeerimisfondide valitsejate  kohta, millega
(AIFMD) muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU

ning maaruseid (EU) nr1060/2009 ja (EL)
nr 1095/2010

ESMA mé&éarus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri
2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse  otsust
nr 716/2009/EU  ning tunnistatakse  kehtetuks
komisjoni otsus 2009/77/EU

Finantsinstrumentide Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli

turgude direktiiv (MiFID) 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU,
finantsinstrumentide  turgude  kohta, millega
muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU
ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiiv 93/22/EMU
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Finantsinstrumentide Euroopa Parlamendi ja nbukogu 15. mai 2014. aasta
turgude I direktiiv direktiiv 2014/65/EL  finantsinstrumentide turgude
(MIFID 1) kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti
sBnastatud)
Lihendid
AlFi valitseja Alternatiivse investeerimisfondi valitseja
PA Padev asutus
KD Konsultatsioonidokument
EK Euroopa Komisjon
EL Euroopa Liit
ESMA Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
MiFID Finantsinstrumentide turgude direktiiv
Mdoisted

4. Suunistes kasutatakse mdisteid finantsinstrumentide turgude direktiivi méaaratluste
kohaselt, kui ei ole margitud teisiti. Lisaks kasutatakse jargmisi moisteid.

Ettevétjad investeerimisiihingud (vastavalt finantsinstrumentide
turgude Il direktiivi artikli4 18ike 1  punkti 1
maaratlusele), krediidiasutused (vastavalt
finantsinstrumentide turgude Il direktiivi artikli 4
I6ike 1 punkti 27 maaratlusele), kui nad osutavad
investeerimisteenuseid, ning valised AlFi valitsejad,
kui nad osutavad korvalteenuseid (AIFMD-direktiivi
artikli 6 16ike 4 punktide a ja b tdhenduses)

Volainstrumendid vOlakirjad, muud liiki vflainstrumendid ja rahaturu
instrumendid

1. Eesmark

5. Kaesolevate suuniste eesmark on tapsustada kriteeriumid, mille alusel hinnata
i) vBlainstrumente, mille struktuuri téttu on kliendil keerukas mdista seonduvat riski, ning
ii) investeerimishoiuseid, mille struktuuri téttu on kliendil keerukas moista nende
tootlusega seotud riski voi nende enne I6pptahtaega miimise kulu.



*

6.

V.

*

* esma

*

Samuti tapsustatakse suunistes hdlmatud tuletisinstrumentide mdoistet, et anda
tldraamistik, milles kohaldada finantsinstrumentide turgude Il direktiivi artikli 25 I6ike 4
punkti a seoses vblainstrumentidega.

ESMA loodab, et k&esolevad suunised tugevdavad investorite kaitset ning soodustavad
seda, et Uhtlustatakse keerukate finantsinstrumentide ja lihtfinantsinstrumentide voi
struktureeritud hoiuste klassifitseerimist kooskdlas finantsinstrumentide turgude
Il direktiivi artikli 25 Idigetega 3 ja 4 asjakohasuse hindamise / uksnes tehingu
korralduste taitmise tegevuse eesmargil.

Vastavus ja aruandluskohustus

Suuniste staatus

8.

Kaesolev  dokument  sisaldab suuniseid, mis  voeti vastu Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) méaéaruse artikli 16 alusel. Kooskblas ESMA maaruse
artikli 16 16ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu osalised rakendama koiki
vajalikke meetmeid, mis on vajalikud suuniste jargimiseks.

Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima,
vottes need Ule oma jarelevalvetavadesse, ka siis, kui teatud suunised on suunatud
peamiselt finantsturu osalistele.

Aruandlusnduded

10.

11.

V.l

12.

Padevad asutused, kellele k&esolevaid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu
jooksul alates kaesoleva dokumendi avaldamisest ESMA poolt ESMA-le teatama, kas
nad jargivad suuniseid vdi kavatsevad hakata neid jargima, koos mittejargimise
pohjustega, e-posti aadressile complexproductsl787@esma.europa.eu. Kui teadet
téhtaja jooksul ei saabu, eeldatakse, et padevad asutused ei jargi suuniseid. Teate vorm
on avaldatud ESMA veebilehel.

Ettevbtjad, kelle suhtes kdesolevaid suuniseid kohaldatakse, ei pea teatama, kas nad
jargivad neid suuniseid.

Suunised
Tuletisinstrumenti hélmavad vélainstrumendid

Finantsinstrumentide turgude |l direktiivi artikli 25 16ike 4 punkti a alapunktide ii ja iii
kohaldamisel tuleks hdélmatud tuletisinstrumendina tblgendada vdlainstrumendi
komponenti, mis pdhjustab osa vbi kogu volainstrumendist muidu tuleneva rahavoo
muutumise vastavalt Uhele v6i mitmele maaratletud muutujale.


mailto:complexproducts1787@esma.europa.eu
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V.11 Volainstrumendid, mille struktuuri tdttu on kliendil keerukas moista riski

13. Finantsinstrumentide turgude I direktiivi artikli 25 16ike 4 punkti a alapunktide ii ja iii
kohaldamisel peaksid riski mdistmist keerukaks muutva struktuuriga volainstrumendid
hdlmama muu hulgas jargmisi punkte:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Volainstrumendid, mille tulu sdltub alusvarana maéaratud varade kogumi
tulemuslikkusest. Kategooria h8lmab vdlainstrumente, mille tulu voi tulemuslikkus
sOltub alusvaraks olevasse kogumisse kuuluvate varade fikseeritud vdi
muutuvatest tulumaaradest.

Volainstrumendid, mille _tulu _on sbltuv_teiste isikute poolt hoitava vbla
tagastamisest. Kategooria h6lmab vdlainstrumente, mis on struktureeritud nii, et
emitendi maksevbimetuse korral on emitendi varadele eelisjarjekorras
juurdepaas kdrgema jarguga volausaldajatel kui madalama jargu vdlausaldajatel.

Volainstrumendid, mille korral on emitendil kaalutlusdigus instrumendi rahavooge
muuta. Kategooria h6lmab vdlainstrumente, mis on struktureeritud nii, et eeldatav
tuluvoog vBi pdhisumma tagasimaksmine sdltub emitendi kaalutlusel maaratud
muutujatest.

Vélainstrumendid, mille lunastus- v6i I8pptahtpaev_on méadramata. Kategooria
hdlmab vdlainstrumente, mis on struktureeritud nii, et nende tahtaeg on
maaramata ning seepadrast tidpilisel juhul ei maksta investeeritud p&hisummat
tagasi.

Vélainstrumendid, millel on ebatavalised vdi vahelevinud tingimused. Kategooria
hélmab vdlainstrumente, mis on struktureeritud nii, et eeldatav tuluvoog voi
pdhisumma tagasimaksmine séltub keskmise jaeinvestori jaoks ebatavalistest voi
vahelevinud muutujatest.

Vélainstrumendid, mille tootluse maaramise vdi arvutamise mehhanismid on
keerukad. Kategooria hdlmab vdlainstrumente, mis on struktureeritud nii, et
eeldatav tuluvoog vdib instrumendi kestuse véltel eri hetkedel sageli ja/voi
oluliselt muutuda kas teatud kindlate kiinnistingimuste taitmise vdi teatud tahtaja
saabumise t6ttu.

Vélainstrumendid, mis on struktureeritud viisil, mis ei pruugi tagada p&hisumma
taielikku tagasimaksmist. Kategooria hdlmab vdlainstrumente, millel on selline
struktuur vbi millele rakendatakse sellist mehhanismi, mis teatud asjaoludel
pohjustab pdhisumma osalise tagasimaksmise voi mittetagasimaksmise.

Vélainstrumendid, mille on emiteerinud eriotstarbeline ettevote (SPV) asjaoludel,
milles vdlainstrumendi nimetus vOi eriotstarbelise ettevotte &rinimi vdib olla
investoritele emitendi voi tagatise andja isiku osas eksitav.
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i) Keerukate tagatismehhanismidega vdlainstrumendid. Kategooria hdlmab
volainstrumente, mida garanteerib kolmas isik ja mille struktuur on selline, mille
tbttu investorii on keerukas hinnata, kuidas tagatismehhanism md&jutab
investeeringu riskisust.

i) Einantsvéimendusega vélainstrumendid. Kategooria hdlmab vdlainstrumente, mis
on struktureeritud nii, et tulu vdi kahju investori jaoks v@ib ilmneda algse
investeeringu kordsetena.

V.l Investeerimishoiused, mille struktuuri tottu on kliendil keerukas moista
tootlusega seotud riski

14. Finantsinstrumentide turgude |l direktiivi artikli 25 16ike 4 punktia alapunktiv
kohaldamisel on struktuur selline, et selle téttu on kliendil keerukas mdista tootlusega
seotud riski, kui:

a) saadavat tootlust mgjutavad mitu muutujat voi

b) tootluse ja selle maaramiseks vOi arvutamiseks asjakohase muutuja Vi
mehhanismi seos on keerukas voi

c) tootluse arvutamisse kuuluv muutuja on keskmise jaeinvestori jaoks ebatavaline
vOi vahelevinud voi

d) leping annab krediidiasutusele (hepoolse diguse IBpetada leping enne
IBpptahtaega.

V.IV Investeerimishoiused, mille struktuuri tdttu on kliendil keerukas moista toote
enne l6pptahtaega mitumise kulu

15. Finantsinstrumentide turgude Il direktiivi artikli 25 16ike 4 punktia alapunkti v
kohaldamisel on struktuur selline, et selle tdttu on kliendil keerukas modista enne
[Bpptahtaega mutmise kulu, kui madmiskulu:

a) ei ole fikseeritud summa

b) ega iga kokkulepitud tahtaja saabumiseni jaava kuu (v0i selle osa) kohta
fikseeritud summa

c) ega fikseeritud protsent hoiustatud summast.

V.V Naited

16. v punkti tabelis on mitteammendav loetelu néidetest, mis finantsinstrumentide

turgude |l direktiivi artikli 25 16ike 4 punktia alapunktide ii, iii jav kohaldamisel
tdhendaksid vdlainstrumente, mis hdlmavad tuletisinstrumenti voi mille struktuuri tdttu on
kliendil keerukas madista seonduvat riski, ja investeerimishoiuseid.
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VI. Tabel — mitteammendav naidete loetelu

Mitteammendav loetelu naidetest, mis finantsinstrumentide turgude Il direktiivi
artikli 25 10ike 4 punkti a alapunktideii, iii jav kohaldamisel tdhendaksid
vOlainstrumente, mis hdlmavad tuletisinstrumenti vdi mille struktuuri téttu on
kliendil keerukas mdista seonduvat riski, ja investeerimishoiuseid:

INSTRUMENDI

(MITTEAMMENDAV) NAIDETE LOETELU
KATEGOORIA

a) Vahetusvdlakirjad ja asendusvélakirjad

b) Indeksvdlakirjad ja turbosertifikaadid
TULETISINSTRUMENTI

HOLMAVAD c) Tingimustega vahetusvolakirjad
VOLAINSTRUMENDID

d) Tagasiostu- vOi tagasimuiigidigusega volakirjad

e) Krediidiriskist sdltuvad vblakirjad

f) Ostutdhed

a) Volainstrumendid, mille tootlus sdltub maératud varade
kogumi tulemuslikkusest. Naited:

Varadega tagatud vaartpaberid ja varadega tagatud

VOLAINSTRUMENDID, kommertspaberid, eluasemehiipoteekvaartpaberid,
MILLE STRUKTUURI arikinnisvara hiipoteekvaartpaberid, tagatud
TOTTU ON KLIENDIL vOlakohustused
KEERUKAS MOISTA

RISKI b) Vélainstrumendid, mille tootlus sdltub teiste isikute poolt

hoitava vdla tagastamisest. Naited:
- allutatud vélainstrumendid

- sertifikaadid (nagu on maaratletud finantsinstrumentide
turgude direktiivi artikli 2 16ike 1 punktis 27).

! Ménel juhul on nimetatud konkreetsed vélainstrumentide tuiibid, ménel juhul esitatakse konkreetne kirjeldus. Méni
volainstrument v8ib kuuluda mitmesse kategooriasse.
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¢) Volainstrumendid, mille puhul emitendil on
kaalutlusdigus instrumendi rahavooge muuta

d) Maaramata lunastus- vOi I[6pptahtpaevaga
volainstrumendid. Naited:

- tahtajatud vdlakirjad.

e) Volainstrumendid, millel on ebatavalised V0i
vahelevinud tingimused. Naited:

- vdlakirjad, mis kasutavad selliseid alustingimusi nagu
mitteavalikud vordlusalused, stinteetilised indeksid,
niSiturud, vaga tehnilised naitajad (naiteks
hinnavolatiilsus ja muutujate kombinatsioonid);

- katastroofivdlakirjad.

f) Vélainstrumendid, mille tootluse maaramise voi
arvutamise mehhanismid on keerukad. Naited:

- volainstrumendid, mis on struktureeritud nii, et eeldatav
tuluvoog voib instrumendi kestuse valtel eri hetkedel
sageli ja/voi oluliselt muutuda kas teatud etteméaaratud
kinnistingimuste taitmise voi teatud hetkede saabumise
tottu.

g) Volainstrumendid, mis on struktureeritud viisil, mis ei
pruugi tagada pdhisumma taielikku tagasimaksmist:

- vdlainstrumendid, mida saab kasutada kohustuste ja
ndudediguste teisendamisel.

h) Vélainstrumendid, mille on emiteerinud eriotstarbeline
ettevbte asjaoludel, milles vdlainstrumendi nimetus voi
eriotstarbelise ettevbtte arinimi véib olla investoritele
emitendi vOi tagatise andja isiku osas eksitav

i) Keerukate tagatismehhanismidega vdlainstrumendid.
Naited:

- sellise tagatismehhanismiga volainstrumendid, kus
tagatise rakendumine soltub peale emitendi
maksevdimetuse veel thest v6i mitmest tingimusest;

- sellise tagatismehhanismiga volainstrumendid, kus

tagatise maar voi tagatise rakendamise tegelik alus
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sOltuvad ajalistest piirangutest.

FinantsvBimendusega volainstrumendid

INVESTEERIMISHOIUSED,
MILLE STRUKTUURI
TOTTU ON KLIENDIL
KEERUKAS MOISTA

TOOTLUSEGA SEOTUD
RISKI

Investeerimishoiused, kui:

a)

b)

c)

d)

Saadavat tootlust m@jutavad mitu muutujat. Naited:

investeerimishoiused, kus tulu valjamaksmiseks on
vaja, et teatud instrumentide v&i varade kogumi tulusus
Uletab maaratud kiinnise;

investeerimishoiused, mille tootluse maarab vahemalt
kahe indeksi kombinatsioon.

Tootlus ja selle m&aramiseks vbi arvutamiseks
asjakohase muutuja vdi mehhanismi seos on keerukas.
Naited:

investeerimishoiused, mille struktuur on selline, et
tootluses kajastuva indeksi hinnataseme mehhanism
hdlmab eri turutasemeid (st Ght vdi mitut kinnist, mis
peavad olema uletatud) vdi indeksi mitut mé&tmist eri
kuupéevadel,

investeerimishoiused, mille struktuur on selline, et
makstav kapitalitulu vai intress teatud konkreetsetel
asjaoludel suurenevad v8i vahenevad,;

investeerimishoiused, mille struktuur on selline, et
eeldatav tuluvoog vdib instrumendi kestuse valtel eri
hetkedel sageli ja/voi oluliselt muutuda.

Tootluse arvutamisse kuuluv muutuja on keskmise
jaeinvestori jaoks ebatavaline vdi vahelevinud. Naited:

investeerimishoiused, mille tootlus on seotud niSituru,
asutusesisese indeksiga v6i mdne muu mitteavaliku
vordlusalusega, stinteetilise indeksiga voi vaga tehnilise
naitaja, naiteks vara hinna volatiilsusega.

Leping annab krediidiasutusele Uhepoolse &iguse
I6petada leping enne I6pptéhtaega

a)

Investeerimishoiused, kui:

Valjumistasu ei ole fikseeritud summa. Naited:
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INVESTEERIMISHOIUSED,
MILLE STRUKTUURI
TOTTU ON KLIENDIL
KEERUKAS MOISTA

TOOTE ENNE
LOPPTAHTAEGA
MUUMISE KULU

- investeerimishoiused, millel on muutuv véi piiratud

madmistasu (nt enne |I6pptahtaega midmise tasu on
kuni 300 eurot);

- investeerimishoiused, mille valjumistasu arvutamisel

viidatakse muutuvale tegurile, naiteks intressimaarale.

b) Valjumistasu ei ole fikseeritud summa iga kokkulepitud
tahtajani jadva kuu kohta. Naited:

- investeerimishoiused, millel on muutuv voi piiratud

valjumistasu kokkulepitud tahtajani jadva kuu kohta
(nt enne |dpptahtaega muumise tasu on kuni 50 eurot
kuu kohta).

¢) Véljumistasu ei ole protsent algselt investeeritud
summast. Naited:

- investeerimishoiused, mille valjumistasu vahemalt

vordub kuni enne Idpptahtaega miimise kuupaevani
kogunenud tuluga.
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