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Question�6:�Do�you�see�any�additional�disadvantages�in�collecting�client�ID?�
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Question�7:�Do�you�agree�with�this�proposal?��
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Question�8:�Are�there�any�additional�arguments�that�should�be�considered�by�
CESR?�
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Standards�for�Client�and�Counterparty�Identifiers��
 
Question� 9:� Do� you� agree� that� all� counterparties� should� be� identified� with� a�
BIC�irrespective�of�whether�they�are�an�EEA�investment�firm�or�not?��
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Question�10:�Do�you�agree�to�adapt�coding�rules�to�the�ones�available�in�each�
country�or�do�you�think�CESR�should�pursue�a�more�ambitious�(homogeneous)�
coding�rule?��
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Question� 11:� Is� there� any� other� available� existing� code� that� should� be�
considered?��
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Question�12:�When�a�BIC�code�has�not�been�assigned�to�an�entity,�what�do�you�
think� is� the� appropriate� level� for� identification� (unique� securities� account,�
investment�firm,�national�or�Pan�European)?��
�

B�� ���	����� ��
��;����	
��"2��������
�
%�
���==� �	� ���� �	��
�������
��� ��&��� ���

���������
���������
	�	�������
��("������$:��������
	�����3����
		�%�������
�������!2��

�

���� � 3��	�.�
�����%��
������
��&�����������%��
���!�
���������	���	����������
��!�

�������!��&��!������������ .������� ���	��!�<��	�������
���&�������"�#$��
	� ��� 	����

��
�� ���.��	��������
�� ������	� ��� 
���
��!� ����� 
������	� �����  �������� ��� 	2���


 3�����	������	
�	�	����
	����	��	���������������������	���
��������� ����	������

����3�����	�����������������	�	��������%��&����������	������
�����	��	������
	�2������

����	��!� ������ 
�	�� ����� ��� 3�� ���������� ��
�� "� ������� 
���������	� 
��� ����!�

�����	��%� �'�	���%� ������� ����������	� ������� ����������� 3������ � ��	��%� 
�������
��

�� ���'����	�	����
	�����������
���%��
�
���!�
����
�.������
��������
������������	2�

��������	��!� �	��'��� ��!�����������
�� ������
����
�����	����
����&��%�����
3����!����

�������!��&��!�����������2��(���	��!��
������
��	�
��������&��������
�������	������
'�

����	����2�
	�	�%%�	������������������	���
�������������&���� �
���
����
��	�������� ���

��	����� ��� ���	� �		��2� 
	� ��%���%����� 
3�&��� 
� 	���
3��� 	��������  �	�� ���	����� 
�

���	�	�����
����
���
���
&������������%���<���� ���	���
��
��������
������!��������

	�
���%��������� 
�����
 ��%	��
���������	2�

�

���� � 3��	�
����'��� ��!�������������
�������&��
���3����������
����&��%�
����<���

����������� ���� �&��!� ������������ ��	���� ��� ���	����
3��� ��	�� 
��� �� ���'� ��
�%�	� ���



14

	!	�� �����
	��������	2��(��������%��
���	����	�����
����&�	�������
�	�
��
������������

������	�����	����&��
3������	������
�	����������3��� ��� �������������������� 	��6����

C����"�	�� �����6C"�2����	�����������������������3����������
������������ 	��	�
����

�
�
� ���� ��%��
���!� ��������%� �����	�	2� ���	� ��%���%��	� ���� �� ���'��!� .� 
���

�������������	����
3�����	��.����	����� ��� ���
����2��

�

��������
���� �����������
	��	����������	��!�������<��	����������&��
���3����������

��%��
���	� 
��� 
��� ���������� ��
�� ���� ��	�	� ��������� 
��� ���� ���	�	����� ����� ����

���� 
��� 3������� ��� 
���������	� ��� ��	����� ��� � ���&��� 	��&����
����� ������ �	� ����

��� 
�!�����	����������<���� ���2��

�

���� ���	���
����� ���� ���� 
�	�� �&������	� ���� �
��� ��
��  
�!� ��� 	� ����
��� ��� 
�

%��3
��3
	�	� 
��� 	��������
&�� ������	����	������� ������
2�
�!�
����
��� ��
�� ��&��	�

��
�������	�
��������������� ���������34����&�	���
��"�#$��	�	�����%����
����&�2�

�
�
Question�13:�What�kind�of�problems�may�be�faced�at�each�of�these�levels?�
�

B��3����&��������������%����3�� 	������3���
���������
��������	������%������	
�8�

�

Proposal�A��Pan�European�level��
�

���������	
���	���%��!����������
���3���%�3
	�����������������
������
�	���
3������<���

�
�.������
����&�	��������������2�������	��
������������� ���������
����+���
��������
�

	���
3��������������
��������������	�	�
		���
������������ 	����
���%�������	!	�� 	�9�

�����		�	� ����
������ ���	� ����
��� �'�	���%�
��� �������������	� �	� �����!� ��� 	�%�����
���!�

������%������3������	2��

�

���������	
���
�	�	�
��� 3�������		��	���������%��
�
���������������	����
����	������

���3�� 	� 
		���
��������� �3�
����%� ���� ����� 
������ ��� �
������
�������� ���	��
��

�
�
� �	� ��<������ 
��� 
� �
��� ��� ���	�	����!� ��� 
&
��
3��� ����� 
����� ��� ����������

4���	�������	2��

�

;
�
%�
��	�=0�
���0-���������	� ��������	���		��	�����%��	��%���
�����	�	���������	�

����� ���� 3�� 
&
��
3��� �&��� ������� 
� 	��%��� 4���	�������2� E���&��� ���	� ��
�	� ��� ����

������	���� ��
�� ��� �	� ��%��!� �� ����
���� 
��� � ��
����
�� ��� ���&���� 
� ���<���

�����������
���������3���
������
��!����3�� 
��������"� �������
���������	�����������

����
3���	�������	���
������
���
���		��
����
��3�����	2��������!���
�	�3���	��������

������	�������	�� ����3�������	�
3��	� �������
�%��3
���
�
3
	��3!���%��
���	���
��
���

��� 	���������	��������������%������	�	2��

�

Proposal�B��National�level��
�

B���
&�����
�����	� �����������	�	�
����		��	��������%
�����������	
���������������

��	���	�� ��� <��	����� ,/� ��� ���� ���	���
����� ���� ���2� ���	�� ��	�	������� � �
���

��� 	� 3���� ��� ��������	� ���� ��������!� ��<������ ��� ������� ������� ����������	� 
��� ���

���	�� ��������	� ������ ��� 	� 
��� ��<������ ��� ������� 
� ���������� �!��� ��� �������

����������2��

�



15

���������	
���
�	�	�
��� 3�������		��	���������%��
�
���������������	����
����	������

���3�� 	� 
		���
��������� �3�
����%� ���� ����� 
������ ��� �
������
�������� ���	��
��

�
�
� �	� ��<������ 
��� 
� �
��� ��� ���	�	����!� ��� 
&
��
3��� ����� 
����� ��� ����������

4���	�������	2�

�

;
�
%�
��	�=0�
���0-���������	� ��������	���		��	�����%��	��%���
�����	�	���������	�

����� ���� 3�� 
&
��
3��� �&��� ������� 
� 	��%��� 4���	�������2� E���&��� ���	� ��
�	� ��� ����

������	���� ��
�� ��� �	� ��%��!� �� ����
���� 
��� � ��
����
�� ��� ���&���� 
� ���<���

�����������
���������3���
������
��!����3�� 
��������"� �������
���������	�����������

����
3���	�������	���
������
���
���		��
����
��3�����	2��������!���
�	�3���	��������

������	�������	�� ����3�������	�
3��	� �������
�%��3
���
�
3
	��3!���%��
���	���
��
���

��� 	��������	��������������%������	�	2��

�
Proposal�C��Firm�level��
�

;����	
�� "2� �������
�
%�
���==� 	�� 	� ��� �������� ���� ��������56� �#
� 
����
���� ���

��
�� 
� ����� ������
�� ��� ���� ��������%� ��� � �
��3�� �	��� ��� ���� 
3	�������� 
��("� ����

�$:������2��B�������������	�������	��������	�
����
���
	�
���
����
��	���������������

�		��2������3&���	��		����
���%�	����&�	��	��������%
������;����	
��"��	���
�����
����	�

���	�� ������� ��� ��  �����%�  
����� 
3�	�� ��� 	���
�� ������ ��
���%� 
���&��!� �&��� 
�

�� 3������������������&�	� ������� 	2�E���&��������	
 ���		��	��'�	�������;����	
��


�
������
�3����
��
�����������	�
��2��

�

Proposal�D��Securities�Accounts�level��
�

B��	���������
��3������� ��� ���������
�����
�� ����
������+����� ��&��2�����"� �������


���������	�
� �	������3������������!��������	��+��� ���
���
	������
����������
���
���

 
���������&�	� ��������	�����������������������!��������
���
	�	���� 
�����
3�	�2�

�
�
�
Client�ID�Collection�when�Orders�are�Transmitted�for�Execution��
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Question�14:�What�are�your�opinions�on�the�options�presented�in�this�section?�
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Transaction�Reporting�by�market�members�not�authorised�as�Investment�Firm�
�
Question�15:�Do�you�agree�with�CESR’s�proposal�on�the�extension�of�reporting�
obligations?�If�so,�which�of�the�two�alternatives�would�you�prefer?�
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