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Medio epapuoyng

Molog;

1.

T;

O1 TTapouoeg KaTeUBUVTAPIES YPAPMPEG eQapudlovTal O€:

(i) SlaxeIpIOTEG DEIKTWV avaPOPAG, Ol OTToiol £X0UV AdEIA, Eival EyYEYPANPEVOI OTO HNTPWO
n eival avayvwpiopévol amdé Tnv ESMA (e@egr¢c avagépovtal cUAAARONY wg «BMAY)
OUMQWVA JE TOV KAVOVIGUO YIO TOUG DEIKTEG AVAPOPAG:

(i) opyaviopoug a&loAdynong TTOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG EYKATECTNHEVOUG OTNV Evwon Kal
eyyeypappévoug otnv ESMA (OATII) oupgpwva pe Tov kavoviopd OATI:

(iii) TTapoxoug utnpEEecIwV avagopdg dedopévwy (MYAA) [eEaipoupévwv Twy TTaPOXWYV
evotroinuévou deAtiou cuvaldaywy (M.E.AE.ZY.)] TTou €ival eykateoTnuévol otnv ‘Evwon
kal €xouv AaRel adeia atmo Tnv ESMA cUpgewva pe Tov kavovioué MiFIR:

(iv) apxeia kataypa®ng TITAOTTOINOEWV TIOU gival gykateoTnuéva otnv ‘Evwon kai
kataxwplopéva otnv ESMA (Securitisation Repositories-SR) cUpg@wva pg Tov Kavoviouo
yia Tnv TiTAoTroinon (SecR)-

(v) apxeia  karaypa@ns ouvalaywv (AKZ) eykateotnuéva otnv  ‘Evwon  kai
kataxwplopéva otnv ESMA cUugwva pe Tov kavoviouo EMIR

(vi) apxeia kataypa@ng ouvaldaywy eykateoTnuéva otnv ‘Evwaon kal kKataxwpiopéva oTnv
ESMA cuUp@wva pe Tov Kavoviouo yia TiIG ouvaAAayég xpnuatodotnong TitAwv (SFTR)
(epe€ng avagpépovTal GUANARONY WG «ETTOTITEUOUEVEG OVTOTNTESY ).

O1 TTapouceg KATEUBUVTAPIEG YPAPUES AOPOUV ¢NTHKATA TTOU OXETICovVTal PE TN OOMN Kal
TOUG MNXQVIOUOUG €0WTEPIKOU €AEyXOU TTOU aTTaITOUVTAl Yia TN Olao@AaAion i) Tng
ATTOTEAECPATIKAG OCUMPOpPwong Twv BMA e 1a dpbpa 4 £wg 10 Tou kKavoviopou BMR i)
TNG ATTOTEAEOPATIKAG CUNNOpewonG Twv OATl pe To dpBpo 6 TTapdypagol 1, 2 kai 4, 1o
apBpo 9 kal To TTapdpTnua | evotnTa A Tou Kavoviopou OAII: iii) TNG aTTOTEAEOATIKAG
OUPHOpYwaong Twy MYAA pe Ta apBpa 270T, 27¢, 276 Tou Kavoviopou MiFIR kal iv) Tng
OTTOTEAEGUATIKAG CUPPOPpPwonG Twv TR A Twv SR pe Ta dpBpa 78 kal 79 Tou Kavovicuou
EMIR.
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Moére;
3. O mapouoeg KaTeUBUVTAPIES YPAPPESG epapudlovTal atrd Tnv 1n OkTwRpiou 2026.

4. ATO TNV nUEPOMNVIa TTOU ava@EPETal OTNV TTAPAYPAPO 3, O KATEUBUVTHPIEG YPOAUMES VIO
TOoV €0WTEPIKO €Aeyxo Twv OAlTl (ESMA33-9-371) katapyouvTal.
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2 NOMOOETIKEG TTAPATTOUTTEG, CUVTOHMOYPAPIEG KOl OPICHOI

2.1 NOMOOETIKEG TTAPATTOUTTEG

DORA

Kavoviopég EMIR

Kavoviopog yla
TiITAoTroinan (SecR)

Kavoviopég yia TG ayopég
XPNMOTOTTIOTWTIKWY HECTWYV

(MiFIR)

Kavoviouog yia
OuvoAAayEg

xpnuaroddétnong TiTAWV

(SFTR)

Kavoviopdg yia Toug SeikTeg

avagopds (BMR)

"EE L 3331 27.12.2022, 0. 1.
2EE L 201 1ng 27.7.2012, 0. 1

3EE L 347 1ng 28.12.2017, 0. 35.

*EE L 173 1ng 12.6.2014, 0. 84.
SEE L 337 1ng 23.12.2015, 0. 1.

Kavoviopég (EE) 2022/2554 tou EupwTtraikoU KoivoouAiou kai
ToUu Zuppouliou, TnG 14ng Aekepfpiou 2022, OXETIKA HE TNV
WNOQIOKA ETTIXEIPNOIAKN QVOEKTIKOTNTA TOU XPNMOATOOIKOVOUIKOU
TOMEQ KAl TRV TPOTTOTTOINGN Twv Kavoviouwy (EK) apiB. 1060/2009,
(EE) apiB. 648/2012, (EE) apiB. 600/2014, (EE) apiB. 909/2014 kai
(EE) 2016/1011."

Kavoviopog (EE) apif. 648/2012 tou EupwTraikod KoivoBouAiou
Kal  Tou  ZupPBoudiou, TG 4nglouAiou 2012, vyia T
eEwxpNUaATIOTNPIAKA Tapdywya, TOUg KEVTPIKOUG
QAvTICUPBAAAONEVOUG KOl TA apXEia KaTayparig Guvailaywyv?

Kavoviopég (EE) 2017/2402 tou EupwTraikoU KoivofouAiou kai
Tou ZupBouAiou, TNG 12n¢ AekepPpiou 2017, oxeTikG pe Tn BE€aTTion
YEVIKOU TTAQIGiou yIa TNV TITAOTTOINGN Kal OXETIKA PE TN dnuioupyia
€101KoU TTAaiciou yia atrAr, dia@avh Kal TUTTOTToINWEVN TITAOTToINON
Kal OXETIKA ME Tnv TpPOTToTroinon Twv odnyiwv 2009/65/EK,
2009/138/EK kair 2011/61/EE ka1 Twv kavoviopwv (EK) apiB.
1060/2009 kai (EE) apiB. 648/20123

Kavoviopég (EE) apiB. 600/2014 tou Eupwtraikou KoivoBouAiou
Kal Tou ZupBouAiou, TG 15ng Maiou 2014, vyia TIG ayopég
XPNUATOTTIOTWTIKWY MECWY KAl yia Tnv TPOTIOTToiNON  TOU
kavoviouou (EE) apiB. 648/20124

Kavoviouég (EE) 2015/2365 tou EupwTraikoU KoivoBouAiou kai
Tou ZuppouAiou, TnG 25nG NoeuPpiou 2015, Trepi dlagdveiag Twv
ouvoAaywyv xpnuatoddtnong TiITAwV Kal ETTavaxpnoiPoTroinong,
Kal TTEPi TPOTTOTTOINCEWG TOU Kavoviopou (EE) apiB. 648/20125

Kavoviopég (EE) 2016/1011 Tou Eupwtraikou KoivofouAiou kai
TOU ZUupBouliou, TnG 8n¢ louviou 2016, OXETIKA PE TOUG OEIKTEG TTOU
XPNOIUOTTOIoUVTal WG OEiKTEG ava@opds Ot XPNHUATOTTIOTWTIKG
MECO KOl XPNUATOTTIOTWTIKEG OUMBACEIS R yia TN WETPNON NG
amodoaong ETTEVOUTIKWY KEQOAQiwY, Kal yia TNV TPOTIOTTOINON TWV
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Kavoviopog OAIMI

2.2 ZuvTopoOypaQiEg

DORA

ESMA

INED

SR

TN

AKX

BMA
E.MH.FNQ.ZY.
E.MH.AH.ZY.
EA

EE
Nermoupyieg EE
Ml

OANI

MAaicio EE
MYAA

PTN

S EE L 171 Tng 29.6.2016, 0. 1
7 EE L 302 Tn¢ 17.11.2009, 0. 1.

odnyiwv 2008/48/EK ka1 2014/17/EE Kal TOU
kavoviouou (EE) apiB. 596/2014¢

Kavoviopog (EK) apiB. 1060/2009 Tou EupwTraikoU KoivoBouAiou

Kal Tou ZupBouAiou, Tng 16ng ZemteuPpiou 2009, yia TOUG
opyaviopoug agloAdynong TMOTOANTITIKAG IKavOTNTAG?

Mpd&&n OXETIKA YE TNV WNQIOKH ETTIXEIPNOIAKK AVOEKTIKOTNTA
EupwTraiki Apxn Kivntwyv Agiwv kal Ayopwv
AveEApTNTO UN EKTEAEDTIKO OTEAEXOG

Apxeio kataypa@ng TITAOTTOINGEWV

Texvnth vonuoouvn

Apxeio kataypa®Aig ouvaliaywv

AlaxelpioT ¢ deiKTN avapopds

EyKekpIuEVOG uNXavIoudg yVwaToTToiNONG GUVAAAQY WY
Eykekpiyévog unxaviouog dnuoaioTroinang cuvaAAaywy
‘Eyypa@o diafouieucng

EupwtraikAi ‘Evwon

N€EITOUPYiEG ECWTEPIKOU EAEYYOU

MAnpo@opicg oxeTiké pe TN dlaxeipion

Opyaviouég a&loAdynaong MOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG
MAcicIo ecWTEPIKOU EAEYXOU

Mapoxog uTTNPECIWY avaPopAig dESOPEVWV®

PuBuioTiké TexVIKA TTPOTUTTO
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TNE

2.3 Opiouoi

AloiknTiké 6pyavo

EKTEAEOTIKN avwTEPN
dloiknon

EtroTrreudueveg ovidTnTEG

2UVOQEIG KaVOVIOUOI

TexvoAoyia TTANPOPOPIWV KAl ETTIKOIVWVIWYV

To 6pyavo ) Ta 6pyava, Ta oTroia gival SIoPIoUEVA CUPQWVA UE
TNV €0vIKN vopoBeaia, £xouv TNV e€ouaia va kabopifouv Tn
oTPATNYIKA, TOUG OTOXOUG KaIl T GUVOAIKN KaTeuBuvan Tng
ovToTNTaG, EMPBAETTOUV KOl TTapakoAouBouv Tn diadikacia Afyng
amo@Acewy ava@opikd Pe Tn d10iknon TnG, Kail TTepIAauBdavouv
TTPOCWTTA TTOU BIEUBUVOUV TTPAYUATIKA TIG SPACTNPIOTNTESG TNG
ovToTNTAG.

Mpdkerral yia Ta d10IKNTIKA Opyava GTO AVWTEPO ETTITTEDO
dloiknong evog opyaviauou.

O 6pog opicetal aTo dpbBpo 3 TTapdypagog 1 onueio 20 Tou
KavoviouoU yia Toug OeikTeg ava@opdg kal oTo dpBpo 2
TTapaypagog 1 onueio 22 tou kavoviopou MIFIR.

KaAUTTel TIG €€NG €VVOIEG:

= 70 «OIOIKNTIKG 1} ETTOTITIKG Opyavoy evog OATTl, To OTToi0 aVAKEI
aTnVv «avwTepn dioiknony, 0TTwg opieTal aTov kKavoviaud OAIMI,
apBpo 3 TTapdypa®og 1 oToIXEIO 10)

= «TO DIOIKNTIKO 1) TO ETTOTITIKO GUUBOUAIO, A Kail Ta dU0, GUNQWVa
ME TO €BVIKOG BiKaIO TWV ETAIPEIWVY», OTTWG OpIfeTal GTOV
kavoviopd EMIR, apBpo 2 onueio 27

Ta avwTtepa oTeAéXN TTOU BIEUBUVOUV TNV ETTOTITEUOUEVN OVTOTNTA
o€ kadnuepivA Bdon. Eival ouvBwg o disuBivwy oUuBouAog
(CEQ) 11 10080vauo GTEAEXOG Kal O AUETA UPICTAPEVOI TOU.

MNa Toug OKOTTOUG TWV TTAPOUCWY KATEUBUVTAPIWY YPOUUWY,
TIPOKEITAI YIA TIG OVTOTNTEG TTOU EUTTITITOUV OTNV ETTOTITIKA
apuodioTnTa TNG ESMA, ouykekpipéva:

* BMA
= OArI

* MTYAA (e€aipoupévwv Twv TTapdxXwV eVoTToinuéVOU deATIOU
OuvaAAaywv)

= SR
= AKZ

MNa TOUG OKOTTOUG TWV TTAPOUCWY KATEUBUVTHPIWY YPAUHPWY, Ol
OUVOQEIg Kavoviouoi gival o1 €¢AG:

= Kavoviouog yia Toug BeiKTEG avapopag

= Kavoviouog OAII
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= Kavoviopog EMIR
» Kavoviouog yia TIG ayopEG XPNUATOTTIOTWTIKWY péowv (MiFIR)
» Kavoviouog yia Tnv TiTAotroinon (SecR)

= Kavoviouog yia TIG GUVOAAQYEG XpNHaTodoTNONG TiTAWVY (SFTR)

MNa Toug OKOTTOUG TWV TTAPOUCWY KATEUBUVTHPIWY YPAUHPWY, O
OpOG avagépeTal OE:

YTtrodopég dlapaveiag mng
ayopdg " TTAPOXOUG UTTNPECIWY AvVaPOopPAg deSOUEVWY
= QpxEia KaTaypa®Ag TITAOTTOINCEWY Kal
" gpxEia Kataypa®Aig cuvaAAaywv
3 ZKOTrog

5. O1mapouoeg KateuBuvThpIeS YpappéG kaBopidouv TIG TTpoodokieg TNG ESMA doov agopd

TIC OUVIOTWOEG KOl TO XOPAKTNPIOTIKA €vOC ATTOTEAECUATIKOU TTAQICIOU €0WTEPIKOU
eAéyxou Kal TIG AciToupyieg TwWV  OIAQOPWY  ECWTEPIKWYV  EAEYXWV  €VTOG  HIOG
ETTOTTITEUONEVNG OVTOTNTAG.

4 YTTOXPEWOEIG CUNNOPPWONS Kol UTTOBOARG OTOIXEiWV

KOl avapopwv

4.1 KaBeoTWwG TWV KATEUOUVTAPIWY YPANHWYV

6.

To TTapov €yypago TTEPIEXEl KATEUBUVTHPIEG YPAMMPEG, oI oTToieg ekdidovTal Bdoel Tou
apBpou 16 TOU Kavoviopou ESMA. Zupowva pe 10 dpbpo 16 TTAPAYpaPos 3 Tou
Kavoviopou ESMA, ol eTToTITEUdEVES OvIOTNTEG KATABAGAAOUV KGO duvaTh TTpooTTaBEIa
YIO VO CUPPOPQWOO0UV WE TIG KATEUBUVTHPIES YPOUHEG.

4.2 AtraiTo€Ig UTTOBOANG OTOIXEIWV KOl AVAPOPWYV

7.

Ol CUMUETEXOVTEC OTIG XPNMOTOOIKOVOMIKEG QYOPEC OTOUG OTTOIoUG e@apudlovTal ol
TTaPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAPPEG BEV UTTOXPEOUVTAl VO YVWOTOTTOIOUV KATA TTOCOV
OUPHOPPWVOVTAI JE TIG TTApoUcEeG KateuBuvThpieg ypapués. H ESMA Ba aglohoyei Tnv
EQAPUOYN TWV TTOPOUCWY KATEUBUVTAPIWY YPANPWY ATTO TIG ETTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG
MEOW TNG ouveEXOUG ETTOTITEIOG KAl TTAPAKOAOUBNONG TwV dpaaTnPIOTHTWY TOUG.
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H ESMA 6a Ttnpei Tnv apxn TNG avaAoyikoTnTag KATd TNV €QAPHOYR Twv TTAPOUCWV
KATEUBUVTHPIWY  YPAUPWY. Evw OAeg oI €TTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG O@eiAouv va
a1rodEIKVUOUV OTI BIABETOUV TIG CUVIOTWOEG KOl TA XOPAKTNEIOTIKA QTTOTEAECUATIKOU
OUCTHPOTOG €0WTEPIKOU €AEYXOU TTOU TTEPIYPAPOVTAI OTIG TTAPOUCESG KATEUBUVTHPIEG
ypauuég, n ESMA Ba diaBaBuicel TIg TTpoodokie¢ TNG cUP@wWva Pe TNV evotnTa 4.2
avaAoya Pe TN QUON, TNV KAIJOKa, TNV TTOAUTTAOKOTNTA KOl TO GUVOAIKO TTPO@IA KIvoUvou
TNG ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG KAl e BACT TOV TPOTTO HE TOV OTTOI0 QUTA TO XAPAKTNPIOTIKG
MTTOPEI va €TTNPEAGCOUV TNV TTPOCTOCIO TWV ETTEVOUTWY, TNV €UpuBun Acimoupyia Tng
ayopdg Kal Th XpNHATOTTIOTWTIKA 0TaBepdTNTA.

Katd tnv agioAdynon Tng ¢UoNG TNG €TTOTTITEUOEVNG ovTOTNTag, N ESMA AapBdavel utroywn
TNV ETIXEIPNUATIKY dpacTnEIOTATA KAl TO €i00G TWV dPACTNPIOTATWY TNG ETTOTITEUOHEVNG
ovToTNTAG, CUMTTEPIAOUBAVOUEVOU TOU POAOU/TNG ATTOCTOARG TNG OTNV ayopd, To €idog,
TNV TTOIKINOJOP@ia KOI TNV KPICIMOTNTA TWV TTPOIOVTWY KAI TWV UTTNPECIWYV TTOU TTPOCPEPEL.

Katd tnv agloAdynon Tng KAigakag Twv dpaoTnpIoTHTWY TNG ETTOTITEUSOHEVNG OVTOTNTAG, N
ESMA Ba AauBdver uttdywn OXETIKOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG TO TTPOCWTTIKG, Ta é000d, ToV
apIBUO TwV TTEAATWV KOl TWV TTPOIOVTWY, TO PEPISIO ayopdg, TIG dlIacuvoEéaelg ue GAAOUG
KAGOOUG/UTTOOOUEG, TIG BoNBNTIKES UTTNPETIES KAl TN OXECN TOUG ME TIG BACIKEG UTTNPETIEG,
Kabwg Kai dAAoug TTapdyovTeg TTou apopouv 1dIKG To PEYEBOG KAl TOV QVTIKTUTTIO OTNV
ayopd TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTOG.

Kartd tnv a&loAdynon Tng TTOAUTTAOKOTNTAG TNG €TOTITEUOUEVNG ovToTNTag, N ESMA
AauBdaver uttown, HETaEU GAAWYV TTapayoOVTwWY, TRV OPYAVWTIKI TNG SOMN Kal TIG pUBUIoEIg
(doun/oxéoeig opidou, KOIVEG uTTnpeoieg, €EwTePIKN avaBeon SpacTnPIOTATWY K.ATT.),
KaBwG Kal Ta AEITOUPYIKA TNG XAPOKTNPIOTIKA G€ ox£0n JE Ta TTPOCWTTA, TIG dIadIKaoieg,
TNV TEXVOAOYIQ, TIG TTIPOCQOPES TTPOIOVTWYV KAl TIG BIACUVOETEIG.

H ESMA, katd tn diapaBuion Twv TTPocdoKIwy NG, AapBavel uttéwn TG TTPoUTToBECEIg
KATaXwpIong f avayvwpiong TG €TTOTITEVOMEVNG ovTOTNTAG. H @uon, n KAiJaka Kal n
TTOAUTTAOKOTNTA PIOG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG PTTOPET VA OAAGEOUV PETA TNV EYYPOYN
NG N TNV avayvwpich TNG, Kal gival euBuvn TNG ETTOTTTEUOUEVNG OVTOTNTAG Va dIacPaAioEl
OTI Ol EOWTEPIKOI €AeyXOi TNG TTApAPEVOUV avAAoyOol e TN QUON, TNV KAIJOKa Kal TV
TTOAUTTAOKOTNTG TNG. H ESMA 80 yvwaoToTroIEl JEOW TNG ETTOTITEIAG TNG £V £XEI UPNAOTEPO
eTTITTEDO TTPOCdOKIWY, Bdoel TwV TUNUATWY 5.1 Kai 5.2, a11éd eKeiva TTou KabopifovTal KaTd
TNV KaTaxwplion r Tnv avayvwpeion.

10
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KaTteuBuvTApleEG YPOAMMEG OXETIKA ME TOUG ECWTEPIKOUG
eAéyxoug

Mpokeiyévou va atmodeifouv 0TI CUPPOPPUWVOVTAl PE TNV TTAPAYPAPO 2 TwV TTAPOUC WV
KATEUBUVTHPIWY YPAUUWY, Ol ETTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG Ba TTPETTEI va aTTodEi¢ouv OTI Ol
TTONITIKEG, 01 BIadIKACIES KAl Ol TTIPAKTIKEG EPYACIAG TOUG ETTITUYXAVOUV TOUG OTOXOUG TTOU
opiCovtal oto TUAKa 5.1 (MAaiolo ecwTepIKOU eAEyxou) Kal oTo TUAPa 5.2 (AsiToupyieg
EOWTEPIKOU EAEYXOU) TWV TTAOPOUCWV KATEUBUVTHPIWY YPAUUWV.

5.1 MNAdioclo ecwTePIKOU EAEyYXOU

14.

15.

16.

17.

Mpokelpgévou va dIOCPAMIOTEI €va ATTOTEAECUATIKO TTAQICIO €CWTEPIKOU E€AEYXOU, Ol
ETTOTITEUOPEVEG OVvTOTNTEG Ba TIPETTEl va  €XOUV TIG OKOAOUBEG OUVIOTWOEG Kal
XOPOKTNPIOTIKA OTIG TTOAITIKEG, TIG O1adIKATIES KAl TIG EPYACIAKES TTPAKTIKES TOUG.

levikéC apxéc

To d10IKNTIKO Opyavo TNG ETTOTITEUOPEVNG ovTOTNTAG Ba TTPETTEl Va gival UTTGAOYO Yia ThV
ETTOTITEIQ KAI TNV £YKPION OAWV TWV CUVIGTWOWY TOU TTAQICIOU ECWTEPIKOU EAEYXOU, KOBWG
Kal yia Tn pEPIMva OTI oI v AOYW OUVIOTWOEG UTTOKEIVTOI O TTapakoAouBnon Kai
ETTIKAIPOTTOIOUVTAI TOKTIKA ATTO TNV EKTEAEOTIKN avwTePN dl1oiknan. H EKTEAEOTIKA avwTePn
d10iknon Ba TTPETTEN va gival ETTIQOPTICPEVN WE TN BE0TTION, UAOTTOINGN Kal ETTIKAIPOTTOINCN
TWV YPOTITWG TEKUNPIWHEVWYV TTOMITIKWY, BIAdIKATIWY KAl TTPOKTIKWY ECWTEPIKOU EAEYXOU
TTOU UTTOOTNPICOUV TIC CUVIOTWOEG TOU TTAQICIOU ECWTEPIKOU EAEYXOU.

2710 TAQiCI10 TNG UAOTTOINONG TWV €V AOYW TTONITIKWYV Kal S108IKACIWY, HIO ETTOTITEUOHEVN
ovToTNTa Ba TTPETTEl VA DIABETEI CAPEIG, dIAPAVEIG KAl TEKUNPIWUEVES dIadIKATIEG AQWNG
aTTOQACEWYV, KABWGS Kal Gagr] Katavour pOAwY Kal apuodIoTrTWYV OTO TTAGICI0 ECWTEPIKOU
EAEYXOU TNG, CUUTTEPIAAKPBAVOPEVWY TWV ETTIXEIPNHOTIKWY TOUEWY KAl TWV AEITOUPYIWV
EOWTEPIKOU EAEYXOU TNG.

ZuvioTwodao 1.1 MepiBaAAov eAéyxou

To d10IKNTIKO 6pyavo Kal N EKTEAEOTIKY avwTePN BI10IKNON TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTOG
Oivouv a1Td Kolvou To TTapAdEIyUa yIa TN ONUOCia Tou ECWTEPIKOU EAEYXOU. H eKTEAEOTIKA
avwTepn Oloiknon eival utTelBuvn yia TNV avatTuén Kal Tn SIEVEPYEIQ TOU E0WTEPIKOU
eAéyxou, KaBwG Kal yia TNV agloAdynon TnG €TTAPKEING KAl TNG ATTOTEAECHUATIKOTNTAG TOU
mePIBAAAOVTOG eAéyxou. To OloiknTiIKG Opyavo Ba TTPETTEl VO AOKEN TNV ETTOTITEIO TNG
EKTEAEOTIKAG avwTePNG SI0iKNONG OTOUG TOUEIG auToUG.
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XapaKTnpIoTIKA

111 H exTeAeaTIKA avwTepn dioiknon Ba TTpETTel va gival utteuBbuvn yia Tn dIac@AAIon
eEVOG 1IO0XUPOU  TTVEUUATOG OEOVTOAOYIOG KAl  CUMMOPOWONG  €viOG TNG
ETTOTITEUOHEVNG OVTOTNTAG HECW TNG EQAPHOYNG TTOMITIKWYV Kal dIAdIKACIWY TTOU
OIETTOUV TN CUUTTEPIPOPA TOU TTPOCWTTIKOU TNG ETTOTITEUONEVNG OVTOTNTOG.

1.1.2 H ekTeAEOTIKA avwTepn d10iKNON TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG Ba TTPETTEl va
éxel TV €uBuvn va Olao@aAifel 6T o TTOMITIKEG Kal ol diadikaoieg NG
ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG:

i.  TTPOoCdIopiCouv OTI N ETTIXEIPNMOTIKA dpACTNPIOTNTA TNG ETTOTITEUOUEVNG
ovtotnTag Ba TpETrel va dIeEAayeTal CUPQWVA HE TOUG OYXETIKOUG
KQAVOVIOHUOUG Kal TIG ETAIPIKEG Aieg TNG ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG:

i. amooagnvifouv OTI, EMTAEOV, TNG CUPUOPPWONG TTPOG TIG VOUOBETIKEG
KOl KOVOVIOTIKEG QTTAITAOEIC KAl TIC E0WTEPIKEG TTONITIKEG, AVAPEVETAI
QTTO TO TTPOCWTTIKO VA CUPTTEPIPEPETAI [E EINIKPIVEIO KAl AKEQAIOTNTA KAl
va ekTeAEl Ta KABAKOVTA Tou pe T Oéouca OeCIOTNTA, PPOVTIdA Kal
ETIPEAEIQ- KOl

iii. S&lao@aliCouv OTI TO TTPOCWTTIKG €ival EVAREPO YIA TA ECWTEPIKA KOl
eEWTEPIKA TTEIBAPXIKA METPA, KOBWG KAl YIO TIG VOMIKEG EVEPYEIEG KOl
KUPWOEIG TTOU EVOEXETAI VO CUVETTAYETAI N IGTTPAEN TTAPATITWHATWV.

113 H ekTeAEOTIKN avwTepn dI0iKNON TNG ETTOTITEUOUEVNG OvTOTNTAG Ba TTPETTEl va
BeoTriCel, va dloTnpei Kal va ETKAIPOTIOIEI AvA TOKTA XPOVIKA dlacTAuATA
KATAAANAEG KQI YPOTTITWG TEKUNPIWHEVES TTONITIKEG, JNXAVIOUOUG Kal SIadIKACIEG
EOWTEPIKOU EAEYXOU.

114 H ekTeAEOTIKA avwTepn B10iKNON TNG ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG Ba TTPETTEl va
dlatnpei TV €ubuvn yia TIG dpACTNPIOTNTEG TTOU AvVATIBEVTAlI OE £EWTEPIKOUG
TTaPOXOUG UTTNPETCIWYV ] O€ ETTIXEIPNMATIKOUG ETAIPOUG.

ZuvioTwoao 1.2 Alaxeipion Kivouvwv

Na TOUug OKOTTOUG TNG OATTOTEAECMATIKAG OlAXEIPIONS KIVOUVWY, Ol ETTOTITEUOUEVEG
ovtoTnTeg Ba TTpémel va dlac@aAifouv OTI dIABETOUV  pIa QUVAMIKY KOl CUVEXWG
e€eNloodpevn O100IKOCIa yIa TOV EVTOTTIONO, TNV agloAdynon Kai Tn PETPNON AWV Twv
KIVOUVWV TToU Ba PTTopoucav va ETTNEEACOUV TNV IKAVOTNTA TNG ETTOTITEUOUEVNG
oVTOTNTAG VA EKTTANPWVEI TIG UTTOXPEWOEIG TNG BACEI TWV OXETIKWV KAVOVIOUWY A TN
ouvéxion NG Aecitoupyiag Tng. lNa mapddeiyua, TrepIAauBdvovTal  Kiviuvol TTou
TIPOKUTITOUV aTTO TN XPron VEWV TEXVOAOYIWYV ATTO TNV ETTOTITEUOHEVN OVTOTATA KAl ATTO
aAAayéc oT1o e€wTepikG TNG ToTTio KIVOUVWY. H diadikacia Ba TTpéTTel va TTapéxel oTnv
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ETTOTITEUOMEVN OVTOTNTA TH dUVATOTNTA VO TTAPAKOAOUBED, va diaxelpieTal, va HETPIALEl Kal
vVa avagépel DEOVTWGS TOUG ONUAVTIKOUG KIVOUVOUG yIa TNV ETTITEUEN TWV €V AOYyw OTOXWV.

XapaKTNPIoTIKA

1.21

1.2.2

1.2.3

1.24

1.2.5

H emmoTrreudpevn ovtoTnTa Ba TTPETTEI va DIECAYEI TIG ECWTEPIKES TNG AEIOAOYNOEIG
KIVOUVWV OUPQwva PeE Mia kKaBopiopévn kal oAokAnpwpévn peBodoAoyia
EKTINONG KIVOUVWV.

H etromrTeudpevn ovrotnTa Ba mrpétrel va kaBopidel mn d1d6son avaAnwng
KIvOUVOU Kal va TTpoadlopilel Ta eTTiTTEdA avoxng KIvOUvou.

H peBodoAoyia ekTipnong KIvoUVoU TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG Ba TTPETTEI VA
TreEpINaPBAvEl GAOUG TOUG ETTIXEIPNMATIKOUG TOUEIG KO TIG AEITOUPYIEG ECWTEPIKOU
EAEYXOU TNG ETTOTITEUOEVNG OVTOTNTOG.

H diadikaoia ekTipnong KIvVOUVWY TNG ETTOTTTEUOUEVNG OvTOTNTAG Ba TTPETTEl va
evromifel kar va aioloyei TIG aAAayég TTou Ba pTTopoucav va ETTNPEACOUV
onNMavTikG TO OUCTNPO  €OWTEPIKOU  €Aéyxou. 2TIG  aANayEG  QUTEG
TrepIAapBavovTal ol aAhayég aTto TTepIBAAAOVY, TNV opydvwan, TIC OpacTNPIOTNTEG
Kal TIG AEITOUPYIEG TNG ETTOTTTEUONEVNG OVTOTNTAG.

H peBodoAoyia agloAdynong KivoUvwy TnNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG Ba TTPETTEI
Va UTTOKEITAI € ouvexn €CEAIEN Kal BeATiwon).

ZuvioTwod 1.3 ApaoTnpioTnTeG SIKAIdWYV gAéyXou

O1 8pacTnpIoTNTES BIKAIDWYV EAEYXOU Ba TTPETTEl va €Xouv aTTd Tn eUGCN TOUG TTPOANTITIK,
QVIXVEUTIKI], BIOPOWTIKN) 1] aTTOTPETITIKA dpdon.

XapaKTNPIOTIKA

1.3.1

Alaxwpiouds kabnkoviwv — H emotreuduevn oviotnta Ba  TTpETel va
O1ao@aAiCel Tov KATAAANAO dlaxwplopd KABNKOVTWY yia Tn dlaxeipion Twv
KIvOUVWV gUyKPOoUGNG CUHPEPOVTWY, atTdTng Kal avlpwrivou a@dAuartog. O
OIaXWPIOUOG TwV KaBnkOvVTwy Ba TTpétel va dlac@aAifel 611 Ta PEAN Tou
TIPOCWTTIKOU TTOU €ival UTTEUBUVA yIa TNV eKTEAEOT £vOG KOBrKovToG dev gival
Ta pova utrelBuva yia Tnv €yKpion Tou atroTeAéopaTtog Tng doknong Tou
KaBrkovTog autou. EidikéTepa, Ta PEAN TOU TTPOCWTTIKOU TTOU €ival utreUBuva
yla TNV avamTugn, Tnv uAotroinon A TNV €yKpion HIOG epyaciag/evépyeiag Ogv
gival Ta péva utrelBuva yia TAV ETTIKUPWON, TNV agloAdynon Kail Tnv
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avaBewpnor 1NG.2 Otav 10 TPORANUA autd dev PTTopEi va atTopeuxBOei, Ba
TIPETTEI VA PETPIOOTEN JE TO VA PNV €ival Ta JEAN TOU TTPOCWTTIKOU ATTOKAEICTIKA
utTeUBuva yia Tn dpaaTnEIOTNTA. °

1.3.2 Tekunpiwon — H emotrreudpevn ovidTNTa Oa TTPETTEl VO TEKUNPIWVEL TIG
TTONITIKEG  Kal  OladIKaoie¢ TTOU  KOAUTITOUV  OAOUG  TOUG  TOMEIC Twv
ETTIXEIPNHOATIKWYV BPaCTNPIOTATWY TNG, CUPQWVA HE TIG DIATALEIS TWV CUVAPWYV
KAVOVIOHWV.

1.3.3 Tekunpiwuévor éAeyxor kar doKIUES eAEyxou — H emotreuduevn ovidTnTa
Ba TTPETTEl va TEKUNPIWVEI TOUG BacikoUg eAéyXoug TTou eQapudlel yia va
dlac@aAilel TNV TAPNON Twv TTOAITIKWY Kal dIadIKaglwy TTou €Xouv BeCTTIOTEI
oUP@WVA E TOUG OUVAPEIG KAVOVIOUOUG.

1.3.4 AvaBson euBuvwyv — H eTTOTITEUOPEVN OVTOTNTA Ba TTPETTEl VO avaBETEl HE AP
Kal KaBopIopEVo TPOTTO TOUG POAOUG A TIG AcIToupyieg TTou Ba gival apuodIES yia
TN IEVEPYEIA EAEYXWV OXETIKA WE TIG UTTOXPEWOEIG TTOU ATTOPPEOUV ATTO TOUG
OUVOQEIG KAVOVIOUOUG Kal va TTPoodIopiCel TOUG avTioToIXOUG POAOUG Kal
apuodioTnTeG. Katd Tnv avdBeon Twv &v AOyw pOAwv, n ETTOTITEUOUEVN
oviotnTa Ba  TIpETTEl va  dIAKpPivEl TOUG  KABNUEPIVOUG  e€AéyXoug OE€
ETTIXEIPNMATIKG €TTITTEDO ATTO OOOUG dlevepyouvTal aTTO EIDIKEG AEITOUPYIEG
eAEyxouU.

1.3.5 Eéouaiodornoeic kai eykpioeic — H emomteuduevn oviotnta Ba TTPETTEl va
O1a0éTel S1adIKaTieS 1 uNXaviopoug €ouaioddTnong Tou va diac@aAifouv OTI
MOVO egouaiodoTnuéva ATopa £Xouv TTPOCRACH O€ TTANPOPOPIES Kal EpYaAEia,
Baoel TNG apXAS TNG avAyKNG yvwong Kai TG €AAXIOTNG TTPOVOUIAKNG
mpocBaong. H emmomreuduevn ovrotnTa Ba TpéTrel €Tmiong va OIabETel
Ol0dIKACIEG | MNXOVIOPMOUG O€ OAEC TIC ETTIXEIPNMOTIKEG OPACTNPIOTNTEG
TIPOKEINEVOU  va  dlac@aAideTal OTI Ol OPaOTNPIOTNTEG  EYKpivovTal Kl
eKTEAOUVTAI POVO ATTO PEAN TOU TTPOCWTTIKOU TTOU £VEPYOUV €VTOG TOU TTEDIOU
™G appodIoTNTAC Tous. 10

8 M Tapadelyua, Ta YEAN Tou TTPOCWTTIKOU TTOU Eival apuodia yia TIG SpaaTnPIOTNTEG AVATITUENG TUGTNUATWY dev Ba TTPETTE! Va
guppeTéxouv aTn diaxeipion Baoewv dedopévwy, ae Aeitoupyieg TI, kaBwg Kal aTn dIaXeipion Kal CUVTAPNGN CUCTNHATWY Kal
SIkTOwv TI1. Tia Toug OAII, i) Ta TTpdowTa TTou dIEEAyouv TNV avaGAuon pPIog agloAdynong TTICTOANTITIKAG IKavoTnTag dev Ba
TIPETTEI Va Eival ATTOKAEIOTIKA UTTEUBUVA YIa TNV €YKPIOT TNG a§IoAGyNoNg TIOTOANTITIKAG IKAvVOTNTAG, ii) Ta TTPOCWTTA TToU Eival
utrelBuva yia TNV avamTugn Twv peBodoAoyiwv agloAdynong TTATOANTITIKAG IKavaTnTag 8ev Ba TTPETTE va €ival ATTOKAEIOTIKA
uTTEUBUVA YIa TNV EYKPIOH TOUG' iii) Ta TTpOoWTTa TToU €ival uTTEUBUVA yia TNV EMKUPWOTN, TV a§loAdyNnon f TNV £TAVELETACN PIAG
peBodoloyiag afloAdynong TTOTOANTITIKAG IKavoTNTOG dev Ba TTPETTEl va gival aTTOKAEIOTIKA UTTeUBuva yia Tnv £yKpion Tng
EMKUPWONG, TNG agloAdynong ) TNG ETTavegéTaong.

9 T TTapadelypa, péow ehéyxou até dUo dropa.

" Ta Tapadeiypa, yia toug OAMI, pévo Ta TTPOoWTTA TTOU £XOUV OPIOTEI WG UTTEUBUVA YIa T avVTIOTOIXA KABAKOVTA Ba TTPETTEl VAl
Sievepyouv Tn diadikaoia afloAdynong TMOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG, TNV ETTIKUPWON Twv PEBOBOAOYIWV Kal TNV ETTAVEECETAON TWV
QATTOTEAECUATWY TNG ETMKUPWONG.
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1.3.6

1.3.7

EmaAnBeuoeic, ETIKUPWOEIS, OULPWVIES Kal ETTAVEEETATEIC — H €TTOTITEUOEVN
ovTotTnTa Ba TTPETTEl va AauBdvel PETPA yia TOV EVIOTTIONO akATGAANAwv, un
EVKEKPIUEVWY, €0QOAPEVWY 1 OOAIwV OpaCcTNPIOTATWY Kal TNV  €yKaipn
avaAnyn dpdong o€ TTEPITITWON TETOIWY dpaaTnEIOTATWY. 11

TexvoAoyia mAnpogopiwv kai emkoivwviwy (TTIE) evikoi éAgyxor (udvo yia
ETTOTITEUOEVEG OVTOTNTEG TTOU dev UTTOKEIVTaI 0TOV Kavovioué DORA) — H
ETTOTITEUOPEVN OVTOTNTA TIPETTEl VA €QAPUOCEl OTPATNYIKEG, TTONITIKEG Kal
oladikaaieg Tou dIac@aAifouv TNV WNQIAKN ETTIXEIPNOIAKK AVOEKTIKOTNTA TWV
ouoTnuaTwy TIE TG €TTOTITEVOUEVNG OVTOTNTAG OTNV UTTOOTHPIEN TWV
ETTIXEIPNMATIKWY OIAdIKATIWY TNG.

H etromrTeuduevn ovtoTnTa Ba TTPETTEl VO oXEDIAlEl avaAOYIKA TOUG EAEYXOUG Kal
TIG AUo¢€ig TTE tTou e@appodel. Qg ek TouTou, ol éAeyxol TTE Ba diagEpouv
METOEU TwV opyaviopwy avdAoya WPe Tn @UON, TNV KAiJaka Kol Tnv
TTOAUTTAOKOTNTA TWV UTTOKEIMEVWY  ETTIXEIPNMATIKWY dIadIKACIWY KAl TwV
OXETIKWY AEITOUPYIWVY TTOU UTTOOTNPICOVTAl aTTO Ta €V AOYW CUCTHUATA.

O1 eroTITEUOPEVEG OVTOTNTEG Ba TTPETTEI VO Blac@aAiouv OTI DIOBETOUV ETTAPKEIG
eAEYXOUG yIa Tn dIac@AANION TNG TToI0TNTAG Twv OedOUEVWY, GO0V agopd TN
O1aBECINOTNTA, TNV EUTTICTEUTIKOTNTA KAl TNV AKEPAIOTNTO TwV OEQOUEVWY,
OUMTTEPIANOUBAVOUEVNG TNG  ETTIKUPWONG TWV ODOUEVWY, TWV  EAEYXWV
ETTECEPYATIAG KAl TWV dIABIKACIWV EAEYXOU TWV apXEiwv dedoPEVWVY.

H etrotmrTeuduevn ovroTnTa Ba TTPETTEI va BECTTIOEI GXETIKO aUOTNUA dlaxEipiong
TNG QOQAAEIAG TWV TTANPOPOPIWV KAl OXETIKEG dPACTNPIOTNTEG €AEyXOU. 2TO
TAQiCI0 QuTO, N ETTOTITEUOPEVN OvTOTNTA Ba TTPETTEl va TTPOOdIOPICEl TOUG
avayKaioug €Aéyxoug TIpokeIgévou va  dlao@alifel Tn  yvnolotnTa, Tnv
EUTTIOTEUTIKOTNTA, TNV AKEPAIOTATA Kal TN dIaBeCIudTNTA TWV TTANPOYPOPIWY,
Kabwg autég uttoBdAANovtal oe eme€epyaaia amd TNV TNy €wWg Tov TEAIKO

xpnaotn.

H etTomiTeudpEvn ovtdTNTa Ba TTPETTEI VA KABOPICEl KOl VA TEKUNPIWVEI OAEG TIG
OXETIKEG OPaOTNPIOTNTEG €AEyXOU Twv OIadIKACIWY ayopds, AvATITUENG Kal
ouvtipnong TTIE.

" AUTO TrepIAaUBAvEl TNV ETTIKUPWON BEBOPEVWY KOl TOUG EAEYXOUG KATAXWPITEWY, KABWG Kal TNV avaBewpnan Twv KataAdywy
yla v ggouaiodotnuévn TTPOCRaAcn ot eUTIOTEUTIKEG TTANpo@opieg. Ma Toug OATIl, o1 ev Adyw €Agyxol 10XUOUV yia TIG
OpaaTNEIOTNTEG agI0AOYNONG TMOTOANTITIKAG IKAVATNTAG Kal yia TIG d1adikagieg aTIG oTToieg BaagidovTal ol v Adyw 8paaTnpIdTNTEG,
OTTWG n €mMKUpwWON TNG heBodoAoyiag/Tou uTTodElyPaTOG agIoAdYNGNG TIIOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG.

15



% ESMA

20.

21.

European Securities and Markets Authority

ZuvioTwodad 1.4 Evhuépwon Kal ETTIKOIVWViA

O1 emmottreudueveg ovtoTNTeG Ba TTPETTEl va BeoTrioouv dladikacieg yia Tnv KaBodikh
(«TTPOG TA KATW») KoIvoTToinon akpIBwWY, OAOKANPWHEVWY KAl TTOIOTIKWY TTANPOQOPIWY
OTO TTPOCWTTIKO Kal Ta £EwTePIKG evdiagepoueva Pépn. O eTTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG Ba
TTPETTEl €TTIONG va BeoTTiCouv dIadIKACieg yia TNV TAKTIKI UTTOBOAR TTANPOQOPIWY OXETIKA
ME TO OUOTNUA ECWTEPIKOU EAEYXOU Kal TIC OpaoTNPIOTNTEG OTO OIOIKNTIKO OpYyavo Kal TV
EKTEAEOTIKA avwTepn &1oiknaon, YETAEU AAAWV TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TN CUHPTTEPIPOPA
Kl TN CUPPOPPWON PE TOUG ECWTEPIKOUG EAEYXOUG.

XapaKTNPIOTIKA

1.4.1 H etromrTeuduevn ovtoTnTa Ba PETTEl va dIac@aAilel TNV KATAAANAN ECWTEPIKNA
KAl €CWTEPIKN ETTIKOIVWVIA, avTOAAGOOOVTOG EYKAIpWS AKPIPREIG, TTAAPEIG Kal
KAANG TToIOTNTAG TTANPOPOPIEG UE TIG AYOPES, TOUG TTEAATEG, TOUG XPrOTEG TWV
TIPOIOVTWY KAl TWV UTTNPECIWYV TNG, KOBWG Kal TIG pUBUICTIKEG APXEG.

1.4.2 H emotmrreudpevn oviétnTa Ba TTPETTEl va dnuioupyrioel dlaUAoug avodIKhg
ETMKOIVWVIAG,  ouptepIAauBavouévng  MiIog  diadikaciag — KaTayyeAiog
OuoAsIToupylwy, yia va givalr duvati n avagopd onUavTIKWY CNTNUATWYV
EOWTEPIKOU €AEYXOU OTO OIOIKNTIKO OPYyavo KAl TNV EKTEAECTIKH QvVWTEPN
dloiknorn. To dIoIKNTIKG 6pyavo Kal N eKTEAEOTIKA avwTepn dioiknan Ba TTpETTEl
eTTiong va AauBAvouv TOKTIKEG EVNMHEPWOEIS OXETIKA YE TO OoUCTNUA KAl TIG
0pacTNPIOTNTEG EOWTEPIKOU €AEyXOU, METAEU AAAWV KAl OXETIKA MWE TNV
aoc@dAeia Twv TTANpoopIwy. H eTToTITEUOUEVN OVTOTATA Ba TTPETTEI VO DIGBETE!
d1adIKagieg TTAPATTOUTING CUMBAVTWY OTO KATAAANAO eTTiTTed0 O€ TTEPITITWON
ouo1wdoug dlIoPwVIag PETAEU TWV AEITOUPYIWV ECWTEPIKOU EAEYXOU KOl TWV
ETTIXEIPNOIOKWY JOVADWV.

1.4.3 H emomreuduevn ovidtnTa Ba TTpETmel va KaBiepwaoel diauAoug KaBodikng
ETTIKOIVWVIAG PETAEU TOu OBIOIKNTIKOU OPYAVOU, TNG EKTEAEOTIKAG QVWTEPNG
O10ikNnoNG, TWV AEITOUPYIWV €AEYXOU KOl TOU TTPOCWTTIKOU. ZTOUG €V AOYW
OlauAoug Ba TTpéTTel va TTEPIAAPBAVOVTAl TOKTIKEG ETTIKAIPOTTOINCEIG TWV
OTOXWV KOl TWV OPHOBIOTATWY YIa TOV ECWTEPIKO €AEYXO, N KolvotToinon
KaBopiopévwy CNTNUATWY CUPHOPPWONG 1 ac@AAEIag TTANPOYPOPIWY KABwWG
Kal Ol TTOPOUCIACEIG KAl N ETTIHOPPWON OXETIKA PE TTOMTIKES Kal DIABIKATIEG.

ZuvioTwoda 1.5 ApaoTnp1dTnTEG TrTapakoAoudnong

O1 emotrreudpeveg ovtoTnTeg Ba  mpétel va  dilac@aAifouv  O6TI  avaAauBavouv
0paoTNPIOTNTES TTapaKoAoUBnaong TTou Ba cupBdAlouv oTnv e€akpifwon Tng UTTapPENG Kal
TNG ATTOTEAECUATIKAG AEITOUPYIOG TWV CUVIOTWOWY TOU CUOTANATOG E0WTEPIKOU EAEYXOU
TNG ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTOG.
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XapaKTnPIoTIKA

1.5.1

1.5.2

1.5.3

1.5.4

1.5.5

1.5.6

H emomrreudpevn oviétnTa Ba pETTel va diac@alilel o1 o1 afloAoyAoEIg Tou
OUCTAMOTOG ECWTEPIKOU EAEYXOU TTPAYUATOTTOIOUVTAI OTA SIAPOPETIKA £TTITTEDA
TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG, OTTWG OTA ETTIXEIPNUATIKA KABAKOVTA, TIG
A€IToupyieg eAEyXOU Kal TIG AEITOUPYIEC ECWTEPIKAG ETTIBEWPNONG 1 aveCdpTNTNG
agloAdynong.

O1 dpacTtnpidTnTEG TTapakoAouBnong Ba Tpémel va oxediddovTal Kal va
die¢dyovTal Katé TPOTIO TTOU va ETTITPETTEI OTNV ETTOTITEUOUEVN OVTOTNTA VA
eAéyxel KaT@ TTOOOV TTANPOI TIG VOMIKEG KOl KOVOVIOTIKEG OTTQITHOEIG TNG,
oupTTEPIAQUBAVOUEVNG TNG TAPNONG TWV E0WTEPIKWY Kwikwyv dgovToAoyiag,
TTONITIKWV Kal S108IKACIWY TNG. ZUPTTEPIAaUBAVOVTaI OI TTOMITIKEG Kal S1adIKATIES
ACPAAEING TTANPOPOPIWY TNG ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTAG.

O1 afloAoyAoEIG TV CUCTNHATWY ECWTEPIKOU AEyYOU Ba TTpETTEl va dleCAyovTal
0€ TAKTIKA 1) BepaTikr) Bdon, 1 ye ouvOUACTUO Twv dUO PEBOdWV.

O1 emmoTTTEUOPEVEG OVTOTNTEG Ba TTPETTEI VO EVOWMATWVOUV TIG €V €EENIEEl
agloAoynoeig oTIG emmIXEIPNUATIKEG SIAdIKATIEG Kal va TIS TTPOCAPHOLOUV OTIG
HeTaBAANSUEVEG CUVONKEG.

O1 gTmoTrTeudeveEG ovToTNTEG Ba TTPETTEl Vva dlac@aAifouv OTI oI eAAEIYEIC TTOU
TTpoadiopifovTal aTTd TIG AfIOAOYACEIS TTAPAKOAOUONONG KAl Ol aTTapaiTNTES
OI0PBWTIKEG evEPYEIEG avapépovTal OTO BIOIKNTIKO Opyavo Kal TNV EKTEAEOTIKA
avwTepn dloiknan TTou Ba TTPETTEI TN CUVEXEIQ VA TTAPAKOAOUBOUV TNV £yKaipn
uAoTtroinon TNG/Twv dIoPOBWTIKNAG(-WV) EVEPYEIAS (-WV).

2 TTEPITTTWON €EWTEPIKAG avaBeong, N €TTOTITEUOUEVN OVTOTNTA Ba TTPETTEI va
avaBéoel o PENOG TOU TTPOCWTTIKOU Ta KABAKOVTA TrapakoAouBnong Twv
ETTIXEIPNHOTIKWYV DIABIKOATIWY TTOU OTTOTEAOUV AVTIKEINEVO EEWTEPIKAG avABEONC.
O1 emromTeudueveg ovroTNTEG Ba TTPETTEl va dlac@aAifouv OTI TTapEXOvVTal GTOV
TTAPOXO UTTNPECIWV ETTAPKEIG TTANPOPOPIEG OXETIKA WE TOUG OTOXOUG KOl TIG
TpoodokKieg Tapddoong, KaBwg Kal OTI 0 €AeyXoG O£0uCaG ETTIMEAEIOG
dlevepyeital TTpIv atrd Tov dIOPIGHO TOU TTAPOXOU.

5.2 AsiToupyieg ecWTEPIKOU EAEyXOU

22. TMpokelgévou va BIAo@ANICETAl N ATTOTEAECHATIKOTATA TWV AEITOUPYIWV E€0WTEPIKOU
eAéyxou (EE), o1 etomiTeudpeveg ovioTnTeG Ba TTpéTrel va TrepIAAPBAvouV TIG akKOAOUBEG
OUVIOTWOEG KAl XOPAKTNPIOTIKA OTIG TTONITIKEG, TIG O10dIKATIEG KA TIG EPYACIOKES TTPAKTIKEG

TOUG.
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levikéc apxés

H ESMA Bewpei 611 o1 Aeitoupyieg EE Twv emmomreuduevwy oviotThTwy Ba TTpETTel va
O1aBETOUV ETTAPKEIG TTOPOUG Kal VO Eival OTEAEXWHEVES UE ATOMA TTOU Eival APKOUVTWG
€€EIBIKEUPEVA VA EKTEAEOOUV T KOBAKOVTA TOUG. Ta HEAN TOU TTPOOWTTIKOU TTOU £pydadovTal
oTIG Aeimoupyieg EE Ba TTpétrel va OI0BETOUV ETTAPKEIG TEXVIKEG YVWOEIG OXETIKA HE TIG
0paocTNEIOTNTEG TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG KAl TOUG OUVAQPEIG KIVOUVOUG. 2Z€
TTEPITITWOEIG OTTOU N ETTOTITEUOHUEVN OVTOTNTA £XEI AvVABECEl T ETTIXEIPNOIOKA KABAKOVTO
Miag Aeitoupyiag EE o€ tpito o€ eTiredo opidou A o€ e€wTepikd @opéa, n ESMA Bewpei
OTI N ETTOTITEUOMEVN OVTOTNTA TTAPAUEVEL TTANPWG UTTEUBUVN yIa TIG dpaCTNEIOTNTES TNG
Aeitoupyiag EE Tnv otroia éxel avaBéoel. O1 €mMOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG Ba TTPETTEI VO
dlaoc@aAifouv OTI TO TTPOCWTTIKO TTOU gival appodio yia TIG Asitoupyieg EE Ba mpétrer va
OI1aBETEl TNV KATAAANAN apXaIOTNTA WOTE VA £XEI TNV ATTAPAITNTN £E0UCIA VA EKTTANPWOEI
TIG apuodIOTNTEG Tou. MNa TTapddelyua, Ta PEAN TOU TTPOCWTTIKOU TToU gival uttelBuva yia
TIC A&ITOUPYiEG OUPPOPYWONG, dlaxeipiong KivOUvwy, €0WTEPIKAG E€TTBEWPNONG,
dlaxeipiong ac@aAeiag TAnpogopiwy, emavetétaong (yia OAII) kal eroTrreiag (yia BMA)
Ba TTpETTEl va €Xouv aTTEPIOPIOTN TTPOoRAcn Kal va UTTORBAAAOUV TOAKTIKG €KBEOEIC OTO
010IKNTIKG 6pyavo.

O1 dpaoTnpIdTNTEG UTTOPOUV va OleEdyovTal o€ eTTTEdO OMiIAOU 1 aTTd AAAEG VOUIKEG
OVTOTNTEG ME ETAIPIKY BOUR UTTO TNV TTPoUTTOB8e0N OTI N dour Tou OpiAou dev duoxEPAivel
TNV IKAVOTNTA TOU BIOIKNTIKOU OpYAVOU TNG ETTOTITEUOEVNG OVTOTNTAG VA OOKE( ETTOTITEIQ,
oUTE TNV IKAVOTNTA TNG EKTEAECTIKAG avwTEPNG d10iKNONG VO dIaxEIpifeTal ATTOTEAEOHATIKA
TOug KIvOUvoug, 1 TNG ESMA va emmoTITeUel aTTOTEAEOUATIKA TNV OVTOTNTA. Z& OAES TIG
TTEPITITWOEIG EQapPUOLeTal N KaTeuBuvTrpia ypauun 1.1.4.

MNa va dilao@aAioTei n aveéapTtnoia Twv Asitoupyiwv EE Tng emotreuduevng ovidotnTag, n
ESMA avauével atrod TIG ETTOTITEUOUEVES OVTOTNTEG VA AdBouv uTTown Toug TIG akOAOUBEG
0pxEG Katd 1OV TTPOCOIOPIONO TwV APUOdIOTATWY Kal Twv €UBUVWY TwV OIKEIWV
AEITOUPYILV ECWTEPIKOU EAEYXOU:

i. ol Aeitoupyieg EE Ba mpétTel va gival atmd opyavwTIKAS TTAEUPAS aveEdpTnTeG ATTO
Ta KOBAKOVTO/OpaoTNPIOTNTEG YIa TIG OTToieg TOUuG €xel avateBei n eublvn
TTapakoAoUuBnong, emOewpNong Kal eAéyxou

i. o1 Aeatoupyieg EE Oev Ba mrpétrel va ekTeAOUV ETTIXEIPNOIOKA KOBrKOvTa TTou
EUTTITITOUV OTO EUPOG TWV ETTIXEIPNHATIKWY SPACTNPIOTHATWY YIA TIG OTTOIEG TOUG EXEI
avaTtedei n eubuvn TTapakoAouBnaong, mMOewWPNONG Kal EAEyXou

iii. To péNOG TOu TTPOCWTTIKOU TTOU gival UTTEUBUVO yia Tn Asitoupyia EE dev Ba trpéTel
va AoyodoTei og ATOPO TToU £XEl EUBUVN yIa TN dlaxeipion Twv dpacTNEIOTATWY TIG
oTToiEC TTapaKoAoUBEi, eTIOwpEi 1] eEAEyxel N ev Adyw AciToupyia EE.
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To TTPOCWTTIKO TTOU €XEI APUOBIOTNTEG OXETIKEG HE TIG AEITOUPYiEG EOWTEPIKOU EAEYXOU Ba
TTPETTEI va €XEl TTPOCRACN O€ OXETIKI ECWTEPIKN N €CWTEPIKN ETTAYYEAMOTIKN KATAPTION
oUTWG woTe va dlac@aAietal o1 d1aBETel eTTapKEiG OegIOTNTEG yIA VO eKTEAEDEl T
KaBrKovTd Tou.

AvaloyikOTnTa — AEITOUPYIEG EOCWTEPIKOU EAEYXOU

Evy OAeg oI €TTOTITEUOPEVEG OVTOTNTEG AVAMEVETAl va OlIOBETOUV TA XOPOKTNPIOTIKA
QTTOTEAEOPATIKWV AEITOUPYIWV ECWTEPIKOU EAEYXOU TTOU TTEPIYPAPOVTAI OTIG TTAPOUCES
KaTeuBbuvTrpIeS ypaupég, N ESMA mmpooapudlel TIG TTpoodokieg TNG avaAloya Pe T euaon,
TNV KAiJOKa Kal TNV TTOAUTTAOKOTNTA TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG, OTTWG TTEPIYPAPETAI
oTnVv evoTNTa 3.4 TWV TTAPOUC WYV KATEUBUVTHPIWY YPOAUMNWY.

21NV TTapouca evoTNTa TTAPOUCIAZETAlI AETTTOPEPEDTEPA O TPOTTOG E TOV oTToio n ESMA
Aaupaver uTtTown TNV avaAoyikOTNTa KATA TNV ETTOTITEIO TwV AsiToupyiwv EE.

AlaXWPIoHOG TWV KABNKOVTWYV

O diaxwpIoHOS TWV KABNKOVTWY Ba TTpETTEl va AapBaveTtal uttown Katd TNV avamTtugn Twv
OpaoTnPIoTATWYV eAéyxou. EvoéxeTal, wWoTdOO, VO UTTAPYXOUV OPICUEVEG TTEPITITWOEIG OTIG
otroieg 1o dikaio TnG ‘Evwong dev atraitei dlaxwpioud Twv KAabnkOvIwyv Kal 0 v Adyw
S1IaxwWPIoUOG dev gival TTPAKTIKOG, AauBavovTag utrown Tn QUon, TNV KAIJaKa Kal Tnv
TTOAUTTAOKOTNTA TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG. X€ QUTAV TNV TTEPITITWOT), EVOAAOKTIKOI
éNeyxol ptropei va eival KATaAANAGTEPOI. & TTEPITITWON TTOU XPNOIYoTTolouvTal GAAOI
EAEYXOI, Ol ETTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG Ba TTPETTEI VO TEKPNPIWVOUV TO OKETITIKO TNG
pUBuIoNG, va TTpoadiopifouv Toug TTIBavVOUG KIVOUVOUG, VA £QAapPOlouV avTIOTABUIOTIKOUG
€AEYXOUG VIO TNV QVTILETWTTION TOUG Kal va a1TodeIKvUOUV OTI N puBuIon &ev BAGTTTEl TO
TTEPIBAANOV EAEYXOU.

Moépol

Mo OPICUEVEG ETTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG EVOEXETAI VO PNV €ival avaAoyikd va dlaBéTouv
TIPOCWTTIKO TTANPOUG aTTaoXO0ANONG 0 OAEG TIC AsiToupyieg, dedouEvNG TNG YuUONG, TNG
KAiJOKag Kal TNG TTOAUTTAOKOTNTAG TOUG. 2€ QUTEG TIG TTEPITITWOEIG, UIO ETTOTITEUOUEVN
oVTOTNTA PTTOPEN VA ETTIAEEEI VO TTPOCAPHOCEI TIG WPESG TWV TTOPWVY WOTE VA TAIPIAJOUV UE
TIG OPACTNPIOTNTEG EAEYXOU A va avaBéael Tn dpaaTnpIdéTNTa OE TPITO.

E&c1dikeuon oT1o mAdicio Twv AsiToupyiwv

KaBwg pia eTTOTITEUOPEVN OVTOTNTA QvATITUCOETAI KAl TO TTEPIBAANOV €AEyxou TNg
wpIuaZel, Ba Tpétel va afloTrolei TNV €E€IBiKEUON TOU TTPOCWTIIKOU TNG, WOTE va
ETTWQEAEITAI OTTO TNV EPTTEIPOYVWHOOUVN TOU O€¢ PACIKES dIAdIKAGIESG ) TOUEIG KIVOUVOU.
EmoTrTeudpueveg ovidTNTEG OPICHEVNG PUONG, KAIUAKAG Kal TTOAUTTAOKOTNTAG Ba TTPETTEl val

19



% ESMA

32.

33.

European Securities and Markets Authority

O1a0€TouV €10IKEG OPAdES TTapaKoAOUBNOoNG i £peuvag OTO TTAQICIO TNG AEITOUPYIaG TOUg
OUPPOPPWONG.

QpINéTNTA TWV BPACTNPIOTATWY EAEyXOU

H wpipdtnta Twv dpactnploTATwy  eAéyxou (dnAadr XEIPWVAKTIKEG, UPBPIBIKEG,
QUTOUATOTTOINMEVEG OPACTNPIOTNTES KAI, OE OPICHEVES TTEPITITWOEIG, OPACTNPIOTATES TTOU
EVOWMATWVOUV €PYaAEia TEXVNTAG vonuoouvng) Ba TTPETTEI va AVTIKATOTITPICEI TN QUON,
TNV KAiJOKA, TNV TTOAUTTAOKOTNTA KAl TO OUVOAIKO TTPO®IA KIVOUVOU TnG ETTOTITEUOUEVNG
ovtotnTag. Ma TIG €TTOTITEUOUEVEG OVTOTNTEG OCUYKEKPIMEVNG @UONG, KAIPJOKAG Kal
TTOAUTTAOKOTNTOG, Ba TTpETTEl va UTTAPXEl UWNAGTEPOG PABUOG QUTOUOTOTTOINUEVWY
eAEyXWYV, KOBWGS Kal peyaAuTepn evotroinon METAgU Twv CUOTAUATWY TWV EAEYKTIKWV
AEITOUPYIWY, TTPOKEINEVOU va BeATIOTOTTOINBOUV 01 SPaCTNEIOTNTEG TTAPAKOAOUONONG Kal
n diadikacia UTTOROANG aAvaQOopPWYV TNG ETTOTITEUONEVNG OVTOTNTAG TTPOG TNV EKTEAEOTIKN
avwTepn dloiknan Kai To SI0IKNTIKO OPYaAVO OXETIKA UE TIG TTANPOQYOpPiEg dlaxEipiong.

ZuvioTwodad 2.1 AsiToupyia CuppudpPewong

H Asitoupyia CUPPOPQWONG MIOG ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG €ival utrelBuvn yia Tnv
TTapakoAoUBNGn Kalr TNV UTTOROAR ava@opwy OXETIKA ME Tn OCUPHOPOWON TNng
ETTOTITEUOHEVNG OVTOTNTAG KAl TWV UTTAAAAAWY TNG PE TIG UTTOXPEWOEIG TG OUVAUEI TOU
OXETIKOU Kavoviopou. H Asitoupyia ouppopewong eival apuddia yia PETAYEVEOTEPEG
TPOTTOTTOINCEIG GTN VOUOBETia Kal TOV KAVOVIOUO TTou BIETTOUV TIG OpacTnpIdTNTEG TNG
ETTOTITEUOPEVNG ovTOTNTAG. H AgiToupyia GUPPOp@wWOoNG cival, €TTiong, appodia yia Tnv
TTapoxr oupBouAwyv aTo dIoIKNTIKG OPYaAvo OXETIKG PE T VOUOBETia, TOUG KAVOVEG, TOUG
KQVOVIOUOUG Kal T TTPOTUTTA JE TA OTTOIQ TTPETTEI VO CUMPOPQUWVETAI N ETTOTITEUOUEVN
ovTOTNTA, KAl YIa TNV agIoAdynon, o€ ouvepyaoia pe AAAEG ouvageic AsiIToupyieg, Tou
mOavoUu avTIKTUTTOU TUXOV TPOTTOTTOINCEWY TOU VOMIKOU ] KavOVIOTIKOU TTEPIBAAAOVTOG
OTIG OpaCTNEIOTNTEG TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG.

XapaKTNPICTIKA

211 H Aerroupyia ocuppdpewaong TTPETTEl va AOKEN Ta KABAKOVTA TNG aveEapTnTa aTTd
TOUG ETTIXEIPNPATIKOUG TOUEIG KAl VO UTTORBAAAEI TOKTIKEG EKBECEIG OTO BIOIKNTIKO
Opyavo TngG ETTOTITEUOMUEVNG OVTOTNTAG KaI, KATA TTEPITITWON, aTreuBeiag oTa
aveApTNTa PN EKTEAECTIKA OTEAEXN.

2.1.2 H Asitoupyia KavovioTIKAG CUPPOPPWONG Ba TTPETTEl va TTAPEXEI CUUBOUAEG Kal
va BonBd Ta AN Tou TTPOCWTTIKOU VA CUUHOPQPUWYVOVTAI JE TIG UTTOXPEWOEIG JE
Bdaon Tov ouvaer kavoviouo. H Asitoupyia oUpPopewong Ba TTPETTEl va evepyei
ME TTPOANTITIKG TPOTTO KATA TOV TTPOCOIOPIoHO TWV KIVOUVWY Kal TNG EVOEXOUEVNG
MN CUuppOpPOWOoNG PECW TNG EyKalpng TTapakoAoubnong kal agloAdynong twv
OpACTNPIOTATWY, KABWG Kal TNG TTapakoAoUBnong TUXOV SI0pBWTIKWY HETPWV.
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H Asitoupyia cuppdpewaong Ba rpétrel va dlaag@alidel 6Ti n TTapakoAouBnon Tng
OUPUOPPWONG TTpayuaTtoTrolEiTal Baael evog dounuévou kal opBd kabBopiouévou
TIPOYPAPUATOG TTApaKoAOUBNONG TNG CUPHOPPWONG. To TTedio eQapuoyng Twv
OpACTNPIOTATWY CUPUOPPWONG Ba TTPETTEI VA KAAUTITEI OAEG TIG ETTIXEIPNMATIKEG
dladikacieg kal Ta cuoTAuata T Tou Ba pTTopoucav va emrnpedoouv Tn
OUPMOPPWON TNG ETTOTITEUOHEVNG OVTOTNTAG PE TOV OUVAQPI) KAVOVIGUO.

H AeiToupyia cuppuop@wong, OTTOU KPIvVETAl OKOTTINO O€ CUVEPYQOia PE GAAEG
apuodieg AsiToupyicg, Ba TTPETTEl va agloAoyei Tov avTiKTUTTO TTOU evOEXETAI VA
£XOUV TUXOV TPOTTOTTOINOEIG TOU VOUOBETIKOU f KaVOVIOTIKOU TTEPIBAAAOVTOG OTIG
OpacTNEIOTNTEG TOU OPYAVICHOU, KOl VO ETTIKOIVWVEI, KATA TTEPITITWON, YE TN
Aeiroupyia dlaxeipiong KivOUVoU OXETIKA HPE TOV KivOUVO CUUNOPPWONG TG
ETTOTITEUOEVNG OVTOTNTAG.

H Asitoupyia cupudpewaong Ba TpETTEl va d1ac@aAilel TNV TAPNON TWV TTONITIKWV
OUPUOPYWONG kal va uttoBdAAel ekBEéoelig oTo BIOIKNTIKG Opyavo Kal Tnv
EKTEAEOTIKA] avwTePn OI0IKNON OXETIKA ME TOV KivOUVO CUPHOPPWONS NG
ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG.

H Aeimoupyio cuppopewong Ba TTpémel va ouvepyddetal pe Tn Asitoupyia
dlaxeipiong KIvOUVouU yia TV avTaAAayr) TTANPOQOPIWY TTOU Eival ATTAPAITNTES VIO
TA AVTIOTOIXO KABrKOVTA TOUG.

Ta eupAuara NG AeiIroupyiag cupudpPwaong Ba TTPETTEl va AauBavovTtal utTToyn
atrod 10 BI0IKNTIKG Opyavo Kal TNV EKTEAETTIKA avwTepn d10iknon, KaBWg Kal aTTd
TN Aeiroupyia diaxeipiong KIvOUvVwy 0To0 TTAQioIo Twv diadikaoiwv agloAdynong
KIVOUVWV.

ZuvioTwoa 2.2 Asitoupyia diaxeipiong Kivduvwy

H Aeitoupyia diaxeipiong KivOUvou Tng €MOTTTEUOUEVNG OVTOTNTAG €ival apuddia yia Tnv
avAaTITUgN Kal uhotroinon Tou TTAaigiou diaxeipiong Kivduvou.

XapaKTNPICTIKA

2.21

2.2.2

H Aeimoupyia diaxeipiong kKivoUvwy TIPETTEl VO ekTEAEl Ta KABAKOVTA Tng
ave¢dpTnTa aTTd TOUG ETTIXEIPNPATIKOUG TOWEIG KAl TIG HOVADES TWV OTTOIWV TOUG
KIVOUVOUG €TTOTTTEUEI, AAAG Oev TTPETTEI va KWAUETAI va aAANAETTIOPA padi Toug.

H Aeimoupyia diaxeipiong KivoUvwy Ba TTpETTEl va S1ac@alidel ToV EVTOTTIONO, TV
aglohoynon kai TN pETPNON OAwv Twv KIVOUVWY TTou Ba ptropoucav va
ETTNPEACOUV TNV IKAVOTNTA TNG ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTOG VA EKTTANPWOEI TIG
UTTOXPEWOEIG TNG CUPQWVA PE TOUG CUVAQEIG KAVOVIOUOUG 1 TN Ouvéxion Tng
AEITOUPYIOG TNG. 2TN CUVEXEIQ, Ol ONUAVTIKOI KivOUVOI yia Toug £V AOyw OTOXOUG
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Ba TpéTTel va TTapakoAouBouvTal, va TuyXavouv dlaxeipiong, va PHETpIalovTal Kal
va ava@EpovTal EOVTWGS Kal EYKAipwS atrd Kal TTPOG TIG OIKEIEG PHOVADES TNG
ETTOTITEUOHEVNG OVTOTNTAG.

H Acitoupyia dlaxeipiong kivouvwy Ba TTPETTEl va TTOPAKOAOUBEI TO TTPOQIA
KIVOUVOU TNnG €ETTOTITEUOMEVNG ovTOTNTAG O€ oxéon HeE Tn O1a08econ avaAnwng
KIVOUVWV TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG, TTPOKEINEVOU VO DIEUKOAUVEI TN AN
ATTOPACEWV.

H Aeitoupyia diaxeipiong KivoUvou Ba TTpETTEl va TTAPEXEI CUUPBOUAEG OXETIKG UE
TIPOTACEIG KAl ATTOPACEIG KIVOUVOU TTou AauBAvovTal atro Toug ETTIXEIPNUATIKOUG
TOMEIG, KAl VO EVNUEPWVEI TO BIOIKNTIKO OPYAVO OXETIKA WE TO KATA TTOOOV Ol £V
AOyw atmodcelig ouvadouv pe Tn O1dBeon yia avdAnwn KivOUvVwy Kal TOUG
OTOXOUG TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG.

H Aeiroupyia diaxeipiong kivoUvwy Ba TTpETTEl va TTPOTEIVEl BEATILOEIC GTO
TTAQiolo TNG dlaxeipiong KIVOUVWY KaBWwG Kal TPOTTOTTOINCEIG TWV TTONITIKWY Kal
Twv d1adIkaoiwy dlaxeipiong KIvOUVwY, OTToU KpiveTal atrapaitnto. H Asitoupyia
dlaxeipiong KIvOUvVwyY Ba TTPETTEl VO eTTAVEEETALEI TA OPIA KIVOUVOU OUUQWVQ JE
TUXOV aAAayég oTn d1dBeon avaAnywng KIivOUVwY Tou opyaviououU.

ZuvioTwoa 2.3 Asitoupyia diaxeipiong tng ac@AAEIOG TwV TTANPOPOPIWV
(MOVO yIa ETTOTTTEUOUEVEG OVTOTNTEG TTOU OEV UTTOKEIVTOI OTOV KAVOVIOMUO

DORA)

H Asitoupyia dlaxeipiong TG ac@AAEIAG TwV TTANPOPOPIWY UIOG ETTOTTTEUOPEVNG OVTOTNTAG
gival utTelBuUvN yia TNV avaTtuén Kal TNV €QAPUOYT TNG ACQPAAEING TwV TTANPOPOPIWV
EVIOG TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG. H  €TTOTITEUOPEVN OVTOTNTA Ba  TTPETTEl va
OUYKPOTAOEI Pia AgIToupyia TTOU TTPOAYEI MIO VOOTPOTTIO AC@AAEIOG TWV TTANPOPOPIWV
€VTOG TNG ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTAG.

XopaKTNPIOTIKA

231

2.3.2

H Aeimroupyia diaxeipiong TnG ac@AAeiag Twv TTANPoQopIwV Ba TTPETTEI va ival
uTTEUBUVN YIa TNV ETTAVECETAON KOl TNV TTAPAKOAOUONON TG CUPKOPPWONG TNG
ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTAG HE TIG TIOMITIKEG Kal TIG OlOdIKACIEG QOPAAEIOg
TIANPOPOPIWY TNG ETTOTITEUOPEVNG OVTOTNTAG.

H Agimoupyia diaxeipiong NG ac@AAeiag Twv TTAnpogopiwyv Ba TTpétel va

dlaxeIpieTal  TIC  dPAOTNPEIOTNTEG  ACQAAEIONG  TwV  TTANPOYOPIWV  TNG
ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG.
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H utnpecia diaxeipiong tng ao@AAelag Twv TTANpo@opiwy Ba TTpETTEl va
avaTiTiooEl Kal va epapuodel TTPOYPANMa EUaIoBNTOTTOINGNG TOU TTPOCWTTIKOU
o¢ BEéuaTta ao@AAEIag TTANPOPOPIWV PE OKOTTO TNV €ViOXUon TNG VOOTPOTTIAG
AOQAAEIOG TwV TTANPOYOPIWY KAl TV QVATITUEN €UpEiag KaTavonong Tou
TIAQIGIOU aO@AAEIag TTANPOPOPIWV TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG.

H Aeimoupyia diaxeipiong NG ac@AAeiag Twv TTAnpogopiwyv Ba Tpétrel va
UTTORAAAEI eKBETEIC Kal va CUPBOUAEUEI TO BIOIKNTIKG OPYavo Kal TNV EKTEAECTIKNA
avwTepn 8I0iknon OXETIKA PE TNV KATAOTACN TOU CUCTAPOTOG diaxeipiong Tng
AOQAAEING TWV TTANPOPOPIWV KOl TOUG KIVOUVOUG (TT.X. TTANPOQYOPIEG OXETIKA UE
épya ao@dAciag TTAnpo@opiwy, cuuBdvia ac@AAciag TTANPO@OPIWYV Kal T
ATTOTEAEOPATA TWV OEIOAOYATEWV TG AOPAAEING TWV TTANPOPOPIWV).

ZuvioTwod 2.4 AsiToupyia eOCWTEPIKNG ETIBEWPNONG

H Aeiroupyia eOWTEPIKAG €TMIBEWPNONG MIOG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG Eival uTTEUBUVN va
TTaPEXEl aveEAPTNTEG, QAVTIKEIMEVIKEG OIO0@AAICEIC KAl GUMPBOUAES yia Tn BeAtiwon Twv
dpaOTNPIOTATWY TOU opyaviopou. BonBda tov opyaviopd va emTUxXel TOUG 0TOXOUG TOU,
opiovTag MIo oUCTNUATIKA Kal TTEIBapxnuUévn TTPOCEYYION Yia TNV agloAdynon Kai T
BeATiwon TNG aTTOTEAEOHATIKOTNTAG TOU CUCTAHUATOG ECWTEPIKOU EAEYXOU.

XapaKTNPIOTIKA
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H Aeiroupyia ecwTepiKAG €MOeWpPNONG Ba TTPETTEI va eKTEAET Ta KOBAKOVTA TNG
avecdpTnTa oTrd TOUG  ETTIXEIPNMATIKOUG TOMEiG Kal AAANeG  AsiToupyieg
EOWTEPIKOU eAéyxou. Oa Tpémmel va OIETTETAI aATTO  XAPTN E0WTEPIKAG
€MBewWPNONG TToU 0pifel Tov POAO Kal TIG APUOBIOTNTES TNG KAl UTTOKEITAI TNV
ETTOTTTEIO TOU BIOIKNTIKOU opydvou.

H Acimoupyia eowTepikoU eAéyxou Ba TTPETTEl va OKOAOUBEI pia TTpoatyyion
Baoiopévn oTov KivOUVO KOl VO CUUMOPQWVETAI WE Ta OIeBvr) TTPOTUTTIA
EOWTEPIKNG ETTIBEWPNONG.

H Aeiroupyia ecwTepIKAG €mBewpnong Ba TpéTTel va TTpofaivel o€ avedptntn
agloAOyNOoN Kal va TTAPEXEI AVTIKEIPEVIKEG IABERAIOEIG OTI O BPACTNPIOTNTES
TNG ETTOTITEUOUEVNG OVTOTNTAG, CUUTTEPIAAPBAVOUEVWY TwV dPACTNPIOTATWY
TTOU €X0UV avaTeBei o€ TPITO, CUPNHOPPWVOVTAI JE TIG TTOANITIKEG Kal d1adIKaaieg
TNG ETTOTITEUOMEVNG OVTOTNTAG, KABWG Kal ME TIC IOXUOUCEG VOMIKEG Kal
KAVOVIOTIKEG QTTAITHOEIG.

H Asitoupyia eowTeplkng emBewpnong Ba TTpétmel va KatapTifel TOUAdxIoToV
Mia @opd To Xpodvo, Je BACN TOUG ETACIOUG OTOXOUG ECWTEPIKNG ETTIBEWPNONG,
éva OX€OI0 €TMIBEWPNONG TO OTTOIO UTTOKEITAI OTNV ETTOTITEIA TOU dIOIKNTIKOU
opydavou.
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245

2.4.6

247
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H Aesitoupyia eocwTtepiKAg €mBewpnong Ba TTpémmel va UTTORAAAEl TAKTIKEG
ekBéoeig oTa avegdptnTta PEAN TOU OIOIKNTIKOU OPYAvou 1 OTnV €AEYKTIKA
ETMITPOTIA, €AV UPicTaTAl.

H Asitoupyia eowTePIKAG £TIBEWPNONG Ba TTPETTEI VA KOIVOTIOIET TIG OUCTAOEIG
TNG OXETIKA PE TNV ECWTEPIKNA €TMIOEWPNON PE CAPN KAl GUVETTA TPOTTO TTOU va
EMTPETTEI OTO BIOIKNTIKO OPyavo Kal TNV €KTEAECTIKN avwTepn dloiknon va
KATAVOAROOUV TNV oudia Twv CUCTACEWYV Kal va Béaouv he avaAoyo TpOTTo TIG
TTPOTEPAIOTNTEG TOUG.

O1 ocuotdoelg oTo TTAQICIO TNG €OWTEPIKAG €mMBewpnong Oa Tpétmel va
uttokeivial o€ etrionun Oladikacia TrapakoAouBnong amd Ta KaTAAAnAa
eTTiTeda TNG S10iKkNONG TTPOKEIJEVOU VA UTTORBAAANOVTAI OXETIKEG AVAPOPES KAl
va dIao@ANICETAI N ATTOTEAECUATIKI KAl £yKaAIpn UAOTTOINCT] TOUG.

ZuviocTwoa 2.5 Aeitoupyia etravegETaong (povo yia Toug OATI)

H Asitoupyia eravegétaong evog OATI gival uttelBuvn va etravegeTadel Tig ueBodoloyieg
agloAOYNONG TNG TMIOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG TOUAGXIOTOV pia @opd To Xpdvo. H Asitoupyia
emmaveceétaong evog OATI gival eTTiong utrelBuvn yia TNV ETTIKUPWAON KOl TNV ETTAVEEETAON
VEWV PHEBODOAOYIWY, KOBWG Kal OTTOIWVONTIOTE AAAAYWYV OTIG UPIOTANEVEG UEBODOAOYIEG.

XapaKTNPIOTIKA

2.51

2.5.2
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H Acitoupyia etraveEétaong Ba TTpETTel va ekTEAET Ta KABAKOVTA TNG aveEdpTnTa
ATTO TOUG ETTIXEIPNUATIKOUG TOUEIG TTOU €ival UTTEUBUVOI yia TIG dpACTNPIOTNTEG
agloAGynong TOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG, Kal Ba TTPETTEl va UTTORAAAEI TOKTIKEG
ekBéoeig oTa aveCdpTnTa PN eKTEAEOTIKA OTEAEXN (INED) Tou OATrTI.

O1 pétoxol | 1o TTPoowTTIKG Tou OATl TTOU CUPUETEXOUV OTNV AVATITUEN TWV
ETTIXEIPNMOTIKWY OpacTNPIOTATWY dgv Ba TTPETTEl va eKTEAOUV KABAKOVTA TNng
AeIToupyiag eTravegéTaong.

O1 avoAutég Oev Ba TTIPETTEl va CUPUETEXOUV OTNV €yKpIon VEWV 1 TNV
eMAANBeUON Kal ETTAVEEETAON TWV UPICTAUEVWY HEBODOAOYIWY, TTPOTUTTWY N
Baoikwv Trapadoxwyv agloAdynong TTOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG TTOU  €XOUV
EKTTOVNOEL.

To mpoowTtkd TnG Acimoupyiag emmaveEétaong Ba TpéTrel €ite va  gival
ATTOKAEIOTIKG UTTEUBUVO €iTe va OlaBETEl TNV TTAEIOVOTNTA TWV OIKAIWPATWY
WYNQPOU CTIG ETTITPOTIEG TTOU €ival ApHOdIEG yia TNV EyKpion HEBodOAOYIWY,
TTPOTUTTWYV 1 BACIKWY TTapadoXwVv agloAdynong TMOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG.
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To TTPooWTIKO TNG AciToupyiag emraveééTaong TTou €ival uTTeEUBUvVO yia Tnv
eMKUpwWON f/kal TNV €mavegéTaon piag ueBodoAoyiag, Kal TO OTTOI0 CUMMETEXEI
etmiong otn @Aon avaTTu¢Ag TNG, dev Ba TTPETTEN va gival ATTOKAEIOTIKA UTTEUBUVO
N va €xel TNV TTAEIOVOTNTA TWV SIKAIWPATWY WHPOU OTIG ETTITPOTTEG EYKPIONG
peBodoAoyiag.

> TEPITTITWON £§WTEPIKAG avaBeong Tng Asitoupyiag eaveéétaong, o OAII Ba
TTPETTEl va AauBdvel uttdwn Tnv kateuBuvThpia ypauun 1.5.6. EmimrAéov, o OATTI
Ba TpétTel va dIaBéTel KATAAANAOUG PINXAVIOHOUG E0WTEPIKOU €AEyXOU TTou Ba
dlao@aAiCouv OTI CUPHOPQWVETAI UE TIG KAVOVIOTIKEG QATTAITACEIS KAl TnpEEi
KATAAANAQ avaAuTIKG TTPOTUTTG TTOIOTNTAG.

ZuvioTwoa 2.6 Asitoupyia eToTrTeiag (U6vo yia Toug BMA) 2

H Aeitoupyia eTToTTTEIOG ETTOTITEUEN TIG KUPIEG TITUXEG TNG TTAPOXH G OEIKTWYV avapopdg. AuTtd
mepIAapBavel, petall GAAwv, Tnv emmaveféTaon Tou opiopoU Kal TG peBodoAoyiag Tou
Oc€ikTn ava@opdg, Tn dlaxeipion TRITWV PEPWV TTOU CUHPMETEXOUV GTNV TTAPOXI TOoU OEiKTN
ava@opdag, TNV agIoOAOYNON EOWTEPIKWY KAl EEWTEPIKWV EAEYXWV A ETTAVECETACEWV TOU
TTAQIGiOU EAEYXOU TOU SIGXEIPIOTH KAl TNV aQvVAPOPA TUXOV OXETIKWYV TTAPATITWHATWY OTIG
OXETIKEG APPODIEG APXEG.

XapoaKTnPICTIKA

2.6.1

2.6.2

H Aeiroupyia emomrteiag evoég BMA diatnpei Tnv aveéaptnoia mg amod Kdabe
dloiknTikG Opyavo A Asitoupyia Tou BMA kai otroiodATToTe £§wTePIKO Pépog. H
aveCaptnoia TPoUTToBETEl OTI T PEAN TNG AEITOUPYIOG ETTOTITEIAG DEV UTTOKEIVTAI
0€ OUYKPOUGEIG CUUPEPOVTWY PETAEU Twv OPacTNPIOTATWY TTOU A0KOUV WG UEAN
TNG AgIToupyiag eTTOTITEIOG KAl TwV GAAwv dpacTnpioTiTwy Toug. O BMA Ba
TPETTEl VO €QAPPOOEl €va AEITOUPYIKO TTAQICIO €0WTEPIKOU €AEyXOU yia Thv
TTPOANWN KAl TOV PETPIATHO TUXOV GUYKPOUCEWY CUUPEPOVTWV.

O BMA Ba trpétrel va d1aBéTel oageic TTONTIKEG KAl OIODIKOOIEG OXETIKA UE TN
ouoTaon Kal TIG apuodIOTNTEG TNG AEITOUPYIOG ETTOTITEIAG KAl TWV PEAWV TN,
OUPTTEPIAAUBAVONEVWY TTONITIKWY Kal SI0dIKACIWY YIa TNV ETTIKAIPOTTOINCN TG
peBodoAoyiag TwV BEIKTWYV ava@opds Kal TNV ETTAVEEETAON TNG AKEPAIOTNTAG TWV
OedOUEVWV.

201 pn onuavtikoi BMA Trou e@apuolouv To dpBpo 26 Tou Kavoviouou BMR avapéveral va £@apudlouv TIG TTapoUoEeg
KATEUBUVTNPIEG YPOUUEG KT avaAoyia TTpog TIG OTTAITAOEIG TOu GpBpou 26.
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2.6.3

2.6.4

2.6.5

H Aetoupyia etromrreiag evog BMA  Ba  tpémel va  Slevepyei  TOKTIKA
auToaloAdynan TTPOKEINEVOU va AfIOAOYEI TNV ATTOTEAECUATIKOTNTA TNG KAl TNV
KATOAANASTNTA Twv PEAWV TNG yIa TOv OKOTTO TNG AgiToupyiag, va evroTridel
MOAVEG CUYKPOUOEIG CUPQPEPOVTWY Kal VO TTPOTEIVEI TOPEIG BEATIWONG, e@doov
KpiveTal atrapaitnTo.

H Asitoupyia emrotrteiag evog BMA Ba mpétrel va diatnpei évav kabopiopévo Kal
TOKTIKO QiQUAO ETTIKOIVWVIOG PE TO OIOIKNTIKO OPYyavo, TNV EKTEAECTIK AVWTEPN
d10iknon kal GAAeG Baoikég Asitoupyieg. H Aeiroupyia emmotrteiag evog BMA Ba
TPETTEl ETTIONG VA gival o€ B€on va €xel TTpdoBaacn Kal va BETeN UTTO auPIoBATNON
TIG TTANPOPOpPIES TNG dI0iKNONG, KABWS Kal va AAUBAVEI EVNUEPWOEIG OXETIKA UE
TNV KATdoTaon Twv SIOPOWTIKWY PETPWY KATOTTIV E0WTEPIKWY KAl EGWTEPIKWV
eAEYXWV, EKBECEWV KIVOUVOU KOl EKBECEWY CUPNOPPWONG.

H Aeimoupyia etrotrreiag evog BMA trpétrel va diatnpei évav kaBopiopévo diaulo

ETTIKOIVWVIOG HE TIG APHOBIEG APXES, CUPTTEPIAANBAVOUEVNG TNG AvAPOPAS TUXOV
TTapaBAoewy 1 TTAPAVOUIWY €K HEPOUG DIOXEIPIOTWYV ] GUVEICPEPOVTWV.
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